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Wo stehen wir?

Es ist zu erwarten, daf die nichsten Monate mit Debatten
diber die Gerechtigkeit direkter und indirekter Steuern, iiber
die Beziehungen zwischen Steuer, Einkommen und Xapital-
bildung und iiber die Verteilung der Steuergewalten zwischen
Reich und Einzelstaaten ausgefiillt sein werden. Diese Debatten
werden um so notwendiger sein und um so griindlicher gefiihrt
werden miissen, als die regierenden Parteien immer in Ver-
suchung sein werden, die Finanzpolitik auf die Fassaden-
wirkung auszurichten und anstelle eines .wohlgeftigten Steuer-
gebiudes einen Haufen Abgaben zu setzen, die durch kein
anderes Prinzip zusammengehalten werden, als durch den
‘Wunsch, den Wihlern ein hohes Mafl von Radikalismus vor-
zuweisen und anf dem Papier enorme Einnahmesummen zu
erzielen, die, wie sich nach einiger Zeit herausstellen wird,
doch nur an anderer Stelle empfindlichere Liicken in den
Finanz- und ‘Wirtschaftsplan des Reiches reiflen.

Aber auch mit-dem Aufbau eines rationellen Steue:systems
ist es nicht getan. Wichtiger noch als die Auswahl der Ein-
nahmequellen ist, sich in den Zwang zuriickzugewéhnen, die
Ausgaben ‘des Reiches nach den Einnahmemdgglichkeiten zu
richten. Diese Forderung wird nicht mit einem Federstrich
erfilllt werden konnen. Aber es wire schon viel gewonnen,
wenn das Reich ber seine wéchentlichen Ein-
nabhmen und Ausgaben so regelmifiig wund
iibersichtlich in der Offentlichkeit Rechen-
schaft ablegte, wie das englische Schatzamt. Die Heilung
der deutschen Finanzen kann nur gelingen, wenn sie von
jedem einzelnen als seine eigene Angelegenheit betrachtet
wird; sie kann nur zur Angelegenheit jedes einzelnen werden,
wenn er die Moglichkeit steter Kontrolle erhilt. Die gelegent-
liche Nennung von ein paar Zahlen in den Reden des Reichs-
finanzministers reicht nicht hin; auch die Form des Reichsbank-
ausweises geniigt den Forderungen der neuen Lage nicht
.mehr; die Schiffersche Finanzdenkschrift war wenigstens ein

Schritt auf dem neuen Wege; ihre riickwirtsgerichteten Be-
trachtungen aber miissen durch regelm#fige eingehende Bericht-
erstattung iiber die laufenden Einnahmen und Ausgaben er-
ginzt werden, wenn das Schicksal der Reichsfinanzen zur
Sache der Allgemeinheit werden soll.

Wieviel Deutsche, die heute von Steuerfragen und Wirt-
schaftsplinen sprechen, wissen, wie hoch die monatlichen
Ausgaben des Reichs sind und wie sie sich auf die einzelnen
Ausgabeposten verteilen? Im besten Fall ist ihnen aus Zei-
tungsmeldungen iber Dernburgs Vortrag in der Berliner
Handelskammer vom 2, Mai bekannt, dafl dort der Monats-
bedarf im Januar noch mit 35 Milliarden, im Februar mit
2,7 Milliarden, im Méirz mit 2 Milliarden angegeben war und
dafl Dernburg fiir das laufende Haushaltsjahr mit einer monat-
lichen Ausgabe von mindestens 113 Milliarden rechnet. Ob
dieser Betrag bisher eingehalten worden ist, weill niemand.
Wenige werden sich auch dariiber klar geworden sein, daff er
nur die Ausgaben im Extraordinarium angeben kann; denn
die genannten Summen fiir das erste Quartal und der geschitzte
Jahresbedarf fiir die Rechnungsperiode 1919/20 (8,2 -+ 18 = 26,2
Milliarden) werden zusammen mit den Kosten fir die In-
anspruchnahme von Grundstiicken, auf Grund des Kriegs-
leistungsgesetzes (1/2 Milliarde), den Kosten fiir die Entschidigung
der durch den Krieg heimgesuchten Gebiete (41/e Milliarden),
den Kosten fiir die Entschidigung der deutschen Reederei
(1Y/2 Milliarden) uud . den Kosten fiir die Riickerstattung der
Familienunterstiitzungen an die Bundesstaaten (6 Milliarden)
dem fiir Ende 1918 festgestellten Betrag der ,Ausgaben aus
Anlafl des Krieges® (146 Milliarden) zugeschlagen; es ergibt
sich so eine Kriegsschuldsumme von 185 Milliarden; deren Ver-
zinsung, obne alle Tilgung, jihrlich 9248 Mill. M. erfordern wird.
. Neben den Ausgaben im Extraordinarium sind nach Dern-
burg folgende ordentliche Aunsgaben schon jetzt mit leidlicher
Sicherheit zu schitzen: Zivilverwaltung 400 Mill. M. (frither
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200 Mill.), Wehrausgaben 11/2—2 Milliarden (wie bisher), Ver-
sorgungsgebiihrnisse mindestens 41y Milliarden, Zinsendienst
der Friedensschuld 230 Mill. M., zusammen 6400 DMill,, d. h.
iber eine halbe Milliarde im Monat, wihrend die Zinsen auf
die Xriegsschuld Finde Mirz 1920 mehr als 8/s Milliarde er-
fordern wird, -

Wie hoch gegenwﬁrtig Einnahmen und Ausgaben im
Ordinarium sind, ist weder in Dernburgs, noch in Erzbergers
Rede mitgeteilt worden. Es ist bedauerlich sagen zu miissen,
dafl sich in England meht als ein Abgeordneter und mehr als
eine Zeitung gefunden hitten, die lebhaft dagegen Verwahrung
eingelegt hitten, dal das Plepum des Parlaments mit so
summarischen Angaben abgespeist wird. In Deutschland scheint
man indessen fiir die Reichsfinanzen nur dort Interesse zu
haben, wo sich eine Gelegenheit bietet, an ‘dem Strohfeuer
der Opposition die Parteisuppe aufzuwirmen.

Der einzige. Anhalt, den die Offentlichkeit fiir die Be-
urteilung unserer Finanzgebung hat, ist die FErzbergersche
Angabe, dafl unsere schwebende Schuld die Héhe von 72 DMl
liarden erreicht hat. Ende Dezember hatte sie nach der
Schifferschen Denkschrift (8. 15) 55 Milliarden betragen, Verteilt
man die Differenz gleichmifig auf die sechs Monate Januar
bis Juni, so ergibt sich ein monatlicher Durchschnitt von
25/¢ Milliarden. Berechnet man (nach Dernburger Zahlen) die
Ausgabe im Extraordinarium in diesem Zeitraum auf 12—13
Milliarden, so bleiben 4—5 Milliarden zum Riickkauf von
Kriegsanleihen verfiigbar. Wire es nicht an der Zeit, dafl
die Reichsfinanzverwaltung wéchentlich angiibe, wieviel Kriegs-
anleihen auf diese Weise in Schatzanweisungen verwandelt
worden sind? Ohne die Unterlage solcher Daten ist eine
kritische Behandlung der Reichsfinanzen schlechthin unmdglich.

Bisher kénnen wir nur sugen, dafl von diesem Mehr von
17 Milliarden schwebender Schuld knapp 6 Milliarden auf
Schatzanweisungen entfallen, die bei der Reichsbank
diskontiert worden sind. Der Wechsel- und Schatzanweisungs-
bestand des Instituts betrug Ende Dezember 1918 27,8 Mil-
liarden, Lnde Juni 1919 33,3 Milliarden. Der Rest von
11 Milliarden miifite demnach von Privatbanken und anderen
Instituten und Kapitalisten anfgebracht sein. Die Anlage der
Reichsbank an Wechseln und diskontierten Schatzanweisungen
bewegt sich in héchst unregelmiiffligen Wellenlinien; wie aus
folgender Tabelle der . wochentlichen Veranderungen des
Wechselportefeullles hervorgeht,

Verdnderung des Bestands an Wechseln,
Schecks und an diskontierten Schatzanwei-
sungen (in 1000 A):

gegen die Vorwoche gegen die Vorwoche

7. Januar 1919 — 1443933 7. April 1919. — 2618837
15, » » — 156767 15. » + 2414 599
23.. , — 977332 23. ” — 1233827
31. » 4+ 536224 30. » + 2804 459

7. Februar s — 1068178 7. Mai ” — 2408049
15. » » + 640140 15. » — 517484
22.(23.) ,, » — 1759202 23. , » —- 2762 463
98. . . 4+ 2x8713 3L . 4 2791801

7. Marz -, — 833819 7. Juni + 2022 322
15, . + 2010255 5., , - — 1619794
22, 23) » , — 931462 23.. » . -« — 260348
31.(30.) ,, . 1+ 2593180 30. ” + 4494785

Der Durchschnitt der Wechselanlade ergibt fiir die erste
Hilfte des Semesters 26,9, fiir die zweite Hilfte 29,3 Milliarden.

Der Durchschnitt jedes Vierteljahrs hilt sich also un-
gefiahr anf der Hohe der vorangehenden Quartalsanspannungen
(Ende 1918 27,42, Ende Mirz 1919 30,19 Milliarden), die sich
wiederum iiber das Niveau des Quartals, das sie abschlieflen
Ende Mérz mit 3,1, Ende Mai mit & Milliarden erheben,

Es ist wichtig, festzustellen, dal in diesem Zeitraum die

wihrend des Krieges verwehrt war.

Vermehrung der Zahlungsmittel (Banknoten und Darlehns-
kassenscheind) weit grofler gewesen ist als die Vermehrung
des Wechselportefeunilles. Jene betrug mnach den in der
folgenden Zusammenstellung gegebenen Zahlen 9,7, diese
5,9 Milliarden (im Vorjahr: 2,2 und 2,1 Milliarden — also nur
durch eine kleine Spannung getrenut) Auch wenn man den
Notenumlauf der Reichsbank gesondert betrachtet, ergibt sich.
ein stirkeres Wachstum als bei der Wechselanlage. Die-
Differenz entfillt im wesentlichen auf die Vermehrung der
bei der Reichsbank lagernden Darlehnskassenscheine, die im,
ersten Halbjahr 1919 um fast 3,8 Milliarden M vermehrt

worden sind. 30.6.19 30.6.18
(in Mill. M) gegen gegen
31.12.18 30.6.19 31 12 18 31.12.17
Metallbestand ....... 2282 1136 — 1146 — 121
darunter Gold..... 2 262 1116 — 1146 — 60
Reichskassenscheine u.
Darlehnskassenscheine 5 267 9058 + 3791 4+ 471
Noten anderer Banken 3 3 — -+ 1
Wechsel usw. ........ 27 416 33293 + 5877 -+ 2074
Lombard......... .. 6 — —
Effekten ... ...... .. 156 125 — 31 + .18
Sounstige Aktiven .... 2389 2627 + 238 — 229
Notenumlauf ......... 22 188 29 968 —+ 7780 4 1043
Depositen......... ... 13280 13730 4+ 450 4 1131
Sonstige Passiven.... 1776 2272 + 496 — 263
Darletinskassenscheine
im Umlaef ... ...... 10109 12027 - 1918 + 1197

Man geht schwerlich fehl, wenn man annimmt, daf die
Darlehnskassen, deren Kredite sich in dem besprochenen Zeit-
raum von 1563 auf 21,19 Milliarden erhéht haben, vor allem
von den einzelstaatlichen und kommunalen Stellen in Anspruch
genommen worden sind, denen die Auflegung von Anleihen
Uber die Zweckmilig-
keit dieser Sperre und verwandter Mafnahmen werden die
Meinungen heute nicht mehr ungeteilt sein. Der Reichsbank
allerdings mufite die Inflation, die so geschaffen worden ist,
durchaus erwiinscht sein. Denn nur sie ermdéglichte ihr die-
Einhaltung der Dritteldeckungsvorschrift, die der Verwaltungs-
bericht der Reichsbank fiir das Jahr 1918 noch hervorhebt.
Der Wihrungskritiker wiirde es vorziehen, von einer so for-
mellen und fiktiven Erfiillung der Vorschrift zu schweigen.
Die Reichsbank hat Ende Juni 1919 von jenen 21,2 Milliarden
Darlehnskassenscheinen 9 Milliarden in ihre Kasse gelegt,
weil sie durch das im August 1914 abgeilinderte Bankgesetz
erméchtigt ist, diese Scheine in die ,Bardeckung® einzurechnen,
die somit Ende Juni 9 + 1,1 Milliarden betrng und also einen
Notenumlauf von rund 30 Milliarden in -den Augen der Drittel-
deckungsgliubigen rechtfertigte. Man hiitte ebensogut Noten
durch Noten decken konnen. Denn es ist lingst den Sach-
verstindigen des In- und Auslandes klar geworden, dafl diese:
Scheine dnrchaus keine grofiere Sicherheit bieten als die
Banknoten selbst. Die Regelung bedeutet nichts anderes als
daf die Inflation, die durch die Darlehnskassen bewirkt wird,
die dreifache Inflation bei der Reichsbank hervorrufen darf.
Die beruhigende Versicherung, da8 das Bankgesetz unverletzt
sei, kann also nur noch verhiéngnisvolle Wirkungen haben.
Sie lenkt den Blick von einer wunden Stelle der deutschen
Wihrung ab, deren Gefihrlichkeit nicht vertuscht, sondern
anerkannt werden sollte.

Es steht dhnlich mit der Anderung, die durch die Gesetz-
gebung vom 4. August 1914 an der Wechseldeckungsvorschrift
vorgenommen worden ist. Um die Bestimmung erfiillen zu
konnen, daf der micht dumch ,Barbestand® gedeckte Teil des
Notenumlaufs der Reichsbank duorch Wechsel gedeckt sein
miisse, ist die Reichsbank ermichtigt worden, unverzinsliche
Schatzanweisungen in ihr Wechselportefenille, das sonst nur
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cchte Warenwechsel enthalten sollte, einzurechnen. Die Maf-
nshme war solange ganz unbedenklich, wie neben dem fiskalischen
% Bedarf des Reiches nur ein ganz geringfiigiger privatwirt-
schaftlicher Bedarf von Handel und Gewerbe zu befriedigen
war. Nach Abschlufi des Friedens und Ubergang zur Friedens-
wirtschaft aber wird eine Beurteilung des Reichsbank-Ausweises
durchaus unméglich gemacht, wenn der Leser nicht erfihrt,
welchen Anteil die Schatzanweisungen des Reichs an dem
Wechselbestand der Reichsbank haben. Sowohl die Bank von
England wie die Bank von Frankreich weisen die Regierungs-
kredite und Schatzanweisungen getrennt von den eigentlichen
Wirtschafts-Kredifen sus..Beide fithren auch in ihren Ausweisen
die staatlichen und privaten Guthaben gesondert auf. Wire
es nicht an der Zeit, ihrem Beispiel zu folgen und so das
Mindestmal an Offentlichkeit herzustellen, ohne das jede
Fachkritik auf Vermutungen angewiesen bleibt?

Der Einwand, dafl ‘durch die Veréffentlichung detaillierter
Angaben unser Kredit im Auslande geschidigt werden koénne, -
wird heute kaum noch erhoben werden. Kredit wird nicht
durch Verschleierung, sondern durch den Mut zur Aufrichtig:
keit erworben und erhalten. Im {ibrigen bietet der Friedens-
vertrag dem Auslande die Handhabe, sich die erwihnten An-
gaben durch die Entschidigungs-Kommission zu erzwingen-
Es wire gut, nicht erst von feindlicher Seite darauf hin-
gewiesen zu werden, dafl weder iiber die Einnahmen und Aus-
gaben des Reichs, noch iiber d . wichtigsten Posten des Reichs-
bankausweises hinreichende Klarheit besteht und da8 auch hier
mit den Resten verjihrter biirokratischer Bevormundung auf-
geriumt werden mufl, wenn Staat und Volk eine neue Einheit
werden sollen,

Kurt Singer

Reichseinkommensteuer und Einheitsstaat

Das Friedensdiktat und die unaufhérlich bald hier, bald
dort ausbrechenden Streiks und inneren Unruhen haben die
Aufmerksamkeit von der Verfassungsarbeit in Weimar,™ die
ihrem Ende entgegengeht, abgelenkt. Nun erzwingen sich
die neuen Steuerprojekte der Regierung durch ihre im Vergleich
zu allem Gewohnten unerhorte Kithnheit und ihre tief in die
Wirtschaft des Ganzen und jedes Einzelnen eingreifende
Wirkung, das allgemeine Interesse ; diese Entwiirfe aber stehen
in engem Zusammenhang mit den grundlegenden Problemen,
die in der nenen Verfassung zu l9sen sind.

Die in der Theorie zweifellos gliicklichste Konstruktion
fir das neue Reich: Der Einheitsstaat mit weitgehender
kultureller Autonomie seiner Glieder, stief in der rauhen
Wirklichkeit anf uniiberwindliche Hindernisse. TLandesver-
riaterische Loslosungsbestrebungen wurden durch den Plan
einer Aufteilung Preufiens, die bei der Bildung des Einheits-
staates nicht zn umgehen gewesen wire, gestirkt. Als die
dahinterstehende feindliche Regie erkennbar wurde, war es
héchste Zeit, diesen Gedanken fallen zn lassen. Hitte die
Nationalversammlung kraft ihrer Souveréinitit den Einheits-
staat auch gegen den Willen der an die Stelle der fritheren
Dynastien getretenen Regierungen durchgesetzt, so hiitten

sich die Separatisten hinter den Vorwand des vergewaltigten .

Selbstbestimmnngsrechtes stecken konnen. Im Wege stand
auch der starke einzelstaatliche Partikuldrismus, der die durch
dynastische Zufilligkeiten zustande gekommenen staatlichen
Bildungen, obwohl sie keineswegs mit dem Wohngebiet der
verschiedenen Stimme identisch' sind, als Vaterlinder anffafit.

Angesichts dieser Sachlage blieb den Anhingern des
dentschen Einheitsreiches nichts anderes iibrig, als sich mit
dem Weiterbestehen der Bundesstaaten abzufinden. Sie be-
hielten aber die tristliche Gewifheit, dafl die wirtschaftlichen
Notwendigkeiten, zumal nach der ungeheuren Belastung Deutsch-
lands durch den Friedensvertrag, stark genug sein wiirden,
num die Einzelstaaten schliefilich doch de facto zu “blofien
innerstaatlichen Verwaltungsorganisationen im Rahmen des
ganzen Reiches zu machen und damit, den Einheitsstaat von
innen heraus zu verwirklichen. Schneller als man zunichst
erwarten durfte, scheint sich diese Entwicklung zu erfiillen.
Der Verfassungsausschuf hat inzwischen die Zustindigkeit
des Reichs immer mehr ausgedehnt und verstiirkt; auf dem
Gebiete des Heerwesens, der auswirtigen Politik und des
Vorkehrs sind Erweiterungen der Titigkeitssphiire des Reiches

vorgenommen worden, deren Bedeutung grundsitzlich und
praktisch grofl, ja entscheidend ist.

Innerhalb dieser Neuordnung nimmnit die Neuregelung der
steuerlichen Kompetenzen des Reiches gegeniiber den Bundes-
staaten eine besonders wichtige Stellung ein, Denn die Macht-
fiillle der Staaten hingt wesentlich von den Mitteln ab, die
sie nach eigenem Willen fiir sich erschliefen kénnen. Der
iiberlieferte Grundsatz: Die indirekten Steuern dem Reich, die
direkten den FEinzelstaaten, ist wihrend des Krieges immer
mehr durchléchert worden, bis schliefllich nur noch die Fiktion
iibrig blieb. An :diese aber klammerte man sich um so heftiger,
je mehr die Tatsachen ihren Charakter als solche hervor-
treten lieflen. ) ’

Wenige Wochen vor Ausbruch der Revolution wurde durch
das Reichsbranntweinmonopol in Reservatstenerrechie Bayerns,
Wiirttembergs und Badens eingegriffen. Vor kurzem haben
sich die siiddeutschen Staaten ferner entschliefen miissen,
auf ihre Vorrechte hinsichtlich der Besteuerung des Bieres zu
verzichten. Sind so weitere indirekte Steuern, die bislang
noch das obige Prinzip durchbrachen, endgiltig der Zustiindig-
keit des Reiches zugewiesen worden, so hat man andererseits
auch auf den Schein verzichten miissen, dafl den Bundesstaaten
die direkten Steuern zukimen. Vielmehr soll das Reich in
erster Linie, vor den FEinzelstaaten, die Verfiigungsgewalt
iiber alle Steuern, die direkten wie die indirekten, haben,
Noch am 29. 3. 1919 haben sich in Stuttgart versammelte Ver-
treter von Bayern, Wiirttemberg und Hessen energisch gegen
weitere gesetzgeberische Mafinahmen des Reiches aunf dem
Gebiete der direkten Steuern gewendet. Die Verfiigung tiber
eigene Einnahmequellen bilde, so erklirten sie, die Voraus-
setzung fir das wirtschaftliche und kulturelle Fortbestehen
der Einzelstaaten, Vor allem die Eink omm e n steuer miisse
den Einzelstaaten verbleiben. Sie erkannten jedoch damals
schon notgedrungen das Recht des Reiches an, Zuschlige
bei Einkommen iiber 100 000 M zu erheben,

Davon ist jetzt nicht mehr die Rede. Der Reichsfinanz-
minister hat sich auf dem Boden einer Reichseinkommen-
steuer gestellt und in einer Konferenz der bundes-
staatlichenFinanzminister haben diese zugestimmt,
Der Reichsfinanzminister hat in seiner FErklirung in der
Nationalversammlung noch einmal das schwerwiegendste und
oft ins Feld gefiihrte Argument fiir die Reichseinkommensteuer
wiedergegeben und durch Zahlen erhiirtet: Die bisherige Ab-
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grenzung der Zustindigkeit von Reich und Einzelstaaten be-
ruhte auf einer entsprechenden Verteilung der von ihnen zu
tragenden Lasten. Vor dem Kriege trugen Einzelstaaten und
Gemeinden die Hauptbiirde. Im Kriege ist gerade das Umn-
gekehrte eingetreten. Vor dem Kriege erhob das Reich jahrlich
nicht ganz 2 Milliarden Steuern und Abgaben, Einzelstaaten

und Gemeinden etwa 3 Milliarden, Beim FriedensschluB ist das

Mindestmafl der Einnahmen, die das Reich fiir eigene Bediirf-
nisse gebraucht, jihrlich iiber 17 Milliarden. Die Einnahmen
der Einzelstaaten und Gemeinden sind mit mindestens sechs
Milliarden jihrlich anzusetzen. Hat das Reich frither von
dem Gesamtaufkommen 35—40 vom Hundert fiir sich’gebraucht,
. 80 bendtigt es jetzt mindestens 70—73 vom Hundert. Die
Einnahmen des Reiches miissen um 900 vom Hundert gesteigert
werden, die der Hinzelstaaten und Gemeinden nur um vielleicht
100 vyom Hundert. Solche Riesenverschiebungen heischen neue
Mafinahmen.
Man will aber, wie es scheint, nicht bei deriEinfithrung der
Reichseinkommensteuer stehen |bleiben, sondern noch einen
Schritt weiter gehen, abgesehen davon,"dal noch andere direkte
Steuern, wie die Reichserbschaftsstener und vor allem das
Reichsnotopfer geplant sind. Die Finanzverwaltungen
der Einzelstaaten sollen auf das Reich tibernommen werden.
Bislang lag die Verwaltung der Zélle und Steuern, obgleich die
Gesetzgebung Reichssache war, bei den Einzelstaaten, auch
die der Reichssteuern. Das Reich beschrinkte sich im wesent-
lichen darauf, die Einhaltung des gesetzlichen Verfahrens bei
der Erhebung der Zolle und Verbrauchssteuern durch besondere
Reichsbeamte, die sogen. Reichsbevollmichtigten, fiir Z§lle und
Steuern, zu iiberwachen. Im Gegensalz dazu bestimmt der
am 22. 2. der Nationalversammlung zugegangene Entwurf der
neuen Verfassung in Abschnitt 1, Artikel VII, dafl die Zolle
und Verbrauchssteuern durch Reichsbehérden erhoben und
verwaltet werden und nur die iibrigen Reichsabgaben durch
die Gliedstaaten. Vorgesehen wurde dort auch bereits, dafl
auch die Erhebung und Verwaltung von nicht unter ,Zolle
"und Verbrauchssteuern® fallenden, indirekten Reichsabgaben
Reichsbehorden iibertragen werden kann. Die Notwendigkeit,
ein einheitliches Veranlagungssystem im ganzen Reich fiir

die Reichseinkommensteuer einzufiithren, 148t es nun als un-
vermeidlich erscheinen, daf die einzelnen Finanzverwaltungen
ganz an das Reich ibergehen. Das bedeutet einen . noch-
stéirkeren Eingriff in die bisherigen ,Hoheitsrechte® der Einzel-
staaten als die grundsitzliche Zuerkennung der direkten
Steuern fiir das Reich. Auf dem Wege zum Einheitsstaat
aber kommen wir auf diese Weise ein gutes Stiick weiter.

Der Erfolg dieser Anderung der Kompetenzen von Reich
und Einzelstaaten und der Art der Steuererhebung wird zu-
néichst. darin bestehen, dafl im ganzen Deutschen Reich an
allen Orten genau der gleiche Steuerbetrag erhoben wird, so da8
steuerliche Griinde fiir einen Aufenthalt an bestimmten Orten
keinen Vorteil mehr bieten. Die Matrikularbeitrige sind im
Verfassungsentwurf beseitigt. Sache des Reiches wird es sein,
den Einzelstaaten aus dem Ertrag der direkten Steuern eine
Quote zuzuweisen. Das Interesse des Reiches an dem Steuer-
aufkommen aus direkten Steuern wird auf 75 % angegeben.

Die Ubertragung der direkten Steuern und der Finanz-
verwaltungen der Einzelstaaten auf das Reich macht endlich
die Bahn frei fiir eine groBziigige Neuordnung der
deutschen Steuern und Finanzen. Dies¢ grund-
sitzliche Abkehr von dem iberlebten Alten ist in Presse und
Parlamenten seit Jahren immer wieder gefordert worden, mit
um so stirkerem Nachdruck, je mehr das stindige Anwachsen
der Lasten die Unhaltbarkeit des bisherigen Zustandes fithlbar
machte. Erst jetzt kann ein wirkliches System aufgebaut
werden, in dem die einzelnen Steuern nach Gesichtspunkten
der Gerechtigkeit und der Wirkung vom Standpunkt des
Einzelnen und der Allgemeinheit aus gegen einander ab-
gewogen und in inneren Zusammenhang gesetzt werden. Dafl
dadurch gleichzeitig die Idee des Einheitsstaates der Ver-
wirklichung niher gebracht wird, ist zu begriifien. Nur das
Bewultsein, daff wir in unseren Entschliefungen nicht frei
sind, sondern daf die Feinde den Erfolg des steuerlichen
Neuaufbanes durch ihre in Aussicht gestellten Forderungen
leicht in Frage stellen konnen, hindert uns daran, eine reine
Freude zu empfinden.

Dr. Alfred Schmidt-Essen

Die Moglichkeit einer Monroe-Schiffahrts-Doktrin

Die Monroe-Dokirin vom 2. Dezember 1823 ist im Laufe
der Zeit iiber ihren urspriinglichen Sinn, der nur auf einen
Sonderfall zugeschnitten war und lediglich aktuelle Bedeutung
hatte, ganz erheblich hinausgewachsen. KEs scheint aber, dall
der- Grundsatz noch immer mehr erweitert wird und als ob
wir, trotz Internationalismus und Volkerbund, noch durchaus
nicht beim Zustande der Héchstentwicklung dieser nationalen
Willensbetiatigung angelangt sind. In Japan ist eine starke
Bewegung fiir eine ,ostasiatische Monroe-Dokfrin“ oder gar
eine yasiatische Monroe-Doktrin® im Gange, in Australien wiinscht
man sich wieder gegen japsnische Begehrlichkeit durch eine
Art von australischer Monroe-Doktrin zu schiitzen, und in den
Vereinigten Staaten von Amerika hat man nicht nur erst
kiirzlich mit aller wiinschenswerten Bestimmtheit erklért,
daB die ganze Volkerbundsidee des Prisidenten von vornherein
nur diskutabel sei, wenn die Monroe-Doktrin davon nicht
beriihrt . werde, sondern es hat tiberdies durchaus den An.
schein, als ob die Monroe-Lehre allmihlich eine neue, sehr
einschneidende Ausdehnung in dem Sinne erfahren soll, dafl
kiinftig- einmal der Schiffsverkehr zwischen amerikanischen
Hifen (soweit sie nicht europiischer Besitz sind) aunsschlief-

lich von Schiffen amerikanischer Nationen gepflegt werden
darf, also im wesentlichen ein Monopol jder Vereinigten Staaten
werden soll, ' '

Eine solche Mafinahme wire natiirlich eine Katastrophe
fiir die bisher in Sid- und Mittelamerika tétigen englischen
Reeder. Diese sahen wilhrend des Krieges ihr Titigkeitsfeld
in Siidamerika infolge der schweren Frachtraumknappheit
ohnehin mehr and mehr an vereinsstaatliche Schiffe iibergehen.
Sie verlieflen sich aber darauf, daf sie im Frieden, nach
‘Wiederkehr normaler Verhiltnisse, unschwer in der Lage sein
wiirden, das verlorene Gebiet zurtickzuerobern, da die englische
Schiffahrt stets mit viel niedrigeren Betriebskosten als die
amerikanische arbeitete, - der letzteren also im Wettbewerb
iberlegen war, Nun aber erkennen die englischen Reeder,
dafBl sie sich getduscht haben: die gewaltig gestiegenen Lohne
Kohlen- und Schiffspreise habenydie Betriebskosten der eng
lischen Schiffahrt den amerikanischen empfindlich genihert
dazu ist die Regierung der Vereinigten Staaten offenbar ent-
schlossen, durch ein grofiziigiges Subventionssystem die
nationale Handelsschiffahrt wettbewerbsfihig zu erhalten. Auch
ist die englische Schiffahrt durch die noch- immer anhaltende
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Regierungskontrolle der Fahrzeuge 'in ihrer Bewegungsfreiheit
arg gehemmt, und die amerikanischen (und japanischen) Reeder,
die im Kriege weite Teile des Stidamerikahandels fiir sich
erobert haben, treffen leider garkeine Anstalten, diesen bei
Wiederkehr des Friedens dem ,rechtmiifigen* englischen Be-
sitzer wieder zu iiberlassen und sich selbst schweigend zuriick-
zuziehen. Im Gegenteil, sie sind dauernd bestrebt, ihren
EinfluBbereich weiter auszudehnen, wie es die ungeheuer
rasche Vermehrung der nordamerikanischen Handelsflotte iibri-
gens durchans unvermeidlich macht, und da8 das drohende Ge-
spenst der Schiffahrts-Monroe-Doktrin keineswegs nur ein leeres
Hirngespinnst ist, beweist eine Notiz des New Yorkers Fach-
blattes ,Journal of Commerce“, wonach diese besonders

bedeutsame Erweiterung der Monroe-Lehre zwar bisher

nirgends proklamiert wurde, tatsichlich
vorigen Herbst in Wirksamkeit war,
schrieb n#imlich am 31. Oktober 1918:
sDie Vereinigten Staaten scheuen keine "Anstrengungen,
um sich den im Kriege geschaffenen Siidamerikahandel zu er-
halten. Englische Reedereien beschweren sich, da8 bei der
Verteilung vonr requirierten neutralen Schiffen das amerika-
nische Schiffsbauamt fiir die FahrtVereinigteStaaten-Siidamerika
nur amerikanische Linien beriicksichtigt und die englischen
iibergeht, obwohl diese schon lange vor dem Kriege die Ver-
bindung mit den siidamerikanischen Republiken aufrecht er-
hielten, wihrend die amerikanischen Linien alle erst neu ein-
gerichtet worden seien. Mit Hilfe der Regierung
hat sich eine Art von Schiffahrts-Monroe-
Doktrin herausgebildet, die das Recht des
Handels mit Stidamerika allein fiir den ame-
rikanischen Kaufmann beansprucht®

Das war im vorigen Herbst, Die Gefahren, die fiir die
englische Vormachtstellung zur See aus der forcierten Ver-
mehrung der amerikanischen Handelsflotte entspringen mufiten,
hatte gleichzeitig ein schottisches Blatt, der ,Glasgow Herald¥,
am 29. Augut 1918 schon deutlich’ genng gekennzeichnet:

wZweifellos miissen wir mit einer groSen amerikanischen
Handelsflotte rechnen, fiir die Beschiftigung gefunden werden
muf und fir die keine Beschiftigung gefunden werden
kann, ohne die bisher von der englischen Handelsmarine
gepflegten Felder zu beackern.

Die gewaltige Vermehrung der nordamerikanischen Handels-
flotte aber, die bei der heutigen Lage der Dinge in der Tat
8o gut wie ausschlieflich auf Kosten des englischen Seehandels
auf Betdtigung rechnen kann, hat sich seit dem Herbst 1918
in immer rascherem Tempo fortgesetzt. Der englische ,Statist¥
stief am 12. April folgenden Alarmruf aus: ‘

»Man schiitzt, dafl sich im nidchsten Jahre die Ozean-
Stahlschiffe’ unter amerikanischer Flagge auf 163/s Mill. t be-
laufen werden. Das ist eine erstaunliche Zahl, nicht viel
weniger als die Hélfte der Welthandelsflotte. Die Schitzung
wird sich vielleicht als tibertrieben erweisen, aber wenn' sie
sich auch nur zum Teil bewsahrheitet, mag die Todes-
glocke unserer Ozean-Vormachtstellung bald
erklingen®, .

Diese Melodie wird fortgefiihrt im ,Daily Telegraph“ vom
5. Juni:

»In England gehen Schiffabrt und Schiffbauindustrie einer
kritischen Zeit entgegen, da -wir keine Méglichkeit haben, uns
gegen die Konkurrenz der Vereinigten Staaten und Japans zu
schiitzen . Haben wir erst einmal umsere Vorherrschaft
eingebiifit, so niitzt uns kein Diskutieren iiber hohe Léhne
und kurze Arbeitszeiten: unsere Schiffahrt, unser
Schiffbau und unser Welthandel sind dann
nicht mehr zu rettent

aber bereits im
JJournal of Commerce“

Nach amtlichen amerikanischen Angaben umfafite die
nordamerikanische Handelsflotte zu Anfang Dezember 1918
10334000 dead weight t = 7 956 000 Br.- Reg.-T. gegeniiber
einer Meeresflotte von nur 2 069 637 Br.-Reg.-T. im Juni 1914.
Seither ist nun die Vergréfierung der Flotte in ein immer
stiirmischeres Tempo geraten. Allein in dem einen Monat
Mai 1919 wurden 768000 d. w. t = 591000 Br.-Reg.-T. neu in
Dienst gestellt, und eine fust ebenso groBe Schiffsmenge
wurde auflerdem vom Stapel gelassen (,Deutsche Allgem. Ztg.%,
10. Juni 19), wihrend die englischen Werften in ganzen sechs
Monaten (1. Nov. 18 bis 30. April 19) nur 331 620 T. neu her-
vorbrachten. Dazu haben die Vereinigten Staaten im Mai die
gesamten 664 500 t des beschlagnahmten deutschen Schifferaum
ibrer Flotte einverleibt; durch Verkauf von 750000 t eng-
lischen Schiffsraumes der ,Internatiopal Mercantile Marine
Co.* an Amerika hat die vereinsstaatliche Handelsflotte neuer-
dings eine merkliche Kriiftigung auf Kosten der englischen
erfahren, auf japanischen Werften werden im Laufe dieses
Jahres ebenfalls 230000 t fiir Rechnung der Vereinigten
Staaten erbaut (,Board of Trade Journal®, 22. Mai); im Senat
liegt ein Antrag vor, 134673660 £ zur Durchfithrung des
Schiffbauprogramms neuerdings bereitzustellen, und das
italienische Fachblatt ,Economista d'Ttalia® wschiatzt die
GroBe der gesamten vereinsstaatlichen Handelsflotte bereits
fiir das Fribjahr 1919 auf 15 Mill. d. w. t = fast 12 Mill
Br.-Reg.-T. Wenn auch hiervon noch die Flotte der finf
groflen Seen mit 2ijg Mill. § in Abzug zu bringen ist, so ver-
bleibt doch immerhin schon jetzt eine Meeresflotte, die rund
doppelt so grofl ist, wie die deutsche im Juli 1914 war. Die
eigentliche Hochseeflotte der Vereinigten Staaten war von
1,9 Mill. t am 30. Juni 1914 bis Anfang 1919 schon auf
51 Mill. t gestiegen (,Statist¥, 12. April 19), diirfte aber seit-
her ‘durch die Einreihung der deutschen Schiffe und an-
dere Neuerwerbungen bereits auf iiber 6 Mill. t angewachsen sein.

Eine Durchfithrung der neuen amerikanischen Schiffahrts-
politik und des riesenhaften Schiffbauprogramms ist schlechter
dings eine Unméglichkeit ohne eine entsprechende weitere
Verdringung des englischen Seehandels aus den von den
Amerikanern in Aussicht genommeren Héifen. Das vornehmste
Ziel der Amerikaner scheint fiirs erste die moglichst restlose
Eroberung des Siidamerika-Verkehrs zu sein, dem sich der
Mittelamerika - Verkehr wohl bald genug anschliefen wird.
Noch sind ja die kommenden wirtschaftlichen Probleme in der
ersten Entwicklung begriffen, aber man erkennt doch immer-
hin schon die Umrisse des kiinftigen Bildes. Zunichst dirfte
Amerika versuchen, die seinem Handel im Kriege bereits
gegliickten Eroberungen weiterhin durch erlaubte Mittel zu
vermehren. Gelingt aber die Verdringung des englischen
Wettbewerbs nicht auf legalem Wege, so- mag eines Tages
sehr wohl die Monroe - Schiffahrts - Doktrin offen als Axiom
verkiindet und ein de facto schon heute angestrebter Zustand
de jure sanktioniert werden. Aller Voraussicht nach wird
auch die rasche Ausbreitung der japanischen Schiffahrt im
Stillen Ozean iiber kurz oder lang die Nordamerikaner zu
derartigen Schutzmafregeln zwingen.

Die Monroe-Schiffahrts -Doktrin wiirde im Grunde ge-
nommen nichts anderes sein als eine auf amerikanische Ver-
hiltnisse zugeschnittene Neubelebung der alten Cromwell’schen
Navigationsakte vom 9. Oktober 1651, die Englands hentige
Stellung zur See begriindet hat. Man kann es einer werdenden
Seemacht nicht verdenken, daBf sie sich bemiiht, dieselben
Mittel zur Anwendung zu bringen, die einst den englischen
Seehandel grof und stark gemacht haben. Da eine solche
merkantilistische Politik aber nur durchgefithrt werden kann,
wenn eine sehr grofe wirtschaftliche und militirische Macht
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dahinter steht, so ist es begreiflich, daf im ganzen 19, Jahr-
hundert keine Nation eine Navigationsakte zu verkiinden wagte,
weil sie eine scharfe Herausforderung anderer Seemichte und
vor allem der seit 250 Jahren an erster Stelle stehenden See-
macht Englands bedeutet hitte. Nichts kann deutlicher die
ungeheure Machtvermehrung illustrieren, die der europiische
Krieg den Vereinigten Staaten gebracht hat, als die Tatsache,
daf man jetzt in den Vereinigten Staaten ungescheut mit dem
Gedanken einer Monroe Schiffahrts-Doktrin zu spielen wagt!
Schon einmal, im Jahre 1787, haben die Vereinigten Staaten
eine Navigationsakte erlassen, die den iibermichtigen Einfluf
des englischen Seehandels brechen und der eigenen Kauf-
fahrteifiotte das Riickgrat- stirken sollte. Doch blieb jener
erste Vorlidufer der jetzt wieder erérterten Monroe-Schiffahrts-
Dokfrin im wesentlichen nur eine Geste, eine Episode; es
stand weder ein entschlossener, ziher Wille, den Kampf
um die Seeherrschaft aufzunehmen, noch eine ausreichende
militirische Seemacht dahinter. Heute liegen die Dinge ganz
anders. Gleichviel ob die Vereinigten Staaten sich in einigen
Jahren offen zum Grundsatz der Monroe -Schiffahrts- Doktrin
bekennen oder ob sie ohne ein ausdriickliches Verbot der
Betitigung nicht-amerikanischer Schiffe im Verkehr zwischen
amerikanischen Hiifen in der Praxis mit allen Mitteln dahin
streben, der unausgesprochen bleibenden Erweiterung der
Monroe-Doktrin Geltung zu verschaffen, ohne sie von offizieller
Stelle aus als neuen politischen Glaubenssatz zu verkiindigen
— die Gefahr, die der englischen Vormachtstellung von
Amerika her droht, bleibt im einen wie im anderen Falle die-
selbe und muB mijt automatischer Sicherheit in absehbarer
Zukunft zu einem ernsten Konflikt fithren.

Uberaus treffend und geistvoll hat die Kopenhagener

Finanzzeitschrift ,Finanstidende® kiirzlich die handelspolitische:

Stellung, die die Vereinigten Staaten durch den Krieg erlangt
haben und die im Lossteuern auf eine amerikanische Naviga-
tionsakte kiinftig ihren sichtbarsten Ausdruck finden diirfte,
mit folgenden Worten gekennzeichnet:
y,Zu alten Zeiten geschah es, daf ein Linienschiff
mit dem Aussehen eines friedlichen Kauffahrteischiffes
iiber das Meer glitt, bis es in einem gegebenen Augen-
blick durch plétzliches Herabsenken der Bordwinde
seine furchteinfléfenden Geschiitze demaskierte. So un-
gefihr ist die Rolle, die Amerika seit dem Beginn des
Waffenstillstandes gespielt hat. Eine in allen Teilen
vollkommene Organisation, die mit einem Schlage den
Erdball umspannen kann, tritt plétzlich zn tage mit der
Losung: Los von London!*

Die Wahrscheinlichkeit, dafi die iiberragende Bedeutung
des Union Jack in allen Meeren der Erde schon in wenigen
Jahren endgiiltig der Vergangenheit angehdrt, ist um so graofier,
als auch die japanische Schiffahrt im Stillen Ozean sich withrend
des Krieges zu einer imponierenden Macht entwickelt hat,
und zwar wieder vornehmlich auf Kosten Englands, Man gibt
sich inbritischen Handelskreisen auch hieriiber keiner Tiuschung
hin, Im ,Daily ExpreB* erklirte am 14 Mai der Tokioter
Korrespondent Hugh Byas offen: '

sJapan wird bald ein furchtbarer Rivale der britischen
Schiffahrt werden.“

Ziwar hat sich die japanische Handelsflotte im Kriege nicht
annibernd so stark vermehrt wie die nordamerikanische: von
1826 000 t um Mitte 1914 stieg sie bis Ende 1918 auf 2672 000 t;
aber ihre Finanzkraft und ihre Leistungsfihigkeit ist ungleich
stirker erhoht worden als ihr Tonnagegehalt, fiir dessen rechte
Wiirdigung zu beachten ist, daf Japan eine grofie Menge von
alten, wenig tauglichen Fahrzeugen in den Zeiten der schirfsten
Kriegs-Frachtraumknappheit zu fabelhaften Preisen an England,

Frankreich und die Vereinigten Staaten verkauft hat, Einer
amtlichen Angabe des japanischen Verkehrsdepartements aus
jingster Zeit zufolge besteht die gesamte japanische Kauf-
fahrteiflotte, die zurzeit die drittgréfite der Welt ist, zurzeit
aus 2578 Dampfern und 12 236 Seglern, unter denen sich jedoch
nur 599 fiir eigentliche ,grofe Fahrt“ geeignete Ozeandampfer
befinden. Gewaltig gestiegen sind auch die Leistungen des
Schiffbaus: 1918 erzeugten die japanischen Werften 489 7214 t,
d. h, ungefihr ebenso viel wie Deutschland im letzten vollen
Friedensjahr 1913 einschliefillich der Bauten fiir auslindische
Rechnung hervorbrachte. — Fiir 1919 aber rechnet man laut
»Japan Advertiser® gar auf eine Fertigstellung von 1189285
dead weight t = ca. 915000 Br..Reg.-T. Schiffsranum. Schon
vor dem Kriege spielte sich der Handel im Stillen Ozean zn
56 % auf japanischen Schiffen ab, die mit ihren ‘billigen Her-
stellangs- und niedrigen Betriebskosten leicht jeden Wett-
bewerb aus dem Felde zu schlagen vermochten. 1918 aber
war der Anteil der japanischen Flagge am pazifischen See-
handel gar auf 74 % gestiegen. Dabei steht auch dieser Auf-
schwung erst in seinen ersten Stadien. Bisher nidmlich war
Japan in bezug auf seinen Stahlschiff bau nodh von den amerika-
nischen Stahllieferungen abhiingig, und als die Vereinigten
Staaten 1917 ein Stahlausfuhrverbot erliefen, das vornehmlich
gegen Japan gerichtet war, kam dieses Tiand in eine recht
itble Lage. Inzwischen aber haben die Japaner Vorkehrungen
getroffen, um sich unter Ausbeutung von Erzlagern im Jangtsetal
und in Korea eine nationale Stahlindustrie zu schaffen und in
ihrem Schiffbau vom Ausland unabhiingig zu werden. So ist
gar nicht abzusehen, welchen Zielen die sehr grofziigig und
geschickt geleitete japanische Schiffahrtspolitik in Zukunft
noch zustreben wird. Sobald sie geniigend auf eigenen Fiiflen
steht, ist es sehr leicht moglich, daB auch eine japanische
Monroe-Schiffahrts-DoktrinfirOstasien in Frage
kommen wird. Ausdriicklich zu verkiinden braucht Japan frei-
lich einen solchen Grundsatz kaum; mit seinen billigen Fracht-
tarifen und seiner finanziellen Macht kann Japan vermutlich
schon in wenigen Jahren eine Art von japanischer Navigations-
akte faktisch verwirklichen, ohne der Welt feierlich Mitteilung
von diesem seinen Willen zu machen.

Jedenfalls wird von 1919 an das Bild der Weltschiffahrt
ein wesentlich anderes Gesicht zeigen als vor 1914, und dieses
Bild diirfte von Jahr zu Jahr fremdartigere Ziige annehmen.
Die Zeit der unbedingten europiischen bzw. britischen Vor-
herrschaft zur See ist anscheinend fiir immer dahin; Amerika
tritt als gleichberechtigter Faktor, Japan als zumindest sehr
beachtenswerter und gefihrlicher Konkurrent auf den Plan.
In den amerikanischen und osftasiatischen Meeren, vielleicht
aber auch anderswo, wird der Kampf um das ,rule the waves®
schlieflich viel schiirfere Formen als jemals in friitheren Zeiten
annehmen, und politisch-kriegerische Konflikte als Folge davon
sind auf die Dauer wohl nur schwer oder gar nicht zu ver,
meiden. :

Englands Stellung in der Welt aber mag politisch durch
den Krieg noch gewaltiger geworden sein; wirtschaftlich ist
sie empfindlich geschwicht worden —-- und kaum auf irgend
einem Gebiet stirker und nachhaltiger geschwicht worden als
in der Beherrschung des Sechandels. Die offen oder verhiillt
voraussichtlich kiinftig geltende Monroe-Schiffahrts-Doktrin wird
vermutlich eine neue Epoche der Weltschiffahrt einleiten, die
mit der’ europiischen Vormachtstellung zur See- endgiiltig
aufriumen wird. England hat zwar das Ziel erreicht, um
dessentwillen es den Krieg entfesselte: die vollige ,Nieder-
boxung® des deutschen Konkurrenten; aber besser ist seine
weltwirtschaftliche Stellung dennoch ganz und garnicht ge-
worden — im Gegenteil! -Es befindet sich heute durchaus in
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der Lage des Herkules, der der lerniischen Hydra den Kopf
abgeschlagen hat, der nun aber mit Schrecken wahrnehmen
mufl, daf an der Stelle des abgehauenen deutschen Kopfes
zwei neue, ein amerikanischer und ein japanischer, von viel
grofierer Gefiihrlichkeit hervorgewachsen sind.

Dr. phil. Richard Hennig

®

Zu dieser interessanten Darlegung der im Kriege neugeschaf-
fenen Weltschiffahrtslage erhalten wir folgende Zuschrift von
Herrn Ed. Woermann, in der die grundlegende Bedeutung
des Uberseehandels fiir diese Frage betont wird. Diese Betrach-
tung aus einem anderen Gesichtswinkel bildet eine vorziigiiche
Erganzung zu dem obigen Aufsatz. Herr Dr. Hennig stimmt
iibrigens im allgemeinen den Ausfiihrungen des Herrn Ed. Woer -
mann durchaus zu; er betont, soweit die Zuschrift hier und da
gegen seinen Aufsatz Stellung nimmt, daf diese Stellungnahme
auf irrtiimlicher Auffassung seiner Darlegungen beruhe.

Die Schriftleitung.

Der sehr interessante Artikel iiber die Monroe Schiffabrts-
Doktrin geht von einigen falschen Voraussetzungen aus. Vor
.allem macht er denselben Fehler, wie ihn momentan unsere
Regierung und die 6ffentliche Meinung in Deutschland macht.
Sie mifit der Schiffahrt zu viel und dem Handel zu wenig
Bedeutung bei.

Falls Monroe - Schiffahrts - Doktrin ein Schiffahrtsmonopol
fiir ein gewisses Land bedeutet, so ist ein solches Monopol
jeden Augenblick fiir die ,Kiistenschiffahrt méglich. Ein
Gesetz kann verbieten, daf andere als nationale Schiffe den
Verkehr zwischen Hifen eines und desselben Landes besorgen.
Zwischen verschiedencn Liindern ist ein solches Verbot un-
moglioh, falls nicht die beiden Linder, zwischen denen die
Schiffe verkehren, gemeinsam ein solches Gesetz auf Gegen-
seitigkeit beruhend oder zugunsten der Flagge des einen
Liandes erlassen. Eine Monroe - Schiffahrts - Doktrin zwischen
Union - Hifen und englischen Kolonialhifen wird daher zu
Gunsten der United-States-¥lagge unmoglich sein, wenn Eng-
land nicht will. Ebenso wird eine Monroe-Schiffahrts-Doktrin
zwischen United-States-Hifen und Argentinien nicht méglich
sein, wienn Argentinien nicht will, d. h. so lange Argentinien
nicht einen Vorteil darin sieht, daf nur U.-St.-Schiffe zwischen
Nordamerika und Argentinien in beiden Richtungen ver-
kehren, d. h. dafl Argentinien glaubt, besser bei freier Kon-
kurrenz der Schiffahrt aller Nationen zn fahren, als bei einem
Monopol der U.- 8%, - Schiffe. Tigene Sechiffe in geeignetem
MafBe besitzt Argentinien zur Zeit nicht, um ein Gesetz auf
Gegenseitigkeit zu machen, also die englische Schiffahrt aus
dem Verkehr zwischen den Vereinigten Staaten und Argen-
tinien anszuschalten. Das wiirde England aber wohl zu ver-
hindern wissen, selbst wenn es das Interesse Aigentiniens
wire, die freie Konkurrenz auszuschalten. Von Gesetzes
wegen eine Monroe-Schiffahrts-Doktrin iiber den Rahmen der
Kiistenschiffahrt im eigenen Lande hinaus einzufiihren, er-
scheint daher sehr weniz moéglich und wahrscheinlich. Viel
eher konnte man von ciner Monroe Hand els- Doktrin spre-
chen. Um bei obigem Beispiel zu bleiben, wird die Schiffahrt
zwischen Argentinien und den Vereinigten Staaten der U.-St.-
Flagge vorbehalten bleiben, sobald das Gros des Handels

zwischen den Vereinigten Staaten und Argentinien nord-
amerikanischer Handel ist. Der Eigentiimer der Fracht be-
stimmt die Flagge! Gehoren alle argentinischen Produkte,
die nach den U.-St.-Hifen gehen sollen, schon bei Abfahrt
von Argentinien einem U.-St.Befrachter, so ist die Wahr
scheinlichkeit der Benutzung der nordamerikanischen Flagge
vorhanden. Ist der Befrachter argentinisch oder gar englisch,
wird die englische oder argentinische Flagge bevorzugt
werden, und jede kiinstliche Monroe - Schiffahrts - Doctrin ist
ohne Gesetzgebung unmdglich.

Nun sind die Vereinigten Staaten durch den Krieg reich
geworden und beabsichtigen, ihren Handel auf die ganze Welt
auszudehnen. Es gehen daher jetzt United-States-Waren in
U.-St.-Eigentum von und nach den Vereinigten Staaten. Vor
dem Kriege wurden alle Waren erst U.-St.-Eigentum, wenn
sie in den Vereinigten Staaten ankamen; und sie waren schon
auslindisches Eigentum (meistens englisch oder deutseh), wenn
sie die Vereinigten Staaten verlieBen. Daher hatten vor dem
Kriege die Vereinigten Staaten keine eigene Schiffahrt, und
daher werden die Vereinigtenr Staaten jetzt eine eigene
Schiffahrt erhalten. Das hat alles mit Monroe-Doktrin nichts
zu tun, sondern wird von dem Grundsatz beherrscht: Die
Nationalitit der auf dem Meere heranschwimmenden Waren
bestimmt die Flagge der Schiffe!

Schiffahrt ist nur méglich, wenn der Handel ihr die Wege
ebnet, und es ist eine grundfalsche Idee, wenn man jetzt auch
in Deutschland immer nur von zerstérter Schiffahrt spricht-
anstatt von zerstértem Handel, und die Schiffahrt wieder auf-
bauen will anstatt den Handel, und denkt, dafl wir durch die
Schiffahrt den Handel wiederbekommen, Wenn wir in Zu-
kunft nationale Schiffahrt betreiben wollen,
miissen wir erst nationalen Handel, d.h. deut-
sche im Weltmeer herumschwimmende Waren
haben. Erst dann kommt die Schiffahrt wieder. So lange
ungere Feinde sorgen, daf alle Waren, die nach Deutschland
kommen, erst deutsche werden, wenn gie das-Liand berithrt
haben, und wenn alle Waren schon auslindischer Besitz sind,
wenn sie das Deutsche Reich verlassen, gibt es keine deutsche
Schiffahrt wieder. '

" Wenn der Verfasser des oben genannten Artikels meint,
dafl umgekehrt eine Schiffahrt geschaffen werden kénnte ohne
den nationalen Handel und daf die Vereinigten Staaten sich
kitnstlich eine Schiffahrt aufbauen konnten, so irrt er sich
Und wenn die Vereinigten Staaten und auch Japan das
kiinstlich durch Gesetze oder Subventionen erzwingen wollen,
werden sie Fiasko erleiden, wie alle Schiffahrt, die nicht auf
dem nationalen Handel beruht.

Diese Erwiigungen sollten auch die dentsche Regierung
davon iiberzeugen, daff ihr ein kiinstlicher Wieder-
aufbauder deutsechen Schiffahrt nichts nittzen
wird, wenn das deutsche Uberseegeschift
nicht wieder hochkommt Das deutsche Ubersee-
geschiift ist die Vorbedingung fiir eine neue deutsche Reederei.
Das deutsche Uberseegeschift kommt aber nur wieder hoch
mit freiem Handel ' \

Ed. Woermann

Deutschland

Die Industrie

Produktion und Rentabilitit
Die Umstellung der Krup p’'schen Werkstiitten nimmt
ihren Fortgang. Unter anderem wird eine Abteilung fiir den

Bau von Filmvorfilhrungs-Apparaten eingerichtet. Die prau-

im Juni

Bische Staatseisenbahnverwaltung hat der Abteilung ,Loko.
motiv- und Wagenbau®, die imstande ist, jihrlich etwa 300
schwere L.okomotiven nebst Tender und etwa: 2500 eiserne
15 t Eisenbahnwagen herzustellen, die Bestellung von jahrlich
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rund 100 Lokomotiven und rund 2000 Wagen zugesichert.
Simtliche Herstellungskosten, vom Lohn angefangen bis zu
den Betriebs- und Generalunkosten, unterliegen der nach-
triglichen Priifung durch den Staat. Die siimtlichen friiheren
Artilleriewerkstiitten der Firma Krupp wiirden bei voller Be-
sefzung etwa 35000 Menschen beschiftigen; fiir sie mufl neue
Arbeit gesucht werden. Das Krupp’sche Werk konnte erheblich
mehr Arbeit leisten, wenn mehr Stahl zur Verfiigung stiinde.
Der Stahlmangel ist aber die Folge des Kohlenmangels; er
ist auch die Ursache, dafi die Firma grofie und neue Abnehmer
zu verlieren beginnt. (,Krupp’sche Mitteilungen® Nr. 26 vom
5. 8. und ,Deutsche Allgemeine Zeitung® Nr., 274 vom 6. 6.)

Derdeutsche Zementbund teilte mit, daf die fiir
den Monat Mai angesetzten Zementmengen wegen Kohlen-
mangels bei weitem nicht hergestellt werden konnten. (,Deutsche
Allgemeine Zeitung® Nr. 277 vom 10. 4.)

Der Verlust des Gelsenkirchener Bergwerks
A. G. belief sich nach einer Mitteilung von Geheimrat
Kirdorf im laufenden Geschiftsjahr bis Ende April auf
24500000 M. Bei der Zeche Ewald hat der Betriebsverlust
seit Anfang November 4,55 Mill. M. betragen, im April allein
15 Mill. #. Beim Milheimer Bergwerksverein hat sich in
den ersten vier Monaten 1919 ein Betriebszuschufi von
1609943 M ergeben. Hugo Stinnes schitzt den Verlust
des Rheinisch-Westfilischen Kohlenbergbaues seit Beginn der
Revolution auf 1/2 Milliarde M. (,Deutsche Bergwerkszeitung®
Nr. 134 vom 11. 6.) Nach einer in Nr. 11 der Berg- und
Hiittenmiinnischen Zeitschrift ,Gliickanf” verdffentlichten Be-
rechnung hat der Unternehmergewinn im Ruhrkohlenbergbau
in den vier dem Kriege voraufgegangenen Jahren (1910—-13)
im Durchschnitt jihrlich 107,6 Mill. #. und von 1914—19 im
Durchschnitt 113,2 Mill. # betragen. Der wihrend der ganzen
Kriegszeit erzielte Gewinn ist hiernach durch den Verlust
eines halben Jahres (von November 1918 bis Ende April 1919)
ausgeglichen.

Zur Priifung der finanziellen Lage der mitteldeutschen
Braunkohlenwerke war im Einverstindnis mit den
Grubenverwaltungen und den Bergarbeiterorganisationen, um
die Verhandlungen iiber Lohnerhéhungen fiir beide Teile
fruchtbringend zu gestalten, ein Schlichtungsausschuf in Halle
eingesetzt worden, der am 11. ds. Mts, seine Untersuchungen
iiber die Riebeck'schen Montanwerke abgeschlossen hat.
Danach betragen die Mehrbelastungen, die Riebeck auf Grund
der jetzt neu gewihrten Lohn- und Gehaltserh6hungen zu
leisten hat, allein fiir die Gruben, Brikett-Fabriken und Naf-
pressen jahrlich 6 Mill. M. Dazu kommt eine Mehrausgabe
von jahrlich 2 400000 M fir eine Vermehrung der Belegschaft,
die notwendig wird, um die durch die Revolution und ihre
Nachwirkungen stark gesunkene Leistungsfihigkeit der Be-
triebe bis zu dem normalen Maf wieder zu erhéhen und vor
allem' die Abraumbetriebe so zu fithren, daf eine Betriebs-
einstellung der Tagebaue in absehbarer Zeit vermieden werden
kann. Bei diesen Mehrausgaben von 8400000 M sind die
Mehraufwendungen nicht beriicksichtigt, die durch die danernd
steigenden Preise fiir Holz, Kisen und andere Rohstoffe, fiir
Reparaturen und dergl. entstehen. Aus dem Verkauf von
Rohkohlen, Briketts und NaBprefisteinen ergibt sich durch
die neuen Preiserhohungen eine Mehreinnahme von jéhrlich
5160 000 0, so daBl also bei Riebeck ein Minderertrag von
3940000 M zu erwarten steht. Der Verlust kann nur abge-
schwicht werden, wenn die Leistungen der Betriebe wieder
steigen und die Nebenbetriebe, wie Schwelereien, Mineraldl-
und Kerzenfabriken entsprechende Gewinne liefern. (,Frank.
furter Zeitung* Nr. 435 v. 15. 6.)

Der Aufsichtsrat der Maschinenfabrik A. Ventzki A. G.

beabsichtigt einer auBerordentlichen Generalversammlung die
Auflésung der Gesellschaft vorzuschlagen, da der Betrieb
schon jetzt in einzelnen Teilen unwirtschaftlich arbzaite. Die
Ventzki-Werke interessieren deshalb besonders, weil ihr Leiter
vor einiger Zeit den Arbeitern das Unternehmen fir die Ver-
gesellschaftung zur Verfiigung gestellt hatte. (,Deutsche
Allgemeine Zeitung“ Nr, 294 v. 23. 6.)

Fiir den Monat Juli sollen zur Fabrikation im August
16 000 Tonnen Rohstoffe an die dem Margarineverband
angeschlossenen Fabriken verteilt werden. Fir die spéteren
Monate ist mindestens die gleiche Verteilung gewéhrleistet,
Mit dieser Rohstoffmenge wird annihernd die Friedenserzeugung
der Margarinefabriken im Jahre 1913 erreicht. Infolgedessen
kommt vom August ab die Wiederinbetriebsetzung
der stillgelegten Fabriken in Frage. Da die Reichsstelle fiir
Speisefette weiterhin nur Tafelmargarine zur Verteilung bringen
will und die Verteilung von Kunstspeisefett und Schmelz-
margarine ablehnt, konnen fiir die Wiederinbetriebsetzung
nur diejenigen Fabriken, die Tafelmargarine herstellen, in
Betracht kommen. (,Mitteilungen aus der 17. Verwaltungs
ratssitzung des Margarineverbandes® vom 26. 6. und der
ordentlichen Gesellschafterversammlung vom 27. 6.)

An Flachs, Hanf, Torffasern und Schilf-

‘fasern hat Deutschland wihrend des Krieges 25000 Tonnen,

an Wolle 7000 Tonnen, an Papiergarnen, Kunst-
baumwolle, Kunstwolle und sonstiger Stapelware
rund ungefihr 220000 Tonnen erzeugt, (,Deutsche Tages-
zeitung® Nr. 281 vom 6. 6.)

Arbeiterfragen und Produktion
Nach Angaben des . ,Reichsar\beitsblattes“ betrug im
Rheinisch-Westfdlischen Kohlenbergbau die
Zsehl der

Arbeitssuchenden oﬁ"eneﬁ Stellen besetzten Stellen
1919 1918 1919 1918 1919 1918
12 358 7140 39441 38187 11 028 6 651

Danach war die Zahl der offenen Stellen trotz des Riick-
stroms der Feldzugsteilnehmer grifer als in der entsprechenden
Zeit des Vorjahres. Das Reichsarbeitsblatt schreibt: ,Die
Berichte aus dem Ruhrbezirk, Ober- und Niederschlesien,
dem Zwickauer und- Lugau-Oelsnitzer Bezirke des Steinkohlen-
bergbaues lassen erkennen, dafi die Leistungsfdhigkeit der
Gruben infolge grofien Arbeitermangels, wegen des durch die
Arbeitsunlust und die Lebensmittelknappheit bedingten Riick-
ganges der Arbeitsleistung sowie wegen Wagenmangels.nicht
ausgeniitzt werden konnte®.

Blitter des rheinisch-westfilischen Industriebezirks,darunter
gozialdemokratische, berichten, daB die Verkiirzung der Arbeits-
zeit von den Bergarbeitern ausgenutzt wird, um in der
freien Zeit Verdienst durch Nebenarbeit zu suchen.
Namentlich die Bauarbeiter klagen iiber Konkurrenz durch
Bergarbeiter. Es wird sogar versucht, die Arbeiterausschiisse
zu bewegen, den Antrag zu stellen, die Morgen- und Mittags-
schicht der Bergleute in die Zeit von morgens 5—12 und von
nachmittags 3—10 Uhr oder von 4—11 Uhr zu verlegen, damit
der halbe Tag besser mit Nebenarbeiten ausgenutzt werden
koénne, Das freie Gewerkschaftskartell in Recklinghausen hat
am 5. 6. eine Eingabe an das Arbeitsministerium gerichtet, in
der auf die Gefahren und den grofen Umfang der Neben-
arbeit im Ruhrkohlenbergbau hingewicsen und um Abhilfe
gebeten wird. (,Rheinisch-Westfilische Zeitung® Nr. 497 v, 24. 6.)

Preisbildung

Um die Erhéhung des Kohlen preises sind Kimpfe
zwischen dem Rheinisch-Westféilischen Kohlensyndikat und dem
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Reichswirtschaftsministerium gefiibrt worden. Die ;Vertreter
der Bergarbeiterverbiinde hatten sich bereit erklirt, fiir die
Preisforderungen des Syndikats mit Nachdruck einzutreten.
Unter dieser Voraussetzung verpflichteten ‘sich die Vertreter
des Zechenverbandes zu einer neuen Lohnsteigerung von
durchschnittlich 2 M je Mann und Schicht. Begriindet wurde
diese Zulage mit den fiir leichtere Arbeiten, namentlich durch
stidtische Verwaltungen {Strafenreinigung) gewihrten Beziige.
Das Rheinisch-Westfilische Kohlensyndikat setzte daraufhin
die Richtpreise vom 16. Juni ab fiir Kohle um durchschnittlich
10 M und fiir Koks um durchschnittlich 15 M fir die Tonne
herauf., Nunmehr erliel der Reichswirtschaftsminister auf
Grund einer Kabinettsentscheidung vom 16. 6. eine Hochst-
preisverordnung. Danach diirfen die am 1. Juni in Geltung
goewesenen Verkaufspreise vom Rheinisch-Westfélischen Kohlen-
syndikat nur um hoéchstens 5 M fiir die Tonne Steinkohlen
und 7 M fiir die Tonne Koks (ohne Steuer) iiberschritten
werden, Dies geniigt nach Meinung der Behorde, um die
Lohnzuschlige bewilligen zu koénnen, was von den In-
teressenten entschieden bestritten wird, die auf die Steigerung
auch der sonstigen Unkosten hinweisen. Die Hochstpreise fiir
Steinkohlenbriketts sind mit Wirkung vom 1. Juli wieder
aufgehoben worden, weil sie nicht nur von den Kohlen-
sondern auch von den Pechpreisen abhiingig sind, die nicht
beriicksichtigt worden waren. Auf Grund der Hochstpreise
wurde schlieflich am 5. Juli von den Zechenbesitzern be-
schlossen, die Riochtpreise wie folgt gegen die Mai-
preise zu erhéhen, und zwar einschlieflich Steuer und mit
Giiltigkeit vom 16. Juli 1919:

Steinkohlen, allgemein......... um 6,10 M.
Nufikohlen.................... » 6,70
geringwertige Sorten.......... » 1,70 ,
Koks, allgemein............... »t 8,50
Brechkoks I—IIT ........ .... » 10,20

Die Brikettpreise wurden im Zusammenhang 'mit der er-
wihnten irrttimlichen Festsetzung und dann Aufhebung 'des
Brikett-Hochstpreises stufenweise gesteigert: um” 245"M ab
1. 6., um 7,35 M ab 16. 6. und um 9,10 4 ab 1. 7. Es wurde
beschlossen, von simtlichen Erhshungen 2 M je Tonne dem Aus-
gleichsfonds zuzufiihren, dem mithin einschlieflich des friiher
beschlossenen Betrages 12 M je t zufliefen, (,Deatsche Berg-
werkszeitung® Nr. 133 vom 8. 6., 141 vom 19. 6.,-153 vom 15, 7.;
»Deutsche Allgemeine Zeitung® Nr. 281 ‘vom 12, 6., Nr. 315
vom 4."7.)

Der Roheisenverband hat infolge der Erhohung der
Kohlenpreise fiir seine Lieferungen ab 16. 6. folgende Herauf-
setzung der Preise je Tonne Roheisen vorgenommen: Haematit-
roheisen 11,50 M, deutsches Gieferei- Roheisen 1 und 3 14,5074,
Siegerlinder Zusatzeisen 11,50 M nnd Luxemburger GleBere1
eisen 13 M. (,Frankfurter Zeitung® Nr. 454 vom 22. 6.)

Die von den Werken vereinbarten Preiskonventionen
fir Eisen werden immer mehr umgangen. Der un-
gewohnlich grofie Mangel- an Fisen' und Eisenfabrikateh,
namentlich Walzeisen, infolge des Riickganges der Produktion
begiinstigt diese Erscheinung. Unter Mitwirkung einer Reihe
schon bestehender Hiindlergruppen hat. sich eine Anzahl
wilder Héndler daran gemacht, diese Konjunktur zu
Schieberzwecken auszunutzen. Von den Werken wird bei
weiteren Abschliissen gleichfalls hiiufig auf die Vereinbarun-
gen gar nicht mehr geachtet. So werden von Hindlerseite
Feinbleche unter 5 mm zu 1800—2000 # je Tonne an-
geboten, wogegen der Konventionspreis sich auf etwa 800 M
stellt; andere Sorten von Feinblechen stehen auf etwa 1200 M
(Konventionspreis 720 M), Stabeisen (8. M. -Qualitiit) bedingt
vielfach 1100—1200 M. (EKonventionspreis 750 M), fir Band-
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eisen gehen die Forderungen auf 900 M (gegen 600 M) hin-
auf, und bei den iibrigen Eisenfabrikaten zeigen sich die
gleichen bedenklichen FErscheintingen, daf die geforderten
Preise sich mit mehr als 25 bis 30 und mehr Prozent iber
den regulidren Preis stellen. (,Frankfurter Zeitung® Nr. 456
vom 23. 6.)

Die deutschenStabeisen-und Triger preise wurden
Ende Juni wie folgt festgesetzt: Fir dis Lieferung nach
Holland 200 bis 250 fl, nach den nordischen Staaten 350 bis
425 Kr, nach der Schweiz 500 bis 600 fr je Tonne ab
Werk. (,Deutsche Allgemeine Zeitung® Nr. 296 vom’ 24.76.)

Die Vereinigung der Stiickfirbereien (Sitz Krefeld)
hat den Teuerungszuschlag fiir Farbung von Waren von 200
auf 250 % ab 1. 6. heraufgesetzt. Hieran anschliefend ver-
langt die Appreturvereinigung (Sitz Krefeld) einen Teue-
rungszuschlag von 250 %, bisher 150 %. Die Druckerei-
vereinigung (Sitz Krefeld) erhhte ihre Preise um 35, {75, 85,
100 und 120 %, je nach Art des Gewebes (,,Frankfurter
Zeitung® Nr. 419 vom 8. 6.).

Organisationen

Eine siéchsische Landesstelle fiir Textil-
wirtschaft mit dem Sitz in Leipzig ist gegriindet worden,
auch fiir die thiiringischen Staaten. (,Deutsche Allgemeine
Zeitung® Nr. 309 v. 1. 7.)

Im Interesse einer Beschleunigung beim Einkauf von Roh-
baumwolle hat die Wirtschaftsstelle fiir Baumwolle eine
Nebenstelle in Bremen errichtet, der auch die Er-
teilung von Einfuhrbewilligungen fiir Rohbaumwolle, Baum-
wollabfille und Linters iibertragen worden ist. (,Frankfurter
Zeitung* Nr. 464 v. 26. 6) Uber Antrige auf Aus- und Ein-
fuhrbewilligung fiir Textilien aller Art wird im iibrigen nua-
mehr durch die Reichsstelle fiir Textilwirtschaft
entschieden. (,Deutsche Allgemeine Zeitung® Nr, 282 v. 13. 6.)

Der Verein deutscher Maschinenbauan-
stalten umfafte am 31. 12. 1918 814 Firmen mit 522 790
Beschiftigten. (,Der Welthandel® Nr. 2% v. 14. 6.)

Die bisherigen Gegensiitze zwischen dem Zentralver-
band der chemisch-technischen Industrie nnd
dem Verein zur Wahrung der Interessen der

chemischen Industrie sind beseitigt worden. Der
Verband ist als korporatives Mitglied dem Verein beigetreten.
(» Vossische Zeitung® Nr. 306 v. 19. 6.)

ImReichsverband der deutschen Industrie
ist der O1- und Fettwirtschaft eine besondere Fach-
gruppe zugestanden worden. (Mitteilungen in der Verwaltungs
ratssitzung des Margarineverbandes v. 26. 6.)

Auf dem 10. Kongref der Gewerkschaften Deutsch-
lands (sogenannten freien Gewerkschaften) wurde in einer Ent-
schliefung die Neutralitit der Gewerkschaften gegeniiber
den politischen Parteien ansgesprochen, Dies geschah,
um die Gefihrdung der Einheit der Gewerkschaften durch die
Spaltung der sozialdemokratischen Partei zu beseitigen, mit
der. die Gewerkschaften 1906 das ,Mannheimer Abkommen®
getroffen hatten, das eine Verstindigung der beiden Zentral-
leitungen 'bei wichtigen, die Gesamtinteressen der Arbeiter-
klassen betreffenden Fragen verlangte. (,Hamburger Echo®
Nr. 302 v. 4, 7.)

Die Vergesellschaftung

Ein Reichsrahmengesetz iiber Kommunalisierung
von Wirtschaftsbetrieben ist ansgearbeitet worden.
Es ‘ermiichtigt die Gemeinden, aus Griinden des Sffentlichen
Wohles beim Vorliegen eines dringenden Bediirfnisses Unter-

nehmungen, die vorwiegend -ortlichen Zwecken dienen, aus
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der Privat- in die Gemeinwirtschaft iiberzufithren, vorbehaltlich
(von bestimmten Ausnahmen abgesehen) der Zustimmung der
Landeszentralbehorden. Die Gemeinde kann nach dem Ent-
wurf entweder Zwangsgenossenschaften griinden oder Vor-
schriften iiber den Geschiftsbetrieb und die Stellung unter
offentliche Aufsicht erlassen, oder Anteile iibernehmen. Sie
ist befugt, durch Verbot der Errichtung und Fortfihrung
gleichartiger Unternehmungen sich ein Monopol zu sichern.
(sFrankfurter Zeitung® Nr. 429 v. 13. 6.) '

Der Preufischen Landesversammlung ist ein Gesetzent
wurf iiber die Kommunalisierung'der Charlottenburger
Wasserwerke zugegangen. (,Frankfurter Zeitang® Nr. 464
v. 26. 6.)

Die Ausfiihrungsbestimmungen zum Kohlen-
wirtschaftsgesetz vom 23. 3. 1919 sind so weit durch-
beraten, dafl die Nationalversammlung dariiber befinden kann,
Neben dem Reichskohlenrat sind folgende Reichsausschiisse
in Aussicht genommen: Der technisch-wirtschaftliche Sach
verstindigenausschufl fiir Kohlenbergbau, der technisch -wirt-
schaftliche Sachverstindigenansschuf fiir Brennstoffverwendung
und der sozial-politische Sachverstindigenausschuf fiir Kohlen-
bergbau. Stellt der Reichskohlenrat das Parlament aller an
der Kohlenwirtschaft Beteiligten (Arbeitgeber und Arbeit-
nehmer, Handel, Verbraucher, Wissenschaft) dar, so liegt in
den Hénden des Verbandes der einzelnen Syndikate, des
Reichskohlenverbandes, die Exekutive. (,Deutsche Allgemeine
Zeitung® Nr. 285 v. 18. 6.)

In einer Versammlung von Vertretern der Eisen und
Stahl erzeugenden Industrien im Reichswirtschaftsministerinm
wurde im Beisein der beteiligten Hindler und Verbraucher
sowie der durch die Arbeitsgemeinschaft vertretenen Arbeit-
nehmer iber die Bildung einer Auffenhandelsstelle
fiir das Gebiet der Eisen- und Stahlerzeugung beraten.
Grundsitzlich wurde von den Industriellen dem Plane zuge-
stimmt. Es wurde jedoch von ihnen gewiinscht, dafl als ent
scheidendes Organ zur Ausfihrung der von den Behdrden
gegebenen Richtlinien der Vertrauensmann (Reichsbe-
vollmiichtigter) auftreten soll und dafi der zu bildende Auflen-
handelsausschuff, in dem alle Interessentengruppen zugleich
vertreten sind, nur gutachtlich titig ist. Der unparteiische
Vertrauensmann soll die Befugnis erhalten, selbstindig die
Entscheidung zu treffen. Da fiir die Ausiibung seiner Tiitig-
keit als Voraussetzung gilt, dafi ihm das Vertrauen aller In-
teressentenkreise erhalten bleibt, sei anzunehmen, dafl er im
Sinne aller Beteiligten handeln werde., Durch diese dikta-
torische Regelung glanben die Interessenten Streitigkeiten

untereinander vorbeugen zu kénnen.
Zeitung® Nr, 328 vom-11. 7.)

Zur Bearbeitung der Fragen simtlicher unedlen Metalle
vom Erz bis einschlieflich Halbfabrikaten (mit Ausnahme von
Eisen, Mangan- und Ferrolegierungen), sowie der Kdelmetall-
und Schmuckwarenwirtschaft, einschlieflich der Fertigfabrikate,
ist ein Fachverband B. der Metallwirtschaft gegriindet worden.
Er umfalt eine AuBenhandelsnebenstelle Ba: fiir Kupfer mit
seinen Legierungen, Aluminium, Tonerde, Tonerdesulphate
und Blei mit seinen Legierungen; eine AuBenhandelsneben-
stelle Bb: fiir Zink; eine Auflenhandelsnebenstelle Be: fiir
Zinn, Nickel, Wismut und ihre Halbfabrikate (ausgenommen
Eisen, Mangan- und Ferrolegierungen), ferner Schmuckwaren-
industrie, Edelmetalle und Edelsteine. (,Frankfurter Zeitung®
Nr. 438 vom 17. 6.)

(,Deutsche Allgemeine

Exportfragen

Mit Diénemark besteht ein dhnliches Abkommen wis
es Holland gegeniiber bereits zur Ausfithrung gekommen
ist, auf zunichst einmalige Lieferung von etwa 20000 Tonnen
Brennstoffen von der Ruhr. (,Deutsche Bergwerks-
zeitung® Nr. 130 vom 5. 6.)

Ein Abkommen zwischen der Schweiz und Deutsch-
land ist ratifiziert worden: Dan:tch erteilt Deutschland im
Austa%l gegen DMilch, Schokolade, Frucht- und anders Kon-
serven, Rindvieh und Ziegen, Ausfuhrbewilligungen fiir

1. Xohlen (Ruhrprodukte), 50000 t monaflich gemil
einem Vertrage, der in Basel am 9. Mai zwischen der Rheini-
schen Kohlengesellschaft und der Reedereigesellschaft in
Miilheim an der Ruhr und der Schweizerischen KXohlen-
gesellschaft in Basel abgeschlossen worden ist.

2. Linksrheinische Braunkohlen briketts 12000 ¢
monatlich. Deutschland wird alles irgend moégliche tun, um
dariiber hinaus Ausfuhrbewilligungen fiir Xohlen zu erteilen,
die Lieferanten zur Lieferung anzuhalten und den Transport
zu foérdern, :

3. Bisen und Stahl: Versorgung im Rahmen des
Moglichen.

4 Kalisalze, 20 oder 30 %ige, 25 Wagen monatlich.

5 Thomasmehl, 125 Wagen monatlich,

"6. Rohzucker, 25 Wagen monatlich.

Das Abkommen lduft vom 1. Juli bis 30. September 1919,
doch hat jeder Teil das Recht, es mit einmonatlicher Frist
zu kiindigen. (,Rheinisch-Westfilische Zeitung“ Nr. 473 vom

16. 6.)
4. 8.

Osterreich

Budget — Finanzierung der Auslandbeziige — Bankbilanzen

Wien, 5. Juli 1919,

Die deutsch-6sterreichische Regierung hat der
Nationalversammlung den Entwurf eines Budgetprovisoriums
fir die nichsten sechs Monate vorgelegt, das sie ermichtigt,
das voraussichtliche Defizit bis zur Héhe von 2 Milliarden
durch eine Kreditoperation zu decken. Der tatséichliche Ab-
gang diirfte dariiber noch hinausgehen. Die Elemente dieses
Defizits werden im einzelnen erst aus dem definitiven Vor-
anschlag hervorgehen, dessen Einbringung fir die nichsten
Wochen angekiindigt ist. DMit seinem schlechten Budget steht
im Augenblick der deutsch-dsterreichische Staat nicht allein

da. Auch der junge tschecho-slowakische Staat
schlieBt seinen Voranschlag fiir das nichste Jahr mit einem
»Abgang® von iiber 4 Milliarden tschecho-slowakischer Kronen
ab. In Ungarn ist der volle Zusammenbruch schon vor
einigen Monaten eingetreten, und die Sanierung
finanziellen Wirkungen, auch wenn die Réteregierung in ab-
sehbarer Zeit gestitrat werden sollte — die aus den an dieser
Stelle schon vor einigen Monaten entwickelten Griinden sich
keineswegs als so kurzlebig erweist als jhre Gegner es wahr
baben mochten — bildet ein kaum l8sbares Problem. Mit
den Finanzen in den dem siidslavischen und pol-

seiner
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nischen Staat zugefallenen Teilen der fritheren Monarchie
diirfte es nicht besser stehen. Doch sind . dariiber nihere
Daten nicht hekannt, da die Staatseinnahmen und Ausgaben
in diesen Gebieten jetzt nur einen Teil des serbischen bzw.
polnischen Kriegsbudgets bilden.

Was an der finanziellen Situation in Deutsch-Oster-
reich besonders beingstigt, ist der Umstand, dal ein Aus-
weg aus ihr nicht zu ersehen ist. Die Regierung
bereitet darauf vor, daf es notwendig sein konnte, die er-
wihnten 2 Milliarden zum Teil wieder mit Hilfe der Notenbank
aufzubringen, obwohl die Noteninflation einen immer #rgeren
Umfang annimmt. Allerdings ist die deutsch - 6sterreichische
Regierung nicht in der Lage, die Osterreichiseh - ungarische
Bank unmittelbar fiir Kreditzwecke heranzuziehen, da diese
kein deutsch-osterreichisches Institut ist. Formell kann sie
ihre Bankschuld ebensowenig erhébhen wie die tschechische
oder siidslavische Regierung. Aber die Osterreichisch-ungarische
Bank muf bis zum September ihre Kassenscheine einlosen.
Diese hat sie seinerzeit in einem Betrage von 7,42 Milliarden
ansgegeben, um der oOsterreichischen und ungarischen Re.
glerung auch die zur kurzfristigen Veranlagung bereitstehenden
ﬁussxgen Gelder zuzufithren. Nun bleibt die Riickzahlung der
diesen Regierungen ausgefolglen Betrige aus, wihrend die
Bank ihre Verpflichtung zur Einlésung erfiillen mufi. Damit
steigi der Notenumlauf von Woche zu Woche. In der zweiten
Junihilfte allein hat er um mehr als 1 Milliarde zugenommen
und betrigt nach dem letzten Stand (Ende Juni) 41,76 Milli-
arden. Noch Ende Dezember hat er 35,59 Milliarden betragen,
Da diese Kassenscheine, soweit sie in Osterreich ausgegeben
wurden, zum weitaus groften Teil in deutsch-6sterreichischem
Besitz sind, bedeutet ihre Riicklosung in erster Linie eine
Steigerung des deutsch - osterreichischen Notenumlaufes, der
sich auf diese Weise seit der Abstempelung um einige Milli-
arden erhdht haben diirfte. Trotzdem ist die Regierung nicht
sicher, diese Betriige in ihre Rassen leiten zu kénnen. Seit
einigen Monaten begibt sie an die Banken 21/ %ige drei-
monatliche Kassenscheine, die in den Portefeunilles der Banken
an die Stelle der eingel6sten Kassenscheine treten. Neuerdings
zeigen sich die Banken nicht mehr in der Lage, ihre ganzen
fliissigen Mittel der Regierung zur Verfiigung zu stellen.

Die Abhebungen beiBanken undSparkassen
haben einen enormen Umfang erreicht. Das ist einerseits
durch den Stillstand des gréften Teiles der Industriebetriebe
und durch die anhaltende Arbeitslosigkeit bewirkt, die zahl-
reiche Einleger zur allmihlichen Aufzehrung ihrer Ersparnisse
zwingt, anderseits aber in noch gréBerem Umfang durch Angst-
abhebungen aus Sorge vor einem kommunistischen Umsturz.
Die Banknotenthesaurierung hat unheimliche Dimensionen
angenommen, da sich jedermann gegen die mdéglicherweise
drohende Beschlagnahme seiner Guthaben auf diese Weise zu
sichern sucht. Damit sehen sich die Banken und Sparkassen
gezwungen, stindig riesige Kassenbestinde zu halten und
selbst allmihlich ihre Giroguthaben bei der Osterreichisch-
ungarischen Bank abzuheben. Es ist somit nicht ausgeschlossen,
dal dis Banken auch die Schatzwechsel des deutsch - éster-
reichischen Staates im Bedarfsfalle bei der Bank belehnen
lassen und so wieder zur weiteren Vermehrung des Noten-
umlaufs beitragen. Dabei sind noch garnicht die Friedens-
bedingungen iiber die Aufteilung der Osterreichischen Stafits-
schuld auf die Nationalstaaten und iber die Wiedergut:
machung bekannt. Aber die Lage ist allmiihlich die geworden,
daB bei einem Defizit von fiinf bis sechs Milliarden jéhrlich
nicht einmal die Abwilzung des gesamten dsterreichischen
Staatsschuldendienstes eine wesentliche Erleichterung mehr
zu schaffen verméchte. Und gleichzeitig wichst mit der In-
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flation die Teuerung, die die Regierung, zu immer neuen Aus-
hilfen zwingt und in das Gebiéiude der Finanzen des jungen
deutsch-dsterreichischen Staates immer neue Breschen schligt,
Wie weit die Friedensbedingungen eine Sanierung iiberhaupt
ausschliefen, wird an dieser Stelle, sobald sie vollstindig vor-
liegen, noch ausfiithrlich darzustellen sein.

Inzwischen mufl aber bereits fiir die Bezahlung‘dervom
Ausland bezogenen Lebensmittel Vorsorge getroffen. werden.
Die Finanzierung der Lebensmittelbeziige ist

‘bisher noch vollig ungeklirt. Die Entente bat nach Abschlufl

des Waffenstillstandes - vorbehaltlich nachtriglicher Verein-
barungen einen vorliufigen Kredit von 30 Mill. $ Dbe-
willigt, der spiterhin aunf 50 Mill. erhéht wurde. Davon sind,

~wie dieser Tage der Staatssekretdr fiir Volksernihrung mit-

geteilt hat, bisher bereits 48 Mill. aufgezehrt, so dafl bis zur
neuen Ernte nur noch zwei Mill. zur Verfiigung stehen, die
kaum die Mehlsendungen decken, aber fiir Fett, Fleisch und
sonstige Nahrungsmittelzubufilen nicht mehr reichen. Nun
hat die Entente in Besprechungen, die wihrend der letzten
Wochen zwischen den deutsch - osterreichischen Delegierten
und. der Finanzsektion des obersten Wirfschaftsrates der
Alliierten stattgefunden haben, eine doppelte Bedeckung dieses
Kredits gefordert. Es sollen erstens die im Privatbesitz be-
findlichen Goldmiinzen und ausléndischen Wertpapiere und
zweitens der Valutaerlés aus den Holzexporten zur Verfiigung
der alliierten M#chte deponiert werden. Zur Inanspruchnahme
dieser Vermogenswerte hat sich die Regierung nunmehr durch
zwei Gesetze von der Nationalversammlung ermichtigen lassen.

Die Abgabepflicht fiir Goldmiinzen und Wertpapiere
erstreckt sich sowohl auf Deutsch-Osterreicher = wie aunf
Auslinder, die in Deuntsch- Osterreich ihren Wohnsitz
oder dauernden Aufenthalt haben, ausgenommen die An-
gehorigen der vier kreditgebenden . Michte (Frankreich,
England, Ttalien und Amerika).' Von der Abgabepflicht
befreit ist natiirlich die Osterreichisch-ungarische Bank hin-
sichtlich ihres Goldschatzes. Goldmiinzen werden nach
ihrem vollen Wert vergiitet. Werden die eingeforderten Wert-
papiere von der Regierung gekauft, so kann die Vergitung
in bar oder in verzinslichen Staatsschuldverschreibungen er-
folgen. Wenn die kreditgebenden Staaten die Wertpapiere
endgiiltig ibernehmen, ist der von ihnen in Anrechnung ge-
brachte Betrag zu vergiiten ; solange sie nur als Pfand deponiert
sind, erhdlt der Verkiufer den Betrag, zu dem. der Kredit-
geber die Effekten als Pfanddeckung in Anrechnung bringt.
Die leihweise f}berlassung von Wertpapieren hat unent-
geltlich zu erfolgen. Der Staat tibernimmt nur die Zahlung
der laufenden Kupons und Zinsen, soweit sie seitens der
kreditierenden Staaten eingezogen werden. Von Fall zu Fall
konnen entsprechende Vorschiisse gewidhrt werden. Voraus-
sichtlich wird die leihweise Inanspruchnahme der Effekten
eher praktisch werden als der Ankauf. Viel wird sich die

‘Entente freilich aus der ganzen Aktion nicht versprechen

diirfen. Immerhin mufl Deutschosterreich damit auf sein
letztes im Ausland verwertbares Aktivum greifen, ohne auch
nur die Ernéhrung im nichsten Jahr, geschweige denn die
nétigen Robstofflieferungen zu sichern. Der gesamte 6Oster-
reichische Besitz an Wertpapieren der feindlichen Staaten,
der allerdings hauptsiichlich von Deutschésterreich reprisentiert
wird, mag etwa 760 Mill. fr betragen, Davon liegt aber
der groflere Teil im feindlichen Ausland und diirfte im wesent-
lichen bereits liquidiert sein, Was mit dem Liquidationserlds
geschieht, ist augenblicklich noch nicht bekannt. Dazu kommt,
daB auch von diesen Effekten wahrscheinlich nur ein Teil
von den Alliierten als zur Pfandunterlage geeignet anerkannt
werden wird. Die deutschisterreichische Regierung wird den
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Allijerten zunichst eine Liste vorlegen, aus der sie die Aus-
wahl zu treffen haben wird. Daf sie auch auf den betriicht-
lichen osterreichischen Besitz an deutschen Wertpapieren
greifen, ist wenig wahrscheinlich.

Den Valutaerlés auns den Holzexporten
sichert sich die Regierung dadurch, daB sie die Holzausfuhr
in jed« m einzelnen Fall an eine besondere Bewilligung ankniipft
Dadu: 'h ist eine Kontrolle der piinktlichen Einlieferung der
Valutz gesichert. Auflerdem aber werden die auslindischen
Kredt: auf dem staatlichen Forstbesitz pfandrechtlich sichet-
geste’'lt, Da aber dieser nur 440 000 ha umfaft, wird auflerdem
auf a'lc Privatforste iiber 500 ha eine Kautionshypothek gelegt,
die jedcch allen vor dem 15. April begriindeten dinglichen
Rechten nachsteht, so daff eine Erschiitterung des Hypothekar-
kredites damit nicht verbunden ist. Die Aufteilung der Hy-
pothekarschuld auf die einzelnen™ Forstbesitzer erfolgt nach-
der Grofie und Leistungstahigkeit der Forste, 'Die Forstbesitzer
konnen verpflichtet werden, ein bestimmtes” Holzquantum zur
Verfiigung zu stellen. Die Sicherheit, die der Entente damit
gewithrt wird, ist bei dem ungeheuren Wertzuwachs des Forst-
besitzes im Kriege vollstindig. Die Abtragung der Schuld
kann durch Holzexporte jedoch nur zum kleinsten Teil be-
wetkstelligt werden, Die gegenwirtige Holzausfuhr, die schon
recht lebhaft ist, betrigt etwa 3000 Waggons monatlich. Wenn
man den Waggon zu 20 Festmeter annimmt, so ergibt dies bei
den heuntigen hohen Preisen ungefihr einen Erlés von 7,2 Mill,
Schweizer Francs monatlich oder etwa 86 Mill, jihrlich. Selbst
wenn es gelingen sollte, die Holzausbeute zu steigern, so ist
doch giinstigstenfalls mit einem Erlés von 100 Mill, fr oder
20 Mill. $ zu rechnen. Somit wiirde nur durch die bereits
jetzt aufgebrauchten Kredite die Holzausfuhr von 21/ Jahren
vorweggenommen.

Wie dariiber hinaus noch die Rohstoffe und der bei der
Unvollstindigkeit der deutschosterreichischen Industrie — die
durch jhre frithere organische Eingliederung in die gesamte
Osterreichische Industrie zu erklidren ist — schr'starke Bedarf
nach Einfuhr von Fabrikaten finanziert werden soll, ist wie
erwihnt, noch immer eine offene Frage. Auch dann, wenn
die Entente auf die gewaltsame Liquidation der deutschéster-
reichischen Vermogensinteressen in den Nationalstaaten, die
sie vorliufig in den Friedensbedingungen™ vorsieht, verzichten
sollte. Denn diese werden gerade hinreichen, um die not-
wendigsten Zahlungen an die Nationalstaaten zu ermdéglichen,
von denen Deutschosterreich in der Versorgung mit Kohle
und verschiedensten Fabrikaten, aber auch mit Lebensmitteln,
die die Entente nicht liefért, wie hauptsichlich Zucker, Kar-
toffcln, Eier, restlos abhingig ist — eine Abhingigkeit, die
gegenwirtig neben der Unsicherheit iiber die wirtschaftliche
Zukunft Deutschosterreichs jede Arbeit am Wiederaufbau
der zerstérten Wirtschaft 18hmt.

Das Provisorium, in dem Deutsch-Osterreich vorlinfig lebt,
spicgelt sich auch deutlich in den Bankbilanzen wieder,
diec im Juni endlich vertffentlicht worden sind, nachdem die
Banken mit Filialen in den Nationalstaaten ihre Rilanzauf-
stellung von Monat zu Monat in Erwartung einer Klirung der
Situation hinausgeschoben hatten, Nur die Bodenkreditanstalt
und die Niederdsterreichische Escompte-Gesellschaft, die beiden
Grofbarken ohbne Filialnetz, haben ihren Rechnungsabschlufl
auch heuer anniihernd zeitgerecht fertiggestellt. Provisorischen
Charakter tragen auch die Abschliisse dieser beiden Banken,
von denen namentlich die Bodenkreditanstalt allein mit einigen
hundert Millionen Hypothekardarlehen in Ungarn engagiert ist.
Aber wie bei dieser, go iibersteigen bei allen Banken die sicht-
baren Verlustméoglichkeiten das eigene Kapital um ein Mehr-

faches und sollte die alte Osterreichische Staatsschuld, vor allem

die Kriegsanleihe, notleidend werden oder die Valutaklausel
der Friedensbedingungen, die die Riickzahlung der Forderungen
der Nationalstaaten in Schweizer Francs zum Oktoberkurs
vorsieht, bestehen bleiben, so ist keine einzige von den Grofi-
banken in der Lage sich aufrecht zu erhalten.

Die bisher schon eingetretenen Verluste haben das Ge-
fiige der Banken freilich noch nicht erschiittert. Sie alle
haben seit dem Zusammenbruch das’mdglichste getan, um ihre
Forderungen gegen den alten Osterreichischen Staat zu ver-
ringern. Der Besitz an Kriegsanleihe ist bei allen stark reduziert,
bei einzelnen bereits vollstindig abgestofien (ohne daf bisher
zu erkennen wire, wer diese bedeutenden Betrige in den letzten
Monaten eigentlich aufgenommen hat), der Kriegsanleihelombard
dadurch verringert, daf die Schuldner veranlaft wurden den
Kredit direkt bei der Notenbank zu suchen, die bekanntlich
in den ersten Monaten nach dem Zusammenbruch viele Milli-
arden Kriegsanleihe belehnt hat. Dabei haben sich die Banken
bemiiht namentlich solche Kriegsanleihekredite abzuwilzen,
bei denen jhnen nicht das sonstige Vermdgen des Schuldners
eine zusiitzliche Sicherheit zu gewihren schien. Der restliche
Besitz an Osterreichischen und ungarischen Stastswerten ist
bei der Mehrzahl der Banken auf 75 %, bei einzelnen aller-
dings noch tiefer (bis auf 60 %) abgeschrieben. Die formelle
Zsahlungseinstellung und die ,Kommurisierung® Ungarns ist
darin vorliufig noch ignoriert. Aber fast alle Banken haben
ihre internen Riicklagen vorléufig noch unberiihrt lagsen k6nnen.
Ts ist ihnen jetzt zugute gekommen, dafl sie wihrend des
Krieges auflerordentlich zuriickhaltend in der Ausschiittung
gewesen sind und ihre inneren Reserven auf eine Héhe ge-
bracht haben, die bei einzelnen Banken ein mehrfaches der
offenen betrigt. Sie haben so auch die Effektenverluste des
vergangenen Jahres zumeist aus laufenden Effektengewinnen
oder aus dem FErtrignis ihrer sonstigen Geschéfte abschreiben
kénnen. Die'starke Ertragsminderung in den letzten Rechnungs-
abschliissen ist weniger auf Verlustabschreibungen als auf das
bedrohliche Anwachsen der Lasten zuriickzufiihren. Die Ge-
haltssteigerung withrend des einen Jahres geht bei einzelnen
Grofibanken 'bis 100 %, der Lasten-Koeffizient ist vereinzelt
bis auf 84 % gestiegen. Und diese Entwicklung hat sich’im
laufenden Jahre noch fortgesetzt. Dabei ist das Geschift auf
das #uBerste eingeschrinkt, die Verbindung mit den Nieder-
lassungen, die sich zumeist in den Nationalstaaten befinden,
ungemein erschwert, in manchen Fillen iiberhaupt unméglich.
Fiir die fremden Gelder, die z. B. beim Bank-Verein das Vier-
zehnfache des ‘Eigenkapitals betragen, fehlt die Moglichkeit
der rentablen Verwendung, und alle Banken (mit Ausnahme der
Niederosterreichischen Escompte Gesellschaft) haben wihrend
des Krieges ihr Eigenkapital stark erhohtfund deshalb erhhte
Dividendenbetriige aufzubringen. Vorliufig haben die Banken
mit Filialnetz ihre Dividende fiir 1918 einheitlich mit 5 % fest-
gesetzt, nur Kreditanstalt und Anglo-Bank, die mit stillen
Reserven besonders stark gesittigt sind, haben 61/s % ausge-
schiittet. . Angesichts der Gefahren, die sémtliche Banken vor
allem in ihren staatlichen Engagements und in Ungarn be-
drohen, spielen aber Gradunterschiede der inneren Konso-
lidierung lingst keine Rolle.

Dazu kommt, dafl die Entwertung der Krone die
6sterreichischen Bankenvom internationalen
Gefchift in Zukunft iberhaupt ausschlieft.
Die Kreditanstalt etwa, die mit ihrem Aktienkapital von
200 Mill. vor dem Kriege eine der groften Banken der Welt
gewesen ist, reprisentiert hente nur mehr die Finanzkraft
einer Schweizer Mittelbank von 30 Mill. fr, Daneben wird
schlieBlich auch die Konkurrenz mit den nationalen
i Banken, in erster Linie in der Tschecho-Slowakei,




Wirtachaftsdienst, Nr. 29 vom 18, Juli 1919

993

immer schwerer. Dort bat die Zivnostenska Banka, die bis
zum Kriege trotz ihrer 80 Mill. Kr Aktienkapital an Bedeutung
nicht einmal den Wiener Mittelbanken gleichgekommen ist,
durch ‘ihre politischen Beziehungen eine Art Monopolstellung
erlangt, die ihr allmahlich den tschecho-slowakischen Industrie-
konzern aller Wisner Banken zufiihrt. Die Bank, die im Kriege
zweimal ihr Aktienkapital bis auf 120 Mill. erhoht hat, schreitet
jetzt an eine Kapitalserhthung bis auf 250 Mill. tschecho-
slowakische Kr, was mit den Reserven einem REigenkapital
von etwa 400 Mill, tschechischen oder beim gegenwirtigen
Kursverhiltnis 600 Mill. deutsch-6sterreichischen Kr entsprechen
wird, Ob freilich eine derartige Kapitalserhthung geniigt,
um die Bank instand zu setzen, all die Funktionen zu iiber-

nehmen, die bisher im Wirtschaftsleben der Sudetenlinder
die Wiener Banken erfiillt haben, muff dahingestellt bleiben.
Vorliunfig fehlt es dein tschechischen Kapital noch zn sehr an
finangzpolitisch geschulten Fiihrerpersonlichkeiten und an Er-
fahrung und Beziehungen im infernsationalen Finanzgeschéft.
Und die Finanzhilfe der verbiindeten Westméchte, namentlich
Amerikas, in die man in Prag so grofle Erwartungen gesetzt
hat, will sich vorliufig in keiner Weise verwirklichen, Die
Kreditbeschaffung fiir Rohstoffbeziige aus
Amerika sto68t bisher fir die ,alliierte®
Tschelcho Slowakeiasaufebenso grofe Schwie-
rigkeiten wie fiir Deutschland und Deutsch-
6sterreich. Dr. Gustav Stolper

Danemark

Die dinische Landwirtschaft bei FriedensschluB

Kopenhagen, Anfang Juli.

Die wirtschaftliche Atmosphire eines Landes richtet sich
nach dessen Haupterwerbszweig. In Norwegen ist es Seefahrt
und Frachtenmarkt, in Schweden die Industrie und in Dine-
mark vor allem die Landwirtschaft, von der’'die augenblickliche
Beurteilung -der wirtschaftlichen’Stellung des Liandes abhéingt.
Die industrielle Entwicklung, die hier zu Lande stattgefunden
hat, ist wohl imstande gewesen, einen gleichmifig anhsaltenden
Streit iiber die Kompetenz der Erwerbszweige zu schaffen,
eine Diskussion, die gerade im Augenblick wieder aufzuflammen
scheint, aber sie hat nicht an der sicheren Uberzeugung
riitteln konnen, daB die ausfuhrfihige Landwirt-
schaft unger Standarderwerbszweig und die Haupt-
quelle des dinischen Wohlstandes ist. Mit der landwirtschaft-
lichen Ausfuhr hielten wir die Volksernihrung wihrend des
Krieges aufrecht und kauften uns gleichzeitig damit die not-
wendigsten Existenzmittel fiir die arbeitende Industrie. Nun,
wo der Krieg beendet ist, wendet sich daher der Blick ‘auf
die Zukunftsaussichten unserer Landwirtschaft unter
der verinderten Weltlage. Werden die fremden Markte
sich . dauernd bereit zeigen, unsere Efwaren aufzunehmen ?
Wird vor allem England die dénische Butter und den dinischen
Speck in einem Umfange kaufen, wie ihn die veredelnde lind-
liche Industrie erwartet? Ist die iiberseeische Pro-
duktion nicht ein Konkurrent, der bange Ahnungen
erwecken mufi? So erhebt sich Frage auf Frage und die Be-
antwortung ist nicht leicht, ’

Man muB zu den Hauptquellen des Erwerbszweiges selbst
gehen, um sich ein authentisches Urtheil zu bilden, man muf
die Stimmung auf den lindlichen Héfen, 'in [den genossen-
schaftlichen Vereinigungen und bei den leitenden M#nnern
des Exports untersuchen, und es wird sich schnell zeigen,
dafl sozusagen iiberall eine optimistische Stimmung
herrscht, wenn die betreffenden Institutionen sich auch nicht
gerade ruhig und mit frohem Licheln lauf den Lippen hin-
gesetzt haben, um einen sicheren Gewinn einzustreichen. Es
wird gerade jetzt stirker als je gearbeitet, und es
werden neue Richtlinien entworfen, welche wiederum unge-
wohnte Methoden erfordern,

Aber alles in allem hat man Zutrauen zu seiner eigenen
Produktionskraft und zur Entwicklung der Weltlage: und diese
Stimmung innerhalb weiter Kreise des diinischen Erwerbslebens
wirkt mit ansteckender Kraft und verbreitet sich auch auf die
Stidte. Darum ist die allgemeine Beurteilung hier zu Lande
auch.so viel optimistischer als z. B. in ‘Schweden, wo das

Risiko der Industrie das ganze Geschiiftsleben beunruhigt.
Selbst unter den aungenblicklichen schwankenden wund ent-
nervenden Verhiiltnissen vermag die besonnene dénigsche Land-
wirtschaft ihre Urteilskraft und ihr Selbstvertrauen zum Nutzen
auch des iibrigen Landes und der spekulativeren, von der Kon-
junktur abhéingenden Erwerbszweige zu bewahren. Der Hinter-
grund ist vor allem der beginnende Aufschwung des
Exports.

‘Wie bereits in einer fritheren Korrespondenz erwihnt, ist
der Butterexport nach England vor kurzer Zeit
wieder aufgenommen worden. Die ersten Abmachungen dar-
iiber waren jedoch rein interimistisch, wonach man jetzt eine
Ubereinkunft auf vier Monate geschlossen hat, die die Preise
fiir den Prozentsatz unserer Butter sichert, die nach England
bis'zum 1. November gehen soll. Wihrend der erste Preis 4,80 Kr
das kg fob betrug, betrigt der jetzt geltende 5,50 Kr geliefert
im ostenglischen Hafen, was fiir etwas giinstiger angesehen
wird, und man rechnet in dem betreffenden Zeitraum mit einer
Ausfubr von im ganzen 100000 Dritteln. Diese Vereinbarung,
die in den leitenden landwirtschaftlichen Kreisen Zufrieden:
heit erregte, wurde getroffen nach Verhandlung mit zwei Ver-
tretern "des englischen Ernihrungsministerinms, Elliot und
Warren, die wihrend ihres Aufenthalts in Dinemark sich sehr
sympsatisch iiber die Politik unseres Hauplerwerbszweiges
wihrend des Krieges aussprachen. So hatte es in England
einen sehr giinstigen Eindruck gemacht, dessen Bedeutung
gicher von Dauer ist, dsfi der Exportausschufl stindig die fiir
den britlschen Verbrauch bestimmten Bestinde reservierte
und lagerte. Mit  den 100 000 Dritteln, welche jetzt nach Eng-
land gehen sollen, wird unsere Erzeugung (ca. 30 000 Drittel
wochentlich) eine gute Entlastung erfahren und die Jahres-
ausfuhr wird daher einen Umfang erreichen, der bei weitem
die 40327 cwt iibersteigt, die im Jahre 1918 nach GroBbritan-
nien ausgefithrt wurden. Wie stark der Krieg die dinische
Buttererzeugung und -Ausfubr traf, geht daraus hervor, daff
Englands Buttereinfuhr aus Dénemark im vorigen Jahre nur
mit 771000 £ bezahlt wurde, gegen 7 Mill, in 1913, also eine
Verminderung auf 1f10, trotz der stattgehabten Preissteigerung.
Man rechnet jetzt damit, dafl dieses Mifverhiltnis langsam
aber fortschreitend ausgeglichen wird.

Auch fir Speck sieht man einer Wiederaufnahme der
Ausfuhr] entgegen. Es sind in der letzten Zeit bedeutende
Mengen in Anbetracht” des zu erwartenden englischen Ver-
brauchs aufgelagert und die Anteilsschlachterei-Gemeinschaft

(samvirkende Andelsslagterrier) hat daher eine Sitzung abge-
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halten, um die Lage zu erértern, Im Jahre 1918 gingen nur
21491 cwt nach England (gegen 1,6 Mill. cwt im Jahre 1916),
s0 daf die Nachfrage nach kanadischem ,Bacon® immens wuchs.
Es heifit, daBl dieser im Augenblick gut gekauft wird, aber er
wird doch kaum die feinere diinische Qualititsware ausschliefien,

Eine der Fragen, die innerhalb des déinischen Meierei-
wesens in den verflossenen Jahren am meisten erértert warde,
ist die Wiederaufnahme des Milechexports in grofiem
Mafistabe. Den Antrieb, diesen Export besonders zu ent-
wickeln, gibt einerseits die Besorgnis, daffi der Buttermarkt in
Zukunft geschwiicht werden konnte, und andererseits die Tat-
sache, dafl in Europa, ja vielleicht in der ganzen Welt, ein
sehr fiihlbarer Milchmangel herrscht. Der Meiereiverband
(Mejeribrugets TFaellesorganisation) hat die Sache energisch
aufgenommen, und im Laufe eines Jahres werden vermutlich
10 bis 12 Milchbearbeitungsanstalten errichtet sein, teils in
Form von Sterilisierungs- und Kondensierungs-
anlagen und teils in Form von Milechpulverfabriken.
In“leitenden Landwirtschaftskreisen rechnet man damit, dafl
dies¢ Form landwirtschaftlicher Industrie die . Butterausfuhr
entlasten und ein Regulator fiir Magermilch und ihre Preise
sein wird., Vielleicht wird .s. Zt. eine O6ffentliche Notierung
fiir Mileh eingerichtet werden konnen, ebenso wie sie jetzt
fiir Butter besteht. Auf einer Jahresversammlung in Odense
sprach sich kiirzlich der Vorsitzende des Meiereiverbandes
dahin aus, daf das landwirtschaftliche Programm in zwei
Sitzen ausgedriickt werden kénne: Ausdebnung der Erzeugung
und Ausdehnung des Absatzes. Es sind schon jetzt zwei
Ausschiisse an der Arbeit, um diese Verhéltnisse niher
zu priifen, ein Ausschuff fir Butter und einer fiir Kise,
deren Aufgabe eine dreifache sein soll: die Qualitédt der
gewohnheitsmiifligen Produktion zu heben, neue Erzeu-
gungsformen zu finden und Absatzgebiete fir die
Erzeugnisse ausfindig zu machen.

" kann.

Man sieht also, daffi die didnische Landwirtschaft nicht
nur erfreut sein kann iber -die allmihliche Wiederanfnahme

.der Ausfuhr zu lohnenden Preisen, sondern auch iitber die

starke Unternehmungslust und Findigkeit bei ihren leitenden
Ménnern, die vor den Schwierigkeiten der Zeit nicht zuriick-
weichen. Wenn die landwirtschaftliche Erzeugung und Aus-
fuhr — wie es scheint, gut gestiitzt von der kommenden Ernte —
wieder auf ein zufriedenstellendes Niveau gebracht werden
kann, wiirde das von unschitzbarer Bedeutung fiir den ganzen
wirtschaftlichen Zustand Dinemarks sein.

Zurzeit wird stark an unseren Zahlungsmitteln gezehrt.
Die Handelsbilanz hat eine beunruhigende
Tendenz angenommen (in den ersten 5 Monaten von 1919
sind fir im ganzen 73% Mill. Kr eingefiithrt worden, aber nur
fiir 219 Mill, d#nische und fremde Waren ausgefithrt) und
der teure Import aus dem Auslande, nicht zum mindesten
von Kohlen, scheint stindig ein Faktor, mit dem man rechnen
mufl. Das Ziel, um das sich alle Krafte sammeln miissen,
ist darum: einen lohnenden und umfangreichen
Export zu stindigen Mirkten in Gang zu be-
kommen, der Didnemark neues reproduktives Kapital zufiihren
Die Industrie ist noch gehemmt durch die
Reibungen des Weltmarktes, durch die internationale Kon-
kurrenz und die stindig steigenden Forderungen der dinischen
Arbeiter und der neue Transithandel scheint noch
nicht imstande, unserer Zahlungsbilanz den richtigen
Sto8 nach vorne zu geben. Dies wird dagegen die
Landwirtschaft tun k6nnen,

An den richtigen Stellen innerhalb unseres Haupterwerbs-
zweiges ist man daher mit der vorbereitenden Arbeit beschiftigt,
picht allein mit einem guten Glauben an die Zukunft, sondern
auch, wie schon erwihnt, mit dem Bewufitsein, Dinemarks

nationaler Wirtschaft zu dienen.
Ernst Woldbye

Argentinien

Versuche zur Lésung der Arbeiterfrage — Fremde Kapitalanlagen in Argentinien

In der Botschaft des Prisidenten an den Kon-
grefl, die bei der Eroffoung der diesjihrigen Legislaturperiode
in seiner Abwesenheit zur Verlesung kam, heifit es u. a., dafl
die Regierung bemiitht sei, den Kouflikten zwischen Arbeit
und Kapital, die withrend der letzten Jahre und besonders in
jiingster Zeit den geregelten Gang des Wirtschaftslebens em-
pfindlich gestort haben, durch einen organischenGesetz
gebungsplan, der den widerstreitenden Interessen beider
Parteien gerecht werden soll, ein Ende zu bereiten. Die
Mafinghmen, auf die die Botschaft Bezug nimmf, sind in zwei
Plinen, die dem KongreBf vorliegen, enthalten, die, wenn sie
zur Durchfithrung gelangen, von tiefgehendem Einfluf sein
werden, da sie beabsichtigen, das Gewerkschaftswesen auf
eine legale Grundlage zu stellen und gleichzeitig die allgemeine
Beunruhigung, die dirch Streiks, Aussperrungen und andere
Stérnngen des normalen Wirtschaftslebens entstehen, anf ein
Mindestmaf zn beschrinken.

Der erste Gesetzesvorschlag erstrebt eine
Ausséhnung in Konfliktfillen zwischen Arbeit und Kapital
und bei deren Scheitern eine zwangsweise Entscheidung.
Sein Hsuptinhalt bildet die offizielle Anerkennung
der Arbeiterverbinde und die Ernennung

‘eines stindigen gemischten Gerichtshofes
mit rein vermittelnden Funktionen. Dieser Gerichtshof

soll sich bemithen, in Streitfillen jede der beiden Parteien
davon zu iiberzeugen, daf die Anwendung von-Streiks oder
Aussperrungen schiidlich sei. Wenn die moralische Uberredung
mifgliickt, soll der Gerichtshof den Sachverhalt und seine
Bemithungen feststellen und dann die Angelegenheit den
zivilen Gerichten zur Entscheidung innerhalh 10 Tagen unter-
breiten. Die Entscheidung dieser Instanzen soll endgiiltig
sein, Die Weigerung, sich ihrem Spruche innerhalb 24 Stun-
den zu fiigen, fithrt zu Bestrafungen. Es sind fiir den Arbeit-
geber Geldstrafen von 500 bis 20 000 Pesos Papier vorgesehen,
wihrend die Arbeiter, wenn sie einer gesetzlich anerkannten
Gewerkschaft angehoren, Gefahr lanfen, ihre Organisation
aufgeldst zn sehen, und die Bestrafung ihrer Delegierten mit
Geld- und Freiheitsstrafen zu gewirtigen haben.

Der zweite Gesetzesvorschlag sieht Sam-
melvertrige zwischen ‘Arbeitern und Arbeitgebern vor.
Derartige Kontrakte kénnen zwischen einer Gruppe von Arbeit-
gebern und einer Gruppe von Gewerkschaften oder zwischen
einzelnen Arbeitgebern und einer oder mehreren Gewerk-
schaften geschlossen werden, Die Bedingungen solcher Kon-
trakte konnen beim nationalen Arbeitsamt nieder-
gelegt werden und sind an dem Orte, wo die bestimmte Arbeit
geliefert wird, zur 6ffentlichen Kenntnisnahme anzuschlagen.
Wibrend der Dauer’ des Kontraktes gelten Streiks, Boykotts
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und Aussperrungen sowie fihnliche Mafinahmen als ungesetzlich.
Meinungsverschiedenheiten, die entstehen wihrend der Kon-
trakt in Kraft ist, sind dem Schiedsgerichtshof zu unterbreiten.
Besondere Tarifkomitees fir die Feststellung der Ver-
inderung der Arbeits- oder Lohnbedingungen sind vorgesehen,
und die Verwahrung gegen ihre Entscheidung bei einer gesetz-
lichen Autoritiit ist erlaubt. Diese Komitées miissen 3 Monate
vor dem Verfall des Kontraktes von der Beendigung seiner
Geltungsdauer offiziell benachrichtigt werden und bhaben sich
dann zu bemihen, seine Erneuerung zu béwirken.

" Ob die MaBnahmen, mit denen sich der Kongref jetzt zu
beschiiftigen haben wird, den erwiinschten Erfolg zeitigen
werden, mag man angesichts der Schwere des Problems, wie
iibrigens publizistische ‘ ertreter der englischen Kapitals-
interessen es bereits tun, bezweifeln.

Die argentinischen Unternehmer treffen Ma8-
nahmen, um unabhingig von den gesetzlichen Versuchen
ihre Stellung zu befestigen. Die Liga patriotica, der
die staatserhaltenden Elemente angehoéren, die jeder Storung
des wirtschaftlichen und politischen Lebens entgegentreten
wollen, gewinnt stindig an Kraft und Ausdehnung und hat
im ganzen Lande Zweigstellen errichtet. Ferner entfaltet die
Asociacién del Trabajo, deren Ziel ist, alle Arbeit-
geber zum gemeinsamen Schutze ihrer Interessen gegen den
wachsenden Einflufl der Gewerkschaften zu vereinen, eine rith-
rige Titigkeit. Thr Plan, einen Proteststreik zu inszenieren,
d, h. alle industriellen und kaufminnischen Betriebe als Ab-
wehrmafinahme gegen den zunehmenden Syndikalismus zu
schliefen, wurde jedoch nach dem Bekanntwerden einer
Unterredung einer Abordnung der Gesellschaft mit dem Pri-
sidenten der Republik- fallen geldssen, da dieser die Ver-
sicherung gab, daf die Regierung fihig sei, die Ordnung in
vollem Umfange aufrecht zn erhalten, die regelmifige Arbeit
aller Industrien zu gewshrleisten und allen Arbeitswilligen
Schutz zu gewdhren. Das Programm der Vereini-
gung, der eine ganze Anzahl von Arbeitgeberverbinden
beigetreten ist, beweist, wie energisch die Unternehmer ihre
Interessen zu schiitzen gewillt sind. Bs scheint jedoch nicht
geeignet zu sein, den wirtschaftlichen Frieden zu sichern.
Es erklirt sich zwar damit einverstanden, die den Arbeitern
und Angestellten schon gewihrten wirtschaftlichen Zugestind-
nisse in vollem Umfang aufrecht zu erhalten, sieht jedoch die
sofortige Entlassung aller Arbeitnehmer seitens der Kaufleute
und Industriellen vor, die den Grundsatz des Rechts zur Ar-
beit stéren oder die Ursache einer Zersetzung der guten Ele-
mente unter den Arbeitern sind. Keinerlei Organisation zum
Widerstand gegen die Arbeitgeber, unter welchem Namen sie
auch auftreten mag, und keine von ihnen bestellte Abge-
ordnete werden in Zukunft anerkannt werden. Auch dem

Schiedsgerichtsgedanken gegeniiber verhilt sich die Vereini-
gung ablehnend.

Die Umsetzung dieser Grundsidtze in die
Praxis glich, wie vorausgesehen werden konnte, einem Stich
ins Wespennest. Die Entlassung von Abgeordreten der
Arbeiterschaft in vielen Filllen hat eine grofie Zahl neuer
Ausstinde zur Folge gehabt. Aufler den Bankbeamten,
den Angestellten der grofien Warenhduser wie Gath & Chaves,
Harrods und anderen,- traten die gesamten Angestellten der

groflen Hotels, Restaurants und Konditoreien der Hauptstadt
in den Ausstand. In Rosario scheint kaum ein Wirtschafts-
zweig von der Bewegung verschont geblieben zu sein. Aber
auch in diesen neuen Konflikten haben sich die Unternehmer
nicht. von ihren Grundsiitzen abbringen lassen. Diejenigen
Streikenden, die nicht zur Arbeit zuriickkehrten, sind durch
Arbeitswillige ersetzt worden.

Die 6ffentliche Meinung steht auf Seiten der
Arbeitgeber. Besonders das stellenweise gestellte Verlangen,
daf Delegierte der Arbeiter Mitbestimmungsrecht in der Lei-
tung der Betriebe erhalten sollten, hat die Arbeiter um die
Sympathien derer gebracht, die geneigt waren, ihre wirtschaft-
lichen Forderungen zu unterstiitzen.

Besonders die englische Presse zeigt sich iiber die Lage
der Dinge beunruhigt. Diese Beunruhigung ist insofern ver-
stindlich, als bislang das Unternehmertum in Argentinien
nicht nur, was die steuerliche Belastung oder vielmehr Nicht-
belastung anbetrifft, geradezu eine Ausnahmestellung ein-
genommen hat und noch einnimmt, soundern auch in bezug
auf die Arbeiterverhiltnisse verwohnt gewesen ist. Die Arbeiter-
bewegung der. letzten Jahre ist zu iiberraschend gekommen,
als dafl ihre Riickwirkung auf das Wirtschaftsleben nicht
Gegenstand einer iibertriecbenen Beunruhigung hitte werden
miissen. Wenn man bedenkt, dafl sich die Bewegung jedoch
im wesentlichen auf die Hauptstadt beschrinkt, dafi die For-
derungen der Arbeiter nach dem Maflstabe Europas und nicht
zuletzt Englands, des Heimatlandes der Trade Unions keines-
wegs so libertrieben erscheinen, wird man keine Ursache fiir
eine tiefergehende Beunruhigung finden kénnen, zumal doch
in Argentinien, wie in wenigen Lé#ndern, der Arbeiter von
heute zum Unternehmer von morgen emporzusteigen vermag.

*

Uber den Umfang der aunsliéndischen Kapitals-
anlage in Argenfinien gibt eine Versffentlichung des Departe-
ments fiir Handel und Industrie neues Material. Danach waren
1917 insgesamt 840 Erwerbsgesellschaften in deér Republik titig,
von denen 581 oder 69 % nationale und 259 oder 31 % fremde
waren. Unter den fremden Firmen wurden geziihlt: 150 eng-
lische, 28 nordamerikanische, 25 belgische, 19 franzgsische,
12 deutsche, 6 hollindische, 6 chilenische, 5 schweizer, 2 bra-
silianische und je eine italienische und dinische. 251 der aus-
lindischen und %498 der. nationalen Gesellschaften befinden

sich in dem Distrikt der Bundeshauptstadt und der Provinz
Buenos Aires. )

Die Statistik unterscheidet zwischen Industrie-, Handels-
und Transportgesellschaften. Die nationalen industriellen Ge-
sellschaften besitzen ein Kapital von insgesamt iiber 303
Mill. . Die fremden Gesellschaften haben in der Industrie
ungefihr 221 Mill. $ angelegt. Die nationalen Handelsgesell-
schaften wiesen ein Kapital von 718423000 $ auf, wihrend
das der auslindischen Handelsgesellschaften 469 Mill. $ betrug.
In den Eisenbahnen arbeiten nur 22565000 $ argentinischen

| Kapitals, wihrend in den ausléndischen, bekanntlich zum gréfiten

Teil englischen Eisenbahngesellschaften, iiber 2923571000 $
angelegt sind. Auch in der Industrie iiberwiegt das englische
Kapital. Von 221 Mill. § sind 185 Mill. englischer Nutionalitiit.,

Dr. B. Stichel
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Geld und Kapital

Intervalutarische Kurse
Samtliche Valuten bréckelten auf den neutralen Mirkten ab.

Kurs der Reichsmark

gegen Minz-

10.7. 117 12.7. 147 15.7. 16.7. i,

Ziirich ... .. 38,50 37,35 37,50 3825 37,75 —— — 69,42

Amsterdam . 17,35 1750 —,— 1825 1810 —— —69,46

Stockholm.. 27,— 27,— 26,80 27,— 28— 27,50 — 69,06

Kopenhagen 30,— —— 29,50 29,65 30,10 29,— — 67,38

Kristiania.., —— 28,15 28— 2825 —— — — ———

Kurs der deutsch-6sterreich, Krone gegen Manz-

10.7. 117, 12.7. 147 15.7. 16.7. 1650w 1

Zirich . .... 16,75 16,50 16,50 16,50 16,50 —,— — 84,14

Amsterdam . 7,90 8- —,— ,— ,— —— — 84,13

Berlin...... 44,85~ —— 49— 495— 495— —— ———
5,06 —— 4,00 450  HH 0 ——

Kurs des franzésischen Franken gegen Manz-

10.7. 1.7 12.7. 147. 15.7. 16. 7. 1550w 151

Zirich ..... 82,25 81,50 81,60 81,75 81,— —— — 0,89

Amsterdam . 38,90 3830 —,— 3840 3835 —— — 297

Stockholm.. 58,50 59,25 58,50 58,15 58,50 58,50 — 1,26

Kopenhagen 6425 —,— 64— 64,— 64,— 63,75 — 7,82

Kristiania .. —,— 60,25 60,50 60,50 —,— —— ———

Kurs des Pfund Sterling

gegen Miinz-
pari am

10.7. 11.7. 12.7. 14.7. 15.7. 18.7. 16.bzw.15 7.

Ziirich ... .. 25,05 25,05 25,056 2504 25— —— —19,—
Amsterdam . 11,81} 11,78 —,— 11,735 11,753 —— —19,21
Stockholm.. 18— 17,97 17,9¢ 17,93 179% 1793 —18,75
Kopenhagen 19,67 —,— 19,58 19,59 19,60 19,58 -+11,32
Kristiania .. —,— 1854 1852 1852 —— ——  —,—
Kursdes Dollar gegen Manz-

10.7. 11.7. 12.7. 1&7. 15.7.°16. 7. 1650w 187,

Zirich .. ... 557,— 559,— 557,— 583,— 557,— —,— + 9,91
Amsterdam . 262,75 261,— —— 262,25 263,— —— + 571

Stockholm. . 401,— 398,— 397,— 398,— 399,— 402— + 7,73

Kopenhagen 439,— —,— 434,— 435,50 437,— 439,50 + 17,64
Kristiania . —,— 413,— 413,— 2413, —_ == ——
Londoner Notierungen iiberseeischer Kurse
3. 7 7. 7.

Alexandrien .................... 9715/33 pari 9715/32 pari
Bomb./Kalk. ............ 15 8d—1s 8l/16d 188d—1s8'1sd
Hongkong .........covveiiiunnnn 3s53ad 3s 6lad
Shanghai ........ccovivivinininn.. 58 3d 58 3if2d
Singapore ............ 2s41/sd—2 s U5/16 d = 2s 45[30d—2s 45/18d
Yokohama............. 28 B/sd—2s 27sd 2825/5d-2s27sd
MontevideoT.T.........coovnn .. - 55 d—551/2d
Rio de Janeiro,.............o.ou... 1411/16 d —

Bs.Aires T.T. ............. 503/sd—51d 515/16 d—5118/16 d
Valparaiso 90T. .........ccvvvvnn.. 114 | 107/sd

Geldverfassung und Wihrungspolitik

Der deutsche Silberrichtpreis, der im Auftrage der Reichs-
regierung von der deutschen Gold- und Silberscheideanstalt
Frankfurt a. M. festgestellt wird, betrdgt fiir die Woche vom
13. an 5,22 M, (,Frankfurter Zeitung® Nr. 509 v. 12.7.)

Geriichte ilber eine neue Abstempelung der Banknoten
in Deutsch-Osterreich wunter gleichzeitiger Zuriick-
behaltung der Hilfte der Noten fiir eine niedrig verzinsliche
Zwangsanleihe zwecks Verminderung des Banknotenumlaufs
wurden dementiert. (,Vossische Zeitung® Nr. 330 vom 2. 7.)

Auf Verfiigung der Riteregierung bringt die Un-
garische Postsparkasse 10- und 20-Kronennoten in Ver-
kehr; sie haben ungarischen, deutschen, slovakischen und
russischen Text. Mit der Ausgabe der neuen Noten beginnt
die Einziehung der entsprechenden Noten der Osterreichisch-
ungarischen Bank. Demniichst soll auch mit der Herausgabe
neuer 100- und 1000-Kronennoten begonnen werden. (,Frank-
furter Zeitung® Nr. 488 v.5.7.)

Belgrader Mitteilungen zufolge wird im August 1919 die

Valuta des Jugoslavischen Staates so geregelt, daf ein
neuer Reichsdinar geschaffen und zwei Kronen gleichgestellt
wird, (,Deutsche Levantezeitung® Nr. 12/13.)

Die serbische Nationalbank in Belgrad, die im Jahre
1884 mit einem Kapital von 10 Mill. Dinar gegriindet und mit
der Notenemission betraut wurde, soll reorganisiert werden.
Das Kapital wird auf 20 Mill. Dinar erhoht; zu den Bar-
bestinden der Bank, die im Jahre 1915 rund 120 Mill. Dinar
betrugen, sollen die staatlichen Barbestinde zugezogen, aufler-
dem sollen alle einheimischen und fremden Goldwerte in die
Tresors der Bank aufgenommen werden. Die Notenausgabe,
die im Jahre 1915 gegen 300 Mill. betrug und nun erhéht
werden wird, soll dadureh eine nene Grundlage erhalten.
(, Weltwirtschaftliche Nachrichten® Nr. 177 v. 25. 6. 19)

Um der Unsicherheit in der Bewertung der luxembur-
gischen Valuta ein Ende zu machen, wird die luxemburgische
Regierung im Einverstindnis mit der Kammer die Gleich-
stellung des luxemburger Franken mit dem Franken der latei-
nischen Miinzunion in die,Wege leiten. (,Frankfurter Zeitung®
Nr. 498 vom 9. 7.)

Die estnische Reichsbank hat mit einem Kapital von
10 Mill. estnischer M. ihre Titigkeit eroffnet. Auslandsgeschifte
zu machen ist sie mangels Valuta nicht in der Lage. Ein von
der estnischen Regierung beim englischen Generalkonsulat
in Reval eingereichter Antrag, daf die Aktien der Reichsbank
englischerseits gekauft werden sollen, mit dem Recht des
Riickkaunfs zu einem festzusetzendeén Betrag, ist bisher nicht
angenommen worden. (,Nachrichten fiir Handel, Industrie und
Landwirtschaft® Nr.1, 2 vom 2.7))

Infolge des Steigens des Weltsilberpreises ist der Preis
des Silbers einer schwedischen Krone iiber den Betrag
ihrer Geltung gestiegen, Von einer Ausprigung neuer Miinzen
von geringerem Silbergehalt bei gleicher Geltung wie bisher
wird erst recht das giinzliche Verschwinden der vollwertigen,
schon jetzt vielfach eingeschmolzenen Geldstiicke erwartet,
Die Frage wurde schon frither von der ,Kriegsbereitschafts-
kommission® behandelt, deren Vorschlige auf Anlegung einer
Scheidemiinzreserve von unterwertigem Metall gingen. Die
Einziehung der alten und Ausprigung neuer Miinzen wiirde
langwierige Verhandlungen zur Anderung der skandinavischen
Miinzunion zur Voraussetzung haben. Bei der Schwierigkeit
dieser Losung wird daher eine staatliche Silbereinfuhr und
staatliche Befriedigung des Bedarfs der Silberschmiedeindustrie,
wie letztere schon einmal im Jahre 1918 bestand, vorgeschlagen,
wodurch, wie man annimmt, der Silberpreis gedriickt und das
private Einschmelzen automatisch abgestellt werden wiirde.
Die Leiter der schwedischen Reichsbank sprachen sich dahin
aus, dafl die Reichsbink selber kein unmittelbares Interesse
daran habe, eine Silbereinfuhr zu bewerkstelligen, und dafl
sie es nur fiir Rechnung der Miinzverwaltung tun konne.
(»Deutsche Allgemeine Zeitung® Nr. 323 vom 9. 7.)

»Scotsman® v. 13. 5. 19 macht Angaben tiber den Silber-
bestand derStaatsbanken auf dem Kontinent, Sieben
Institute geben ihren Gold- und Silberbestand{getrennt auf.
Diese Banken sind — der Grife ihres Silberbestandes nach —
die von Spanien, Frankreich, Deutschland, Osterreich, der
Schweiz, Dinemark und Holland. Der Gesamtbestand betrug
1914 etwas iber 841J2 Mill. £, jetzt betrigt derselbe etwas
iiber 45 Mill. £. Deutschland entledigte sich mehr als 151/2 Mill.,,
Frankreich fast 13 Mill, Osterreich 93/x Mill., Spanien fast

"33/x Mill. und Dinemark 200000 £. Andererseits vermehrte

Holland seinen Bestand von 249000 £ auf 676000 und die
Schweiz von 75800 £ auf 2622000 £.

Staatsanleihen

Der oberste Rat der Alliierten hat beschlossen, daff die
aus der d6sterreichisch-ungarischen Monarchie
hervorgehenden Staaten 11/ Milliarden Kr an die Kasse der
Wiedergutmachungskommission zu entrichten haben, Davon
wird die Hilfte auf die Tschecho-Slovakei entfallen, in die andere
Halfte haben sich die iibrigen Staaten zu teilen. Deutsch-
Osterreich wird ferner eine Pauschalentschidigung von 10
Milliarden Kr zu leisten haben. (,D. A. Z.“ 7. 7.)

Die deutsch-6sterreichische Regierung sucht die
Ermiichtigung zu einem Kredit bis zu 2 Milliarden Kr nach
zwecks Bestreitung aller durch normale Staatseinnahmen nicht



Wirtschaftsdienst, Nr. 20 vom 18, Juli 1919

557

gedeckten Ausgaben, Die Finanzverwaltung bezeichnet diese
Krediterméchtigung als enorm hoch. (,V. Z.* 4. 7.)

Die Wien er,Staatskorrespondenz meldet, dafi Geriichte
fiber eine neumerliche Notenabstempelung und eine damit ver-
bundene Zwangsanleihe unbegriindet sind und daf keine #hn-
liche Mafnahme an zustindiger Stelle zur Erdrterung steht.
eD. A Z5 1. 7)

Der finnlindische Landtag hat die Regierung er-
michtigt, zur Beschaffung auslindischer Valuta eine Auslands-
anleihe von 500 Mill, finnischer Mark aufzunehmen oder zu
garantieren. (,D. A, Z.“ 3. 7.)

Die Alliierten haben beschlossen, Sibiri'en eine Anleihe
von 20 Mill. $ zu bewilligen, um einen regelméfligen Verkehr
auf der sibirischen Eisenbahn zu sichern. Diese Anleihe wird
der Alliiertenkommission, der die sibirische Bahn unterstellt
ist, und nicht der Regierung des Admirals Koltschak bewilligt.

JF Zeos .
¢ Das Scha?tzamt in Washingtion hat 1t. ,,D. A. Z.“ vom
30. 6. Italien einen neuen Kredit von 10 Mill. $§ bewilligt.

Dienene spanischelt%ige Anleihe von 1656 Mill. Pesetas
wurde bereits am Tage der Auflegung fiinfmal iiberzeichnet.
(D. A. Z. 4. 1) ,Export. Frangais® meldet, daB bei Zeich-
nungsschlufl die Uberzeichnung eine vierunddreifiigfache war.

Der Zuteilungskoeffizient wurde fiir die Zeichnungsbetrige,
die iiberhaupt Beriicksichtigung fanden, auf 29,05 % bestimmt
(vgl. ,,W. D Nr, 27)..

Zur neuen englischen Sieges- und Fundierungsanleihe
erfihrt die ,D. A. Z.“ vom 6. 7. noch folgendes (vergl. ,W. D.“
Nr. 27): Die Zeichnungsfrist soll bis zum 12. 7. dauern, Steuer-
freiheit soll keine der beiden Anleihen geniefen, Fiir den
Zinsen- und Tilgungsdienst werden halbjihrlich 21/s % des ur-
spriinglichen Nennbetrages der Anleihe beiseite gestellt. Bei
der Siegesanleihe soll nach Deckung der Zinsen der Uberschufl
zu Riickzahlungen zum Nennwert benutzt, deren Empfinger
durch das Los bestimmt werden. Die NachlaBsteuern kénnen
in Sticken beider Anleihen entrichtet werden, wobei die
Fundierungsanleihe zu 80 %, 'die Siegesanleihe aber zum vollen
Nennwert angenommen wird.

Betreffs der englischen Anleiheverpflichtungen gegen-
iiberden Vereinigten Staaten erklirte kiirzlich der Schatz-
kanzler Chamberlain in der Kammer, der Betrag der der ameri-
kanischen Regierung geschuldeten Summe betrage 4260 Mill, $.
Diese Summe umfafit nur Anleihen, die bei der Regierung
der Vereinigten Staaten aufgenommen sind. Nach den Bestim-
mungen der englisch-franzdésischen Anleihe  iiber
500 Mill. $ haftet England gemeinsam mit Frankreich, . aber
auch fiir sich allein fiir diese gesamte Summe. (,Fin.News“ 5.6.)

Schiffahrt und Schifibau

England

Uber die Lage des Schiffbaues dulerte sich im Unterhause
ein Vertreter des Schiffahrtsamts dahin, daf die Zahl der
Stapelliufe hinter den gehegten Erwartungen zuriickbleibe.
Man habe damit gerechnet, daf im laufenden Jahre rund
2 Mill. Br.-Reg.-T. zu Wasser gelassen wiirden, aber nach den
seitherigen Ergebnissen sei nur mehr auf die Hilfte, also auf
eine Mill, Br.Reg.T. zu hoffen. Verstopfung der Hifen,
Arbeiterschwierigkeiten und der drohende Bergarbeiterstreik
wirkten hemmend auf den Schiffbau. Dann sei auch die
‘Wiederinstandsetzung der im Kriegsdienst beschiftigt gewesenen
Schiffe fiir Frachtfahrt durch Arbeiterstreiks auf den Reparatur-
werften auflerordentlich verzégert worden, und alle diese Mig-
stinde machten sich umso fiihlbarer, als die Handelsflotte
gerade jetzt durch Truppentransporte nach Rufland und Indien,
durch die noétigen Nachschiibe dorthin und durch den europi-
ischen Getreidebedarf besonders in Anspruch genommen sei.

Es wurde bei dieser Gelegenheit ferner mitgeteilt, dafl die
Regierung nach Abstofung ihrer simtlichen Baukontrakte
kein einziges Schiff mehr im Bau habe, sondern nur noch
iiber in Fahrt befindliche Schiffe verfiige. Der fortschreitende
Abbau des Schiffahrtsministeriums wurde durch die Angabe be-
legt, dafl die Zahl der Beamten, die beim Abschlufl des Waffen.
stillstandes 3542 betrng, bis zum 31. Mai auf 2273 zuriick-
gegangen war. Hb-

Yom englischen Kohlenmarkt berichtet ,Fairplay“: Die
Lage in Wales gibt noch immer zur gréften Besorgnis Anlaf.
Uber 10000 Bergarbeiter feiern, und der Ausstand der kauf-
minnischen Angesteliten im Zechenbetriebe greift um sich,

Die Nachfrage nach Kohle bleibt sehr stark, und im Ver-
gleich mit der auf Ladung wartenden Schiffsrdumte sind die
Lieferungen véllig unzulinglich,

Fiir Juni-Lieferung wurden 10—15 s je t iiber die off ziellen
Preise bezshlt, wihrend fiir Juli-Lieferung ein Aufgeld von
20 s gefordert wird, soweit nicht die Zechenbesitzer vorziehen,
mit der Abgabe von Offerten iiberhaupt zuriickzuhalten, bis
die Wirkung des 7 Stundentages auf die Férderer klarer er-
kennbar wird.

Auch aus dem Durham-Bezirk lauten die Klagen fiber die
Geschéftsunsicherheit infolge der Arbeiterverhilinisse und der
Verstaatlichungsbestrebungen ganz dhnlich, DieNotierungen sind
bei ganzreduzierter Liefernngsmdoglichkeit deshalb nur nominell :
beste grobe Dampfkohle ... 90/— 8 je t fiir Neutrale

» ,, » ... T0/— 4 4 » » England u. Alliierte
Bunkerkohle.............. 72/6 , 5 » Neutrale

» 60/—, »» » England u. Alliierte
In Yorkshire und Derbyshire, wo die Kohlenausfuhr
noch fast vollstéindig (nach Frankreich ausgenommen) verbotenist,
wird -der Liokelmarkt durch den verminderten Bedarf der
Textilfabriken in Lanecashire infolge des Streiks der Baumwoll-
arbeiter wesentlich entlastet. (Gesiebte Dampfkohle fiir Frank-
reich notiert 70 s je t, doch rechnet man mit einem wesent-
lichen Riickgang fiir das nichate Vierteljahr. Hb.

..............

Frankreich

Franzisische Schiffshestellungen in Amerika., Das ameri-
kanische Schiffahrtsamt hat nach einer Mitteilung an die
franzosische Regierung Schiffsbestellungen fiir franzdsische
Rechnung bis zum Belaufe von 500000 t bei amerikanischen
Werften zugelassen. TUnter diese Bewilligung fallen eine
ganze Reihe bereits im Bau befindlicher Schiffe. :

Gleichzeitig schweben Verhandlungen, welche die Frei-
gabe von ungefihr 200000 t stihlerner Dampfer aller Groflen,
die bis zum Juni 1917 von der franzésischen Regierung in
Amerika in Auftrag gegeben waren und im April 1918 von
der amerikanischen Regierung requiriert wurden, zum Ziele
haben und nach franzdsischen Meldungen einen giinstigen
Verlauf nehmen sollen.

Die Suez-Kanal-Gesellschaft weist fiir das Jahr 1918 eine
Roheinnahme von 92969910 fr, oder 20950 883 fr mehr als
fiir 1917 aus. Die Steigerung der Verkehrseinnahmen allein
betrigt 19 328 595 ir, sie rithrt aber nur zum geringeren Teile
aus einer stirkeren Benutzung des Kanals her und ist in der
Hauptsache darauf zuriickzufilhren, dal einerseits die Tarif-
ermifigung von 2,50 fr je Tonne fiir leer fahrende Schiffe seit dem
1. Januar 1918 aufgehoben und dafl andererseits die Kanal-
gebiihr allgemein um 75 cts. je Reg.-T. geit dem 1. Juli 1918
erhdht worden ist, sodafl die Tonnengebithr nunmehr einheif-
lich 8,50 fr je Reg.T. fiir beladene und leere Schiffe betrigt.
Auch die Ausgaben weisen durchweg Steigerungen auf mit
Ausnahme der Instandhaltungskosten, welche angesichts des
guten Zustandes des Kanals unter der vorjahrigen Hohe blieben.
Der Reingewinn von 39 973859 fr erhoht sich um den Vortrag
von 3977262 fr aus 1917, sowie um eine Sonderreserve von
6l/e Mill. fr, die ,fiir Eventualititen gebildet war, deren
Eintreten jetzt als ausgeschlossen gelten kann®, und die nun-
mehr aufgelést wird, Aus den demnach zur Verfiigung stehen-
den 50451121 fr gelangt eine Dividende von 88609 fr auf
jede Aktie zur Verteilung, was zuziglich 25 fr Aktienzinsen
einen Rohertrag von 113,609 fr und einen steuerfreien Ertrag
von 100 fr fiir jede Aktie ergibt. )

Verkehr und Verkehrseinnahmen der letzten 7 Jahre ge-
stalteten sich folgendermafien :

Schiffszahl Reg.-T. Tonnengelder
1912........... 5373 20 275 120 132 929 341 fr
103........... 5085 20033 884 122 989 367
191 ... 4802 19 409 495 117 306612 ,,
1915........... 3708 15 266 155 90 281 441
1916........... 3110 12 325 347 76119851
1917........ e 2353 8368918 61076418 ,
1918........... 2522 9251601 | 79339542 ,
An dem Verkebr des Jahres 1918 waren beteiligh
britische Schiffe mit........ 7 356 371 Reg.-T.
japanische g oeneeenn 501524
italienische RN 476867
franzosische , Boeeenemen 380269
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Von den britischen Schiffen entfallen auf .
. 815000 ¢t

P. & O. und British India Company ..
Elerman Lines....................... 564000 t-
Clan Tine............................ 379000 t
Der Giiterverkehr hetrug : ’
1913............ 25775 000 t Ladung
1917.. ... .. .... 6775000 t »
1918........ ... 7833000 t »

2587 706 Reg.-T. oder 27,92 v. H. des Gesamtverkehrs von
1918 entfallen auf leerfahrende Schiffe.

Die durchschnittliche Fahrtdauer durch den Kanal, welehe
1913 16 Stunden 19 Min. beavnspruchte, hat sich im Kriege
dauernd verschlechtert. Sie betrug 1917 18 Stunden 10 Min.
und 1918 sogar 23 Stunden 6 Min.

Wihrend der Verkehr 1918 im Monatsdurchsehnitt
770966 Reg.-T. betrug, ist er in den evsten fiinf Jonaten
1919 weiter auf einen Monatsdurchschnitt von 1123538 Reg.T.
gestiegen (gegen 1669490 Reg.-T. in 1913). Hb.

Belgien
In der Kammer antwortete der Marineminister auf eine
Frage beziiglich der Verteilung der deutschen Handelsflotte,
dafl das Ministerium eine Zuteilung von 300000 Tonnen be
antragt habe, nnd dafi ihm versichert worden sei, dafl Belgien
seinen vollen Anteil bekommen wiirde. P ow.

Finnltand
Die Handelsflotte Lat im Kriege grofie Verluste erlitten.
Uber ihren Stand am Ende des Jahres 1918 bringt ,Hufvud-
stadsbladet® v. 29. 5. folgende Aufstellung:
1193 Segelschiftfe m. 152546 Reg. T.,dav. 35aus Eis., Stahl, 1158 Holz

763 Dampfer » 89790 s 031l 5, 4 » 232

94 Motorschiffe,, 8053 I » 8

3103 Prahme » 284363 s 63, . 3040
5153 Fabrzenge m.530752 Reg.-T., dv.638aus Eis,, Stalil, 4515 Holz
H. Gl.

Norwegen

In den letzten Wochen haben verschiedene norwegische
Reeder Baukontrakte in Groflbritannien abgeschlossen, u. a.
einen 9000,t bei Armstrong, Whitworth & Co. fiir Ablieferung
Juni 1920 zu einem Preise zwischen 26 £ 5 s nnd 26 £ 10 s
je t Tragfahigkeit; ein dhnliches Schiff bei der Greenock and
Grangemouth Dockyard Company fiir Ablieferung Mirz 1920
zu 27 £ je t; Lei der Burntisland Shipbnilding Co. ein 4000 t
zu 28 £ je t; bei Hill in Bristol ein Schiff zwischen 4000 u.
5000 t zumSelbstkostenpreis zuziigl. festem Gewinn; bei Thorny-
croft, Southampton, ein Schiff von ea. 3000 t fiir 105 000 £ bei
S. White & Co., Cowes, ein ahnliches Schiff zu ungefihr dem-
selben Preise und bei Lithgow, Ltd., Port Glasgow, 5 oder 6
Schiffe — alle zum Friibjahr 1920 lieferbar — zu 26 £ je t.
,Fairplay schreibt dazu, daf Hurley's Schatzungen auf 21/
Dis 3 Mill. t Baunauftrige fiiv fremde Rechnung in Amerika in-
folge der hohen amerikanischen Preise und trotz der schnelleren
Ablieferungszeit bei weitem nicht erreicht werden. P. W

Vereinigte Staaten

Schiffsverkehr. Das Department of Commerce verdffent-
licht eine Statistik iiber den Anteil amerikanischer und fremder
Schiffe an dem Verkebr in amerikanischen Hifen. Im April ds.
Js. wurden mehr als 31 % des Wertes der amerikanischen
Ausfubr mit amerikan. Schiffen befordert gegen 20 % im
gleichen Monat des Vorjahres, und 33,6 % in britischen Héifen
gegen 50,9 % im gleichen Monat des Vorjahres. In den zehn
Monaten Juni 1918 bis Mirz 1919 beforderten britische Schiffe
41,9 % gegen 47,9 % im selben Zeitraum 1917/18, und amerik.
Schiffe 23,3 % gegen 18,9 %. Norweglsche und hollindische
Schiffe erhdhten ihren Antell so dafl im allgemeinen sich der
Anteil auf immer mehr Nationen verteilt, anstatt sich anf
einige wenige Nationen zu beschrinken. P W

Fairplay iiber die Schiffahrts-Monroe-Doctrin. ,Wenn auch
Hurleys (Vorsitzender des Schiffahrtsamtes) Auflerungen nicht
immer ganz klar gind, so lifit er doch durchblicken, dafl er
die siidamerikanischen Produkte als die gegebene Ladung fiir
amerikanische Schiffe erklért und alle iibrigen Nationen warnt,
sich fernzuhalten. Das ist eine durchaus verstindliche Politik,
solange die nétige Macht dahinter steht. Aber wenn auch die
Monroe-Doctrin eine ,friedenfordernde Einrichtung® ist, ist
es doch sicher, dafl sich englische Reeder und Kaufleute nicht
im geringsten darum kiimmern werden und die englische
Bevilkerung jedes Volk, das eine derartige.
Idee verbreitet, nicht mlt giinstigen Augen

betrachten wird Ohne dall der ghnzliche Freihandel
wiederhergestellt wird, gibt es Reibungen, und Europa wird sich
niecht darauf einlassen, Sudamerika als das
politische und wirtschaftliche Hinterland
Nordamerikas zu betrachten.® -
Yersicherungen. Die im Mai d. J. in Amerika kurz vor
AbschluB des Waffenstillstandes giiltigen Versicherungsvertrige
zeigen folgende Aufstellung:
Vereinigte Staaten und Havre . .. 10v. 1.
Europa zwischen Brest und Gibraltar (ausgenommen

Portugal und Spanien) .......... ... ... Yo

Portugal ... ... . e 0

Spanien (Atlantic) direkt .......... ... ... ..., R L

Spanien (Mittelmeer) direkt... ... ... ... ... ... ... Yo ,

Mittelmeer, nicht éstl. von Sizilien (ausgen. Spanien) 110

Mittelmeer (adriatische Hifen) ..................... 3
- Danemark, Norwegen und Schweden, nicht iiber Malmé

hingus ............c i e e s

Archangelsk....... ... oo it i Ll )

Holland. . ... . i it 210 ,,

Stidafrika ..o i e e Yoo
China, Japan, Australien, via Kap der Guten Hoffnung

via Suez (direkt) ........ ... .. ..., 1/s .

» Grofibritannien und S0eZ . . i s

» XKap der Guten Hoffnung (direkt) .. ......... 120 ,

w n ” ,, und  Grofibritannien s

5 Stillen Ozean... ..........0 ... i s

s PanamaXKanal ........ ... o000 L0 o Yo

von/nach den Vereinigten Staaten..... ............ Yo

Siidamerika
O8RSt oo vve i e e i, Yoo ,,
Westhkiiste ... .. i e Uy
Westindien und Nordkiiste von Siidamerika .. ...... oo ,
P
Neabauten. DMit welcher Schnelligkeit in Amerika zurzeit

Schiffe fertiggestellt werden, geht daraus hervor, dafl die
amerikanische Wochenschrift ,Shipping® in ihrer Ausgabe vom
31. Mai ds. Js. an Stapelldufen, die in der vorhergegangenen
Woche stattgefunden haben, auffiihrt:

18 stihlerne Dampfer, wovon 17 mit einer Tonnage von 131 800 t

1 holzerner ,, » ” » ” 4500 ¢
1 Motorschiff » n ” ” 328t
1 Betonschiff und 2 andere. i PW

New York-Glasgow. Einen neuen wochentlichen Dienst

fiir Frachtdampfer hat die International Mercantile Co. mit
der Abfahrt ihres Dampfers ,Balsam“ am 1. Juni 1919 aufge-
nommen. P W

Schiffahrt auf den grofien Seen. Vier wihrend des Krieges
an die atlantische Kiiste iiberfithrte Dampfer sind an ihre
fritheren Eigentiimer zurtickverkauft worden und werden in
kurzer Zeit ihrer urspriinglichen Bestimmung wieder zuge-
fishrt werden, P. .

Die International Mercantile Marine Co., New Yersey, ver-
6ffentlicht ihren Geschiftsbericht fiar 1918. Danach stellt sich
das Ergebunis im Vergleiche mit den beiden Vorjahren folgen-
dermafien: ) 1918 1917 1916
Einnahmen aus dem Schiffahrts- 3 $ $

betrieb, abziigl. d. englischen
Kriegsgewinnsteuer 30 151 369 41 60% 208 60 602 010
4516985 9541546 9514104

Sonstige Einahmen
Gesamt-Roheinnahme 34 668 354 51 145754 70 116 114

Gesamtausgaben ............. 21 727 817 35 669 768 44 169 464
Reingewinn .................. 12940 537 15 475986 25 946 650
Abschreibungen .............. 3301510 3722477 23 134500
Dividende anf Stammaktien . — — —
Dividende auf Vorzugsaktien. . 11 % 16 % —
Flotte in Br.Reg.-T........... 830526 854041 - 939128

. Am 31. Dezember 1918 waren auflerdem Schiffe mit einem
Rauminhalt von 215000 Br.Reg./T. im Bau bzw. in Aunftrag
gegeben, Die Flottenverluste durch feindliche Einwirkung
withrend des Krieges belaufen sich auf 43 Dampfer mit
409 967 Br.-Reg.T.

An statutenmaﬁlgen Dividenden auf die Vorzugsaktlen
waren Ende 1918 noch 70 v. H. ruckstandlg Inzwischen sind
im Februsr und Mai 1919 3 bzw. 10 v. H, auf die Vorzugs-
aktien ansgeschiittet worden, so dafS noch ein Riickstand von
57 v. H. verbleibt.

Ende 1918 war die Gesellschaft an folgenden Unterneb-

mungen beteiligt:
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Hohe der an einem Gesamt- Vorzugsaktien ......... 1200 £ 150000 £
.. Beteiligung kapital von Stammaktien .......... 10000 ,, 50000 ,,
Soc. An. de Navigation . Managementaktien .. ... 90 000 , 50 000
_ Belge Americaine. ... 13845 000 fr 13 845 000 fr $haw, Savill & Albion Co.. 86 365 , 195375 .
Atlantic Transport Co. of 0000 5,000 000 5 Holland Amerika Lijn ... 2080000 i 20000000 Hf
Le‘;:itdvﬁim --------- 3000000 % New-York Shipbuilding Co. 32971 Stek. 200 000 Stek.
Vorzugsaktien ......... 587030 £ 1214350 £ ' Brasilien Ho.
Stammaktien .......... 1184630 ,, 1200 000 ,, Die Kriegshilanz der Haudelsflotte. Nach einer im eng-
White Star Line......... 3750000 ,, 3750 000 ,, lischen TUnterhause gegebenen Auskunft verlor Brasilien in
British and North Atlantic der ganzen Kriegszeit durch feindliche Einwirkung 25 464
Steam Navigation Co... 456 920 ,, 3456 920 ,, Br.Reg.-T. Handelsschiffsraum, wihrend es infolge der Kon-
British Atlantic Trans- fisziernng der in brasilianischen Gewiissern befindlichen
port Coooovnnn 1000000 ,, 1 000 000 ,,

George Thompson & Co.

deutschen Schiffe einen Zugang von 235191 Br.-Reg.-T. zu
verzeichnen hat. i Hb,

Getreide und Futtermittel

Halbmonat-Bericht :
erstattet von Mitgliedern des ,Vereins der Getreidehindler der Hamburger Bérse

Weizen

Yereinigte Staaten. Aus den Stidstaaten liegen Nachrichten
ilber die ersten Ablieferungen der neuen Ernte vor. Die
Qualitit befriedigte nicht besonders, da sich die Folgen von
in frilheren Monaten erlittenen Schiden zeigten. Aus den
Zonen des Winterweizens wird ilber kaltes und regnerisches
‘Wetter berichtet, wodurch die Erntearbeiten ernstlich beein-
trichtigt werden. Es wird daher bereits auf das Jahr 1915
verwiesen, in welchem die Aussichten auf eine Riesenernte
die gleichen waren wie in diesem Jahre, das Fndergebnis
aber schlieflich infolge von dauerndem Regen zur Zeit der
Ernte um 160 Mill. Bushel (ca. 41/x Mill. tons) geringer ausfiel
als die offiziellen Schiitzungen. Dies mag auch die Ursache
sein, daff der telegraphisch fiibermittelte Monatsbericht des
Landwirtschaftsministerium v. 9. 7. die bevorstehende Ernte
nur mit 89 % gegen 94,9 % im Vormonat bewertet. bzw. das
Ernteergebnis nur auf 839 Mill. Bushel (ca. 23 Mill. tons)
Winterweizen und 332 Mill. Bushels (ca. 9 Mill. tons) Sommer-
weizen schitzt gegen 893 Mill. und 343 Mill. Bushels im Vor-
monat, Private Schiitzungen kommen allerdings zu wesentlich
giinstigeren Ziftern, Clement, Curtis & Co. schiitzen Anfang
Juli fur Winterweizen den Durchschnittsbestand auf 91,4 %,

- den Ertrag auf 860 Mill. Bushels (ca. 23t/2 Mill. tons), fir
Sommerweizen entsprechend 83,9 % bzw.-337 Mill. Bushel
(ca. 91y Mill. tons). Bei einer so gewaltigen Ernte sind die
Abweichungen dieser Schitzung gegen die offiziellen allerdings
kaum von Belang. .

Der von der Regierung festgesetzte Minimalpreis war
unverindert 2371/ cts loco New York; der Mehlpreis in Minne-
apolis hielt sich gleichfalls auf 2 § fiir Fancy Patents. Die
sichtbaren Vorrite von Weizen nud Mais haben natur-
gemif “weiter abgenommen, fiir andere Getreidesorten werden
geringe Zunahmen gemeldet, wie aus der nachstehenden Auf-
stellung (in 1000 Bush.) hervorgeht:

5.7.19 28.6.19 6.7.18 7.7.17 Untelschied gegen
Welzen (Ver.Staat) 6708 8680 554 12637 — 1972
, (Kaada).. 7479 8421 4906 11074 — 9
Mals (Ver.Staat) 3799 4038 10883 3793 — 239
Bafer ( ., ) 19055 18094 12946 8830 + 961
Roggen( ., ) 9041 898t 739 529 + 60
Gerste (., ) 10807 10161 193% & 1324 + 646

Der Stand der Weltversorgung wird jetzt auch
von englischer Seite in den ,Corn-Trade-News* v. 24. 6. be-
handelt. Eine Gegeniiberstellung der iiberschiissigen Weizen-
vorrite mit dem europidischen Einfuhrbedarf fithrt den eng-
lischen Verfasser zu fast demselben Ergebnis, wie die franzo-
sischen Berechnungen in unserem vorigen Bericht, Das Import-
bediirfnis wird nach dieser Darstellung fiir England, Frankreich,
Italien, Portugal, Griechenland, Holland, Schweiz, Skandi-
navien, Belgien, Deutschland, Osterreich - Ungarn, Tschecho-
Slowakei auf 88,5 Mill. qrs (18,2 Mill. tons) geschitzt und
kommt somit den franzosischen Angaben gleich. Zur Deckung
dieses Einfuhrbedarfs wiirde der Uberschufl von Nordamerika
und Kanada bei der diesjihrigen grofen Ernte ganz geniigen.
Hierzu kommt noch Argentinien, Australien und Indien, so
daB ein gewaltiger Uberschufl nach allgemeiner
Deckung vorhanden ist., Zum Schlufl #uBlert der englische
Verfasser allerdings die Befiirchtung, dafl es nicht leicht sein
wird, diese 18 Mill. tons in einem Jahre zu verschiffen,
Wiederum ist die Frage zu untersuchen, ob angesicht dieser

Konstellation auf dem Weltweizenmarkt der amerikanische,
kiinstlich gehaltene Preisstand weiter andauern kann.

Kanada. Die Aunssichten der Weizenernte in
diesem Lande sind denen in den Vereinigten Staaten durch-
aus #hnlich. Laut Bericht des ,London Gr. S. & O. Reporter”
vom 20, Juni wird der Durchschnittssaatenstand mit 98 % bei
einer Gesamtanbaufliche von rund 17 Mill. Acres bewertet.
Danach hat die Anbaunfliche um rund 1 Mill. Aceres gegen das
Vorjahr zugenommen. Aus Manitoba wird von einem Zyklon
berichtet, doch ist kaum anzunehmen, daff dieser den noch
wenig entwickelten Pflanzen viel geschadet bhat.. Nach langer
Zeit der Trockenheit (Kanada hat 1t, Berichten seit 1842 keinen
so heiflen Sommer gehabt) -sind besonders in den Pririe-
provinzen reichliche Regenfille gewesen, die den Saaten sehr
zustatten kamen, ’

Australien. Da jetzt Schiffsraum reichlicher vorhanden
ist, hofft man nunmehr, die groflen Restbestdinde aus
den drei letzten Ernten beschleunigt abtransportieren
zu konnen. Die Qualitit diirfte allerdings nicht mehr
einwandfrei sain, so daf bei der Vermahlung des alten Weizens
die groBte Vorsicht anzuwenden sein wird. Zu Anfang Juni
ist in Melbourne ein Hafenarbeiterstreik ausgebrochen, wodurch
die Verladungen von diesem Hafen vollig zum Stillstand ge-
kommen sind, Sonst liegen aus allen Teilen der Commonwesalth
Nachrichten iiber regelmiflige und reichliche Regenfille vor,
mit einer guten Ernte wird allem Anschein nach zu rechnen
sein.

Argentinien. Der allgemeine Landarbeiterstreik
in den Provinzen Cordoba, Santa I'é, Buenos Aires und Pampa
Central ist beigelegt, und die Arbeiter haben iberall
die Arbeit ;bedingungslos wieder aufgenommen. Infolge-
dessen konnte die Bestellung Ger Weizen, Hafer- und Lem-
saatlcker, die durch reichlichen Regen gut vorbereitet gewesen
sind, iberall energisch in Angriff genommen werden. Der
Weizenmarkt ist etwas abgeschwicht, Es wurden am
3. Juli 10,25 Pesos notiert gegen 11,05 Pesos am - Schluffi der
vorigen Berichtsperiode. Die sichtbaren Vorrite werden mit
110000 tons angegeben, wihrend die Verschiffungen in der
Woche vom 4.—10. Juli 67800 tons betrugen, von denen
57 000 tons nach England gingen.

England. Nach den letzten Berichten hat die grofle
Trockenheit in diesem Frithjahre den Saaten doch betriicht-
lichen Schaden zugefiigt, so dafl nur mit einer geringen
Mittelernte gerechnet wird, Inlindischer Weizen
gelangt kaum mehr zur Ablieferung an die Mihlen, dagegen
sind die Ankinfte von Uebersee reichlich, so daff die
Miihlen gut beschiiftigt sind. Man befiirchtet einen groflen
Mangel an Stroh fiir den -kommenden Winter, da das Getreide
infolge der Trockenheit nur kurz im Halm geblieben ist.
Nach letzten Nachrichten sind betrédchtliche Regenmengen,
besonders im Siiden Englands niedergegangen, wihrend noch
mehr Feuchtigkeit in andern Distrikten fiir die Frithjahrs-
saaten und Hackfriichte gewiinscht werden,

Rogigen
Yereinigte Staaten. Der Bericht des amerikanischen Land-
wirtschaftsministerinms v. 9. 7. verkleinertdie fritheren Ern te-
schitzungen ganz wesentlich. Der Durchschnittssaatenstand
wird mit 85,7 % gegen 93,5 % bewertet mif einem geschiitzten
Ernteergebnis von 103 Mill. bushel (2,63 Mill. tons) gegen 107 Mill.
bushel im Vormonat. Die P-reise in New York sind gegen
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unseren letzten Bericht etwas zuriickgegangen. Am 9. Juli
notiert Roggen 1645/s cts fob New York gegen 173 cts vor zwei
Wochen. Der Preisriickgang mag mit den grofen Bestéinden
zusammenhingen, da die Verschifftung. nach FEuropa doch
anscheinend den erwarteten grofien Umfang nicht annehmen
wird. Man rechnet aber in englischen Kreisen damit, dafl die
Zentralmichte nach der erfolgten Aufhebung der Blockade
wegen des geringen Kursstandes ihrer Wahrung eher auf die
Bestinde an Roggen zuriickgreifen werden, als grofie Ankéufe
in dem soviel teureren Weizen zu machen,
Mais

Vereinigte Staaten. Der Markt ist auflerordentlich fest.
Der Lokopreis in New York stieg auf 216 ots gegen 202 cts
am Schlufl unseres vorigen Berichtes. Die Ursache der Preis-
steigerung wird nach englischen Berichten im Ritekgang
der Anbauflidehe gesucht. Dieselbe wird mit 103 Mill,
acres gegen 10712 Mill, im Vorjahre und fast 120 Mill, im
Jahre 1917 angegeben, offenbar infolge des von der Regierung
garantierten Minimalpreises fiir Weizen, der die Farmer ja
veranlassen sollte, den Anbau von Weizen zu bevorzugen.
DasErnteergebnis wird am 1. Juli auf 2815 Mill. bushel
(72 Mill. tomns) geschitzt gegen 2583 MMill. (661/s Mill. toms)
Ernteertrag im Vorjahre.

Argentinien. Die Witterung in den letzten Wochen war
im allgemeinen giinstig und so wurde das Pfliicken im groflen
und ganzen beendigt. Die Beschaffenheit der Ernte ist
jedock gering, man schitzt, daf 30 % der Ernte wurmbeschidigt
sind. Infolgedessen stiegen die Preise in Buenos Aires
von 5.80 Pesos, wie im letzten Bericht gemeldet, auf 7.55 Pesos
am 3. Juli. Tt. ,Corn Trade News® v. 24 Juni ist wurm-
stichiger Mais bis zu 15 % gegen August- und September-
Kontrakte ablieferungstihig, Die Verkaufer haben sogar das
Recht, bis zu 30 % wurmstichige Ware gegen Gewilhrung einer
Vergiitung abzuliefern.

Hafer

In den Vereinigten Staaten haben die Preise ihre Auf-
wirtsbewegung weiter fortgesetzt. Chicago notierte am
9, Juli 733/s cts. Das Ackerbaubiiro gibt am 1. Juli den Durch-
schnittsstand mit 87 % gegen 93,2 % im Vormonat an und
schitzt das Ernteergebnis auf 1403 Mill. bushels
(23,2 Mill. tons) gegen 1538 Mill. bushels (254 Mill. tons)
wirklichen Ertrag im Vorjahre. In dieser Tatsache wird wohl
die Ursache zu der Preissteigerung zu suchen sein.

In Argentinien waren die Preise auch hoher. Hafer
notierte in Buenos Aires am 3. Juli 7,55 gegen 6,35 Pesos in
der Vorwoche. Verschifft wurden dagegen nur 1000 tons gegen

5900 tons in der vorigen Woche. Die Vorrite werden anf
30000 tons geschitzt.

In England war der Markt sehr ruhig. Es fehlte an
Angebot, doch war auch die Nachfrage nicht sehr rege. Man
hegt aber Besorgnisse wegen der neuen Ernte, da die Saaten
durch die lange Trockenheit in den Monaten Mai und Juni
sehr stark gelitten haben.

Olsaaten und Olkuchen

In den Vereinigten Staaten haben die Preise fiir Lein-
saat ihre Aufwirtsbewegung in verschirftem Mafle fortgesetat.
Duluth notierte am 10. Juli den Rekordpreis von 615 cts gegen
4891/s cts per Juli zur Zeit unseres vorigen Berichtes, ein
Preis, der vorher wohl kaum in den Bereich der Moglichkeit
gezogen ist., Die in unserem letzten Bericht gebrachte Privat-
meldung einer um 10 % gegen das Vorjahr erhohten Anbau-
fliche wird offiziell nicht geteilt, denn das Ackerbauministerium
gibt die Anbaufliche mit 1851000 acres gegen 1938 000 acres
im Vorjahre an und schiétzt den Durchschnittssaatenstand auf
73,5 % mit einem mutmafllichen Ergebnis von 13 Mill. bushels
gegen 15 Mill, im Vorjahre..

Im iibrigen lauten ' die brieflichen Nachrichten nicht un-
giinstig. Infolge der reichlichen Ankiinfte vom La Plata sind
die Ostlichen Fabriken in die Liage versetzt, den Beirieb auf-
recht zu erhalten. Die Fabrikate werden gegen alte Kontrakte
abgeliefert. \Die Kiunfer bewahren deshalb eine ablehnende
Haltung.

Ahnlich liegen die Verhiltnisse am Lia Plata. Der
Preis fiir Leinsaat stieg sprungweise auf 36,05 Pesos gegen
29,55 in der Vorwoche und 2840 bei Schluff unseres vorigen
Berichtes, Die Verladungen beliefen sich auf 1700 tons gegen
1900 tons in der Vorwoche und bei einem sichtbaren Vorrat
von 20000 tons. Naturgemil wird zurzeit bei den verlocken-
den Preisen mehr Leinsaat angebaut werden, doch hort man
bereits warnende Stimmen, denn schliefillich ist der Verbrauch
an Leinsaat in der Welt nur begrenzt. .

Der englische Olkuchenmarkt ist ruhig, doch
wird jedes Angebot vom Konsum schlank aufgenommen. Es
werden bereits grofe Kontrakte zur Lieferung September-
Dezember zu 25 £, waggonfrei geliefert, abgeschlossen. Dieser
Preis wird gegeniiber auslindischer Ware fiir niedrig gehalten,
da fiir diese 2% £ gefordert werden. Das Angebot in aus-
lindischen Kuchen bleibt nur gering. Da keine Vorréte in
Baumwollsaat vorhanden sind, kénnen neue Auftrige auf Kuchen
nicht ansgefithrt werden, und wird hierin vor Oktober auch
keine Anderung eintreten, da frilher keine neuen Ankiinfte
von Saat zu erwarten sind, Kokoskuchen werden mit 19 £ 10s
per ton quotiert. Marseille notierte am 17. Juni fir weile
Erdnufikuchen 63 fr fiir 100 kg und fiir Kokoskuchen 70 fr.

Vermischtes

Aunfhebung der schwarzen Listen in Chile. ,Mercurio“
vom 30. April verdffentlicht folgendes Telegramm des chile-
nischen Geschiftstrigers in Liondon an sein Ministerium des
Auswirtigen : Das foreign office teilt mir in einer Note von
gestern (27. 4.) mit, daf die verbiindeten und gesellten Michte

sich entschlossen haben, vom 28. April ab alle schwarzen -

Listen iiber Firmen oder Personen, die die genannten Re-
gierungen  verdffentlicht oder . zusammengestellt haben,
zuriickzuziehen (retirar), und daf alle Verbote,
mit Firmen oder Personen, die in diesen Listen stehen, Handel
zu treiben oder Geschiftsverbindungen einzugehen, aufler
Kraft gesetzt werden. (cesardn de regir) Die Note
fiigt hinzn, daff die verbiindeten und gesellten Michte sich
das Recht vorbehalten, die schwarzen Listen einzeln oder in
ihrer Gesamtheit wieder in Kraft zu setzen, wenn es sich als
notig erweisen sollte. — Salinas, chilenischer Geschiftstriiger.
. : H. B.
Entente-Geschiff in der Tiirkei. Die Hoffnung auf ein
schnelles Wiederaufleben der geschiftlichen Beziehungen mit
dem bisher feindlichen Auslande, der die ententophilen Kreise
Konstantinopels schon vor Abschlufl des Waffenstillstandes
Ausdruck gaben, ist nach neuesten Nachrichten einigermafen

fehlgeschlagen. Nicht nur beklagen sich die Ttaliener bitter .

iiber die ginzliche Energielosigkeit ihrer Regierung, die die
italienischen Kaufleute in keiner Weise unterstiitze und da-
her den Handel in die Hinde Englands und der Vereinigten
Staaten iibergehen lagse. Auch die Englinder sind unzufrieden
mit ihrer Regierung, allerdings nach der entgegengesetaten
Seite, indem sie ihr vorwerfen, das Vorgehen der Kaufmanns-
kreise durch ihre bureaukratischen Bestimmungen nur zu
hindern. Ein englischer XKaufmann, der einen grofien Ruf im

nahen Osten geniefit, teilte der ,Times® mit, daf durch die
behordlichen Beschrinkungen die Lage fir den englischen
Handel sehr ernst geworden sei. Er habe durch die Ver-
zégerung bei der Gewihrung von Verschiffungsbewilligungen
allein 100 000 £ verloren, wihrend nach seiner Schitzung fran-
zdsische, italienische und griechische Konkurrenten anndhernd
250 000 £ bei der Einfuhr ihrer Waren in die Tiirkei verdient
hétten und auBlerdem in der Liage gewesen wiren, 30—60 %
unter den Marktpreisen Europas in der Levante einzukaufen
und nach Frankreich, der Schweiz, Dinemark, Holland zu ver-
kaufen. Grofle Mengen japanischer, argentinischer, chinesi-
scher und anderer Wertpapiere, deren Wert auf dem tiirkischen
Markt wihrend des Krieges gering gewesen sei, wiren von
Alliierten und Neutralen aufgekauft und aufler Landes geschickt
worden, wodurch trotz der grofien passiven Handelsbilanz der
Tiirkei der tiirkische Kurs um -15—20 % gestiegen sei.

Die Griindung der Levant Co., iiber die bereits im
W. D. berichtet wurde, ist nunmehr zustande gekommen, und
zwar betrigt das Kapital 1000000 £, wovon 800 000 £ gewdhn-
liche 1 £ shares und 200000 £ 1 £ deferred shares 'sind,
Letztere iibernahm simtlich die British Trade Corporation zu
pari und zahlte den Gegenwert voll ein. Die gewdhnlichen
Aktien, die nunmehr der Offentlichkeit angeboten werden, er-
halten 7 % Dividende, alsdann die deferred shares ebenfalls
7 %, und der Rest ist zu gleichen Teilen zwischen beide ver-
teilt. Der Vorsitzende der Gesellschaft ist Sir Maurice
de Bunsen. Die Gesellschaft besitzt 7000 Stick 10 £ Vor-
zugsaktien der Firma J. W. Wittall & Co, und hat auflerdem
die Geschifte der Firma Henderson, Lane & Co. und das ge-
samte Aktienkapital (30000 £ von Hendersons (Manchester)
Limited erworben. P W,

Verantwortlich : fir Auslindische Volkswirtschaften und allgemeine Redaktionsangelegenheiten Hauptschrifileiter Dr. Paul Heile; Deutsche und sterreichisch-ungarische
Volkswirtschaft Hauptschrifileiter Dr. Kurt Singer; Anzeigenteil: Horst Weyhmann, Geschifisfihrer des W.-D.; similich in Hamburg 36, Rothenbaumchaussee 5.
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