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Weltmarktspreise und Indexléhne

Dio Steigerung der Preise und Libne, unter denen heute
jeder deutsche Haushalt leidet, jedes deutsche Unternehmen
zusammenzubrechen droht, wird vielfach noch =als voriiber-
gehende und rein deutsche Erscheinung anfgefaft, wikrend wir
in Wirklichkeit noch lange nicht am Ende der Aufwirtsbewegung
stehen und die Liinder der Sieger an den gleichen Néten leiden,
Die Nachrichten der ersten Reisenden besagen z. B., dafl in den
italienischen Groflstidten selbst der bei uns wenig veriinderte
Mietpreis sich gegeniiber der Vorkriegszeit verfiinffacht lat,
und daB in den Vereinigten Staaten, dem vom Krieg selbst
am wenigsten beriihrten Land, die Preise ganz allgemein auf
das Zwei- und Dreifache gestiegen sind; ebenso in England,
iiber dessen Preisbewegung wir durch die Indexzahlen des ,Eco-
nomist* stindig unterrichtet werden: Uberall wird sichtbar, daf
nicht nur die Kaufkraft der Mark schwer gelitten haf, sondern
dal ebenso die Kaufkraft der Lira und des Franken, such die
des Pfund Sterling und des Dollars ganz wesentlich verringert ist.

Wir haben in Deuntschland keinen Anlaf, uns dariiber zu
freuen, ganz im Gegenteil: denn diese Feststellung bedentet
fiir uns, daB die Valuta, das Verhiltnis der Mark zur auslin-
dischen Wihrung, gar nicht die wirkliche Entwertung gegen-
iiber der Vorkriegszeit angibt. Wenn wir heute etwa fiir 100 4
zwol Schweizer Franken erhalten, so bedeutet das gegeniiber
der Vorkriegszeit oine Verringerung der Kaufkraft nicht
etwa nur auf den zehnten, sondern ungefihr anf den zwan-
zigsten bis dreifligsten Teil, da die Kaufkraft des Franken selbst
inzwischen num das Zwei- oder Dreifache gesunken ist,

Nun lagen zwar bereits vor dem Kriege die Verhiltnisse
g0, dal der Paritit der Veluten durchaus nicht iiberall eine
Paritit der Kaufkraft entsprach, und es war eine im allgemeinen
viel zu wenig beachtete Antinomie, daf beispielsweise die
Valutaparitit 1 $ = ca. 4,25 M war, wihrend die Kanfkraft-
paritit ungefihr 1 $ == 1 M betragen hat. Das war fiir die
deutsche Wirtschaft gleichgiiltig, solange die Vereinigten Staaten
gelbst kapitalkriftic waren. Dagegen liegt darin heute, wo

|
|
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die Vereinigten Stanten kapitalgesiittigt oder sogar bereits
ibersattigt sind, fiir das amerikanische Kapital ein Anreiz
und eine Priimie fiir Kapitalexport und Warenimport, die zu-
sammen mit demn Mifiverhaltnis der Valuten die Gefahr eines
deutschen Ausverkaufs in gefihrliche Nithe riickt. Ein Beispiel,
das uns vor einigen Wochen ein Amerikaner anfithrte, mége
dies veranschaulichen: in Baden-Baden war eine grofie Villa
mit groflem Garten fiir 1125000 M verkiuflich; der Amerikaner
bezifferte den damaligen Preis in der Wihrung seines Landes
auf 30000 $ (heute wiiren es noch weniger) und stellte fest, dafl
zu diesem Preis heute in den Vereinigten Staaten kein Arbeiter-
haus herzustellen oder zn kaufen sei. Die Folgerang liegt
nahe: Wenn der Ausverkauf Deuntschlands, der im letzten
Jabr im Warengeschiift bereits groteske Formen angenommen
hat, nicht so weit gehen soll, dafl auch Rohstoffe, Hiuser und
Grundstiicke in suslindische Hand geraten, so muf eine An-
passung der deutschen Preise an das Weltmarktsniveau statt-
finden — und die Steigerung der Jahreswende darf nur einen
kurzen Ubergangszustand bezeichnen.

Es ist an gleicher Stelle vor einigen Wochen (vgl. ,Wirt-
schaftdienst Nr, 48 v. 28,11, 19) darauf hingewiesen worden,
dafl der Weg, die Kriegsanleihe zu Geld zu erkliren, eine
Moglichkeit gewiihrt, um fiir eine gewisse Ubergangszeit den
Konsumenten die Anpassung an das verinderte Preisniveau
zu erleichtern. Es liegt jedoch auf der Hand, daf hiermit

1. nur eine voriibergehende Abhilfe geschaffen ist, und

2, nur einem Teil des Volkes, niémlich den Kriegsanleihe-

besitzern, geholfen wird.
Auf die Dauer und fiir die Masse mufl ‘eine andere Regelung
getroffen werden, wofern nicht Tausende dem Hungern preis-
gegeben und immerwihrende erbitterte Lohnkimpfe das triibe
Merkmal auch des neuen Wirtschaftsjahres werden sollen.

Gewifilich sind die LShne nicht beliebig zu steigern. So
falsch fiir die Wirtschaft des Hochkapitalismus die alte Liohn-
fondstheorie ist, genau so irrig ist der durch den Marzismus
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geniilirte Glaube, ¢s seien die niedrigen Léhne nur eine Folge
kapitalistischer Zwangsverhilltnisse. Heute ist es bereits so
weit gekommen, dafl einzelne Unternelimungen glaubwiirdig
crkliren, durch die Lolnsteigerungen die Rentabilititsgrenze
erreicht zu haben, und es stellt sich heraus, was freilich dem
Einsichtigen nie zweifelhuft sein konnte, dal zwar nicht die
absolute Hohe des Lobnes, wolll aber sein Verhiiltnis zu Ein-
und Verkanfspreis dem Zwang eincr festen Begrenznng unter-
liegt. Dennoch: der Anpassung der Preise an dags Weltmarkts-
nivean wird auch eine entsprechende Steigerung der Léhne
folgen miirsen — und diese Steigerung wird unter wirtschaft-
lichen Gesichtspunkten unbedenklich geschelhien konnen, da
es sich bei ihr nur um eine Erhéhung des Nominal, nicht
des Reallohnes handelt,

Die Frage, auf welche Hoéhe die Preise und Lohne
gesteigert werden sollen, ist, wie sich spiiter zeigen wird, insofern
nicht von euntscheidender Bedeutung, als fiir die Lohne nicht
an eine feste Normierung, sondern an eine gleitende Skala
gedacht ist. Vor einer Anpassung der Preise an die Weltmarkts-
giitze zum heutigen Stand der Valuta ist jedoch besonders
zu warnen, da der jetzige Tiefstand kaum als endgiiltig anzu-
sehen ist. Lift sich ein Weg finden — und es sind ihrer
verschiedene gewiesen worden — um die Markbetrige des
Auslandes zu binden und die Spekulation einzudimmen, lift
sich ferner der dauernde Druck fillig werdender Kredite durch
Umwandlung in eine langfristige Anleihe vom Markt entfernen,
1iBt sich schliefilich das ,Loch im Westen® verstopfen, so kann
kein Zweifel sein, daff dic Mark von ihrem Tiefstand sich
wieder hebt. Is ist schwer zu sagen, auf welche Hohe, aber
wir koénnen aunehmen, daf ungefihr die jetzige Paritit der
Kaufkraft die Grundlago der neuen Valutaparitit bilden wird.
Legt man diese Paritiit zugrunde, so ergibt sich, verglichen
am Schleichhandelspreis von Mehl, Butter, Milch, daf die
Kaufkraft der Mark ungefihr gleich 30 bis 40 Centimes ist-
Und es wiire, zumal man mit einor steigenden Tendenz rechnen
darf, daher ratsam, als neune Paritit etwna 1 M = 35 Centimes
der Berechnung der Inlandspreise zugrunde zu legen.

Eine solche Ausgleichung an die Prei-héhe des Auslandes
hat bereits jetzt auf einigen Gebicten stattgefunden. Er mufl
jedoch fiir alle Waren, fir die Waren der freien Wirtschaft nicht
anders als fiir die der Zwangswirtschaft, gleichmifig und wenn
méglich gleichzeitig erfolgen. Denn der jetzige Zustand, bei
dem weite Gebiete freigegeben sind, wihrend andere, vor
allem die Landwirtschaft, kiinstlich niedrig gehalten werden,
filhrt dazu, dafl immer gréfere Teile der Produktion in den
Schleichhandel wandern oder dem reguliren Handel in aus-
lindischen S#cken und Verpackungen als ,Auslandsware” ver-
kauft werden. Will man verhindern, dal durch die plotzliche
Preissteigerung der Landwirtschaft den Hausbesitzern und
Grundstiicksspekulanten ,unverdiente“ (nominellel) Millionen-
gewinne in den Schoof fallen, so lidBt sich dies auf dem
Steuerwege einfacher und besser als duorch eine kiinstliche
Preispolitik erreichen, (Systematischer Ausbau der Wert-
zuwachssteuer,)

Gleichzeitig mit der Preisiinderung aber wird die Anpas-
sung der Léhne an dasWeltmarktsniveau stattzufinden haben.
Es wird hierbei nicht méglich sein, ohne weiteres die Léhne
des Auslandes fiir die Berechnung der Inlandslohne zugrunde
zu legen. Ein reiches Liand wie die Vereinigten Staaten wird
immer héhere Lishne bezahlen konnen als Deutschland, Und
wenn wir auch niemals hoffen diirfen, #hnlich billig wie vor
dem Kriege zu produzieren, so wird doch der vergleichsweise
noch immer billige Preis unserer Arbeit, der Arbeit des Unter-
nehmers nicht anders als der des Arbeiters, desKopf- nicht anders
als des Handarbeiters, eine der wenigen Hilfsquellen sein, auf die

wir zur Bezahlung der Entschidigungsanspriiche des Auslandea
zuriickgreifen konnen. So wie wir die Preise nicht auf Grund-
lage der Valuta., sondern der Kaufkraftparitit zu berechnen
vorschlagen, so konnen daher entsprechend die Léhne nicht
durch Umrechnung der auslindischen Léhne zur Valutaparitit,
sondern durch Vergleich mit den neuen Inlandspreisen
normiert werden; d.h. es mufl das Einkommen zu den not-
wendigen Ausgaben in ein entsprechendes Verhiiltnis gesetzi
werden, um die Minimalgrenze des Lohnes zu bestimmen,
wihrend die Maximealgrenze durch das Verhiltnis des Lohnes
zn Kosten, Preis und Gewinn der einzelnen Industriezweige
zu berechnen ist. Diese Neufestsotzung des Lohnes darf nicht
erst stattfinden, wenn eine Gewerkschaft einen Tarifvertrag
kiindigt oder eine Arbeiterschaft den Streik beginnt. Sondern,
da das Reich wie dic alten so auch die neuen Lebensmittel-
preise normiert, so mufl auch durch Reichsgesetz die Ab-
schliefung neuer Tarifvertrige bestimmt und ein Schlichtungs-
kommissar oder besser ein parititischer, aus Unternehmern
und Arbeitern zusammengesetzter Schlichtungsausschuff fiir
jedes Gewerbe ernannt werden.

Bestinde die Gewiflheit, dafl die Valuta bald zur Hohe
der angenommenen Kaufkraft- und Preisparitit emporsteigt
und sich hier ein Beharrungszustand herausbildet, so wire
wenig dagegen einzuwenden, wenn die Tarifvertrige wieder
mit festen Fristen und zu festen Sitzen wie vor dem Krieg
abgeschlossen werden. Obwohl es auch dann zur Sicherung des
sozialen Friedens zweckmiflig wiire, eine Bestimmung zu treffen.
durch die bei Gewinnsteigerung der Industrie die automatische
Auszahlung eines Zusatzlohnes fillig wiirde. Das ergibe
gleichzeitig die Moglicbkeit, die Arbeiter fester an das Interesse
ihres Unternehmens zu binden und den Anlafl vieler Lohn-
kimpfe zu beseitigen, Die gerechtfertigten Bedenken, dal
hierdurch die Kapitalneubildung erschwert wird, sind kein
Hinderungsgrund, da sie auf steunerlichem Wege beseitigt
werden konnen, sei es durch Einfilhrung eines Sparzwanges,
sei es durch Ausdehnung der geplanten Aufwandsteuner, sei es
durch Vercinigung beider Mafpahmen. Da jedoch nicht nur
die Dauerhaftigkeit der Preise und der Parititen keineswegs
feststeht, sondern vielmehr bereits jetzt Abweichungen bei
cinzelnen Produkten vorkommen und dazu noch in den ein-
zelnen Ortlichen Gebieten die Hohe verschieden ist, und
immer verschieden sein wird, ist es von der Preisseite aus
notwendig, das System der festen Tarifvertrige aufzugeben
und zur Festsetzung eines Zusatzlohnes neben dem
Lohnfixum iiberzugehen, Wenn bisher bereits, vor allem bei
den Gebhiltern der Beamten, weitgehend eine Regelung statt-
gefunden hat, durch die das Gehalt in Grundgehalt und
Teuerungszulage zerfiel, so ist damit der Weg eingeschlagen,
der fortgesetzt werden muB. Nur dafl erstens eine Steigerung
des Grundgehalts vom Niveau von 1914 auf die Parititenhohe
von 1919 stattzufinden hat (,Grundlohn®), und daf zweitens
die Teuerungszulage aus einer voriibergehenden in eine
dauernde Einrichtung zu verwandeln und in automatischem
Wechsel der Preislage anzupassen ist. Das System, das hier-
fiir bereits bei einigen Gewerbezweigen eingeschlagen ist,
mufl bierzu auf die gesamte Wirtschaft ausgedehnt werden:
Berechnung der Indexziffern fiir die lebenswichtigen Bediirf-
nisse (Nahrung, Wohnung, Kleidung), etwa nach Art der Sauer-
becks’chen Tsfeln oder der Ziffern des Londoner ,Economist®,
und prozentuale Anpassung des Indexlohnes an die Index-
ziffern des vergangenen Monats. Als Norm fiir den Grundlohn
und zugleich als Zahl 100 der Indexziffern hitte hierbei die
Berechnung nach der coben angenommenen Paritit 100 # =
35 fr zu dienen.

Es wird gewisse Schwierigkeiten verursachen, dal die
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Indexziffern in verschiedenen Gegenden des Reiches ganz
verschieden hoch sind, Aber es liegt gerade darum im wohl-
verstandenen Interesse des Arbeiters wie des Unternehmers,
im Tarifvertrag nur den Grundlohn einheitlich zu normieren,
dagegen den Zuschlag beweglich und anpassungsfihig zu
lassen. In England hat bei der neuen Festsetzung der Loéhne
der Kohlenarbeiter nach der Herabsetzung der Arbeitszeit
eine distriktsweise Regelung der Zuschlige stattgefunden, und
es ist nicht ecinzusehen, warum der deutsche Arbeiter ein

geringeres Verstiindnis bezeigen sollte wie der englische. In
Wirklichkeit ist die Veriinderung erheblich geringer als es
zuniichst den Anschein hat; es handelt sich weniger um eine
vbllige Neuregelung, als um eine systematische Einbezichung
der Notmafregeln des Kiieges und um eine Ausdehnung der
alten Eiorichtung von Servis- und Ortsklassen auf die Gehalts-
und Lohnverhiiltnisse der gesamten Wirtschaft.

Dr. E. Salin- Heidelberg

Staat und Auslandseffekten in Deutschland @

Soeben wird halbamtlich mitgeteilt, daB das Reich kiinftig-
hin keine auslindischen Effckten mehr enteignen werde. Da-
mit hat also auch bei uns die staatliche Verwertung dieser
volkswirtschafrlichen Wihrungsreserve aunfgehort, und wir
konnen ein einigermafien abschliefendes Urteil iiber dieses
Teilgebict staatlicher Wirtschaftspolitik fillen — ein Urtedl,
das umsomehr unser aktuclles Interesse beansprucht, als nun
auch der franzésische Staat im Begriff ist, zur Mobilisierung
der auslindischen Effekten iiberzugchen,

Dentschland war ja dem von Eugland so friith gegebenen
Beispiel der staatlichen Verwertung der Auslandseffekten erst
spiit und zégernd gefolgt. Dabei hitte gerade die Regelung
und Kontrolle des Effcktenverkehrs bzw. die Verstaatlichung
der Aunslandscffekten von Anfang an notwendig zu dem Apparat
gehort, den wir nun doch einmal in den beiden Devisen-
ordnungen errichten mufiten. Es ist wohl anzunebmen, dafl
man tich dabei von dem Gedanken leiten lie8, die Valuta-
verschlechterung werde automatisch die auslindischen Papiere
hinaustreiben, und privatwirtschaftliches Gewinnstreben werde
bessere Preise erzielen als staatlicher Schematismus, wobei
man iibersah, dafl dabei die Effektenerlése unerwiinscht ver-
wandt bzw. im Ausland belassen werden konnten urd so das
Portefeuille der auslindischen Werte nicht in sciner ganzen
Ausgleichskraft fiir unsere Forderungsbilanz wirkte.

In normalen Zeiten ist eine derartig liberale Lffekten-
politik dex Staates natiirlich die einzig richtige. Nur das
private Gewinnstreben wird die beste Durchschnittsrendite
des Auslandskapitals und, unbeirrt von politischen Einceitig,
keiten und Augenblicksinteressen, weitgchendste geographische
Differenzierung der auslindischen Investition erzielen. 8o
begniigte sich denn bei uns der Staaat mit blofem Schutz
der privatwirtschaftlichen Interessenten und erheblicher all-
gemeiner Belange durch die Institution der Znlassungsstellen.

Lediglich ans Verallgemeinerung und Ausbau der alten
Zulassungseinrichtungen in den fritheren privaten Borsen-
unternehmungen entstanden, besitzen diese Stellen bei uns
keinerlei behoérdlichen Charakter: sie sind vielmehr als Kom-
missionen den Bérsenvorstinden gleichgeordnete Borsenorgane
ohne Kontrahierungszwang, nur ausgestattet mit dem Zwangs-
mittel des Borsenausschlusses, auf Grund der jeweiligen Borsen-
ordnungen, auf die allerdings die Landesregierungen durch
ibr Genehmigungsrecht den weitgehendsten Einfluff ausiiben
konnen, und zwar durch die jeweilige Bérserkorporation bzw.
die Handelskammer, Das Bérsengesetz bestimmt nur, daf die
Hilfte der Mitglicder aus Nicht-Effektenhiindlern bestehen muf,
wobei Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder von Effekten-
banken nicht unbedingt als berufsmifige Effektenhiindler
zu gelten haben. In der Tat iiberwiegt in diesen Stellen

der Linfinf der GroBbanken, und damit ist die beste Gewithr
fir die Soliditit und Bonitit der =zuzulussenden Papiere
gegeben; denn unsere groflen Emissionsbanken haben der
Aunslandshetitignng des dentschen Volksvermogens  fast
immer richtige Direktiven gegeben, und aus eigenem An-
triebe auf dem Wege schwarzer Listen wnd 6ffentlicher
Warnungen den Kampf gegen den unlauteren Handel und
Wettbewerb im Auslandseffektenverkehr anfgenommen: gegen
die Animierinstitute und Remisiers, gegen die finanziellen
Winkelblitter und den Anzuhlungs- und Hausiererabsatz.
Jedenfalls haben die Zulassnngsstellen auch gesetzlich vor
allem die privatwirtschaftiichen Interessen zu wahren, womit
rie aber keineswegs ,ecine auch nur moralische Gewihr® fiir
die zugelassenen Werte iibernehmen; auch al'gemeine Inter-
essen haben sie zu wahren, allerdings nur wenn diese erheb-
lich sind und nach eigenem freien Ermessen. Der Staats-
kommissar kann nur Beschwerde einlegen. Die Beschwerde-
instunz ist aber wieder nicht den Anordnungen der Regierung
unterworfen; freilich wird die Regierung einen ihr nicht ge-
nehmen Beschluf auf Grund des § 36, Abs. 3¢ des Borsengesetzes
ohne weiteres als gesetzwidrig anfheben konnen. Zum minde-
stens ist also die politische Verwendbarkeit der Zulassungs-
stellen immer einc mittelbare und jedenfalls selten oder nie
benutzte gewesen. Wie Bismarcks ,Lombardverbot fiir russische
Wertpapieree von 1887 an die Reichsbank zeigt, gab es und
gibt es ja auch andere Wege einer machtpolitischen Aus-
nutzung der Auslandseffekten-Politik.

Hauptsache war, daff das deutsche Effektenportefeuille ein
solides und gutdifferenziertes blieb, wofiir neben der sach-
verstiindigen Zusammensetzung der Zulassungsstellen auch die
speziellen Gesetzesbestimmungen filr Auslandspapiere sorgten,
die ja auch fiir die anslindischen Erwerbsgesellschaften die
Bilanzpflicht gemif § 265 H, G. B. einfithrten, Auch die Finanz-
presse hat das ihrige getan, um das deutsche Auslandseffekten-
Portefeunille zu schiitzen. So verhinderte die Frankfurter Zeitung
in der Mitte der achtziger Jahre die Einfithrung spekulativer,
amerikanischer Shares und lenkte dio Anlagen mehr auf Bonds,
die iiberwiegend guten Gewinn gebracht und namentlich an
der Berliner und Frankfurter Borse die Baltimore- und Ohio-,
die Pennsylvania-, die Kanada Pacific- und andere Obligationen
heimisch gemacht haben. Auch verhiitete sie gerade um die-
selbe Zeit den Versuch, das Verhiltnis der Berliner Bérse
zur Londoner Stockexchange durch Erwigungen der hohen
Politik zu beeinflussen.

Eins hat sie nicht verhindert: die Abwanderung unseres
Auslandskapitals in auslindischen Depots, und gerad: diese
war keine blofe Erscheinung des freien Wirtschaftslebens,
sondern ein Ergebnis des einzigen Eingriffs durch den Staat
in die Effektenpolitik, den er sich vor dem Kriege gestattet
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hatte, nachdem er allen konservativen Anregnngen, anderweitig |
— z.DB. durch Bildung einer staatlichen Zentralzulassungstelle —
aktive Effektenpolitik zu treiben, widerstanden hatte.

Wir meinen die Einfithrung der omingsen Stempelsteuer |
gemiil Reichsstempelgesetz vom 3.7.12, von dem Bendixen
einmal mit Recht erklirte: ,Hier hat der Iiskalismus die
Volkswirtschaft schwer geschidigt. Der Stempel anf ansliin-
dische Effckten hat schlechthin prohibitiv gewirkt und den
Deutschen daran gewohnt, seinen Besitz an ausliindischen
Werten seinem englischen Bankier in Verwahrung zn gelen.
Die Folge davon ist, daB wir heute nicht nur der Verfiigung
iiber britische, sondern anch iiber viele neutrale, vor allem
amerikanische, Effckten beraubt und nicht imstande sind, sie
zu verkaufen.“ In der Tat lagerten bei Krieg<ausbrueh wohl
rund 4 Milliarden deutscher Auslandswerte in den Depots
auslindischer Banken. Nur der amerikanische ,alien property
custodian® hat in seinem ,final report® cine detaillierte Zu-
sammenstellung der von ihm beschlagnalimten Wertpapicre
aus deutschem Besitz geboten. Danach handelt es sich allein
in den Vereinigten Staaten um 4,71 Mill, Stiick Akticn im No-
minalwerte von 189,55 Mill, und im Marktwerte von 127,99 Mill. §,
ferner um Obligationen im Nominalwerte von 248,42 Mill. und
im Marktwerte von 174,60 Mill. S.
diese Werte wic folgt zusammen:

Im ecinzelnen setzten sich

Aktien Zahl Nominalwert  Marktwert
Tisenbahnen ................ 497980 47591080 20214302
Industrieaktien.............. 1247819 89506052 95980 351
Offentliche Unternehmungen . 75976 5062379 2811285
Banken, Trusts usw.......... 33362 2690950 4709279
Bergbau o..oooveiiii .t 634254 4372612 4249389
Aktien von unbekanntem Wert 2144 581 40 326 521 —

4710912 189 549 594 127 991 636

Obligationen

Eisenbhabnen ................ 26046620 19266 419

Industriefirmen.............. — 11168705 9713168

Offentliche Unternehmungen . — 7303410 53514952

Regierg., Staaten u. Gemeinden — 12535933 12108722
Obligation. v. unbekannt, Wert  — 1811146 — ‘
— 53566019 46 603261 !

Davon waren 919580 Stiick Aktien im Nominalwerte von
72,51 Mill. $ und im Marktwerte von 51,13 Mill. $, ferner Ob-
ligationen im Nominalwerte von 116,57 Mill, und im Markt.
werto von 186,98 Mill, birsengiingig,

Nach dem Palmer'schen Bericht verteilen sich diese Wert.
papicre auf cine aunficrordentlich hohe Zahl von Banken, aber
anch von deutschen Tilial- und Tochterunternehmen usw.
Darnnter befanden sich iibrigens 27 verschiedene Arten von
Versicherungsaktien im Nominalwert von 952 786 und im Markt-
werte von 2,35 Mill. 8. Uber die Bestinde in England sind
detaillierte Angaben vom jpublic trustee® nicht gemacht worden.

Der volkswirtschaftlicho Schaden dieser auslindischen
Depots ist nicht erst im Krieg eingetreten, schon im Frieden
beranbte man dadnrch unsere Bérsen gewinobringender Geschiifte
und verschlof§ den dentschen Engagements die Moglichkeit, sich
im cigenen Lande einen Markt zu schafien, wenn auch anderer-
scits der speknlative Charakter, vorziiglich der amerikanischen
Lisenbabnaktien, es nahe legte, nicht noch das grofie Publikum
damit in Berithrung zn bringen und wenn auch dadurch die
deutschen Borsen von den"amerikanischen Miirkten in vielleicht
unerwiinschte Abhiingigkeit geraten wiren, Die Regierung
fiirchtete aber vor allem eine Uberlastung des deutschen Kapital-
marktes und wollte die heimischen Fonds schiitzen. Allerdings
waren diese Griinde nicht stichhaltig, da man, darch Aus-
schluB amerikanischer Railway Shares vom heimischen Markte
erstens den deutschen Staatspapieren nicht im geringsten half
— denn an deren Tiefstand war nicht Kapitalmangel, sondern
ihr Zinsfufl schuld, und sie wandten sich ja an ein anderes
Publikum — zweitens aber sich die Spekulation dann eben
auf den Auslandsbirsen betitigte, Zu spit hat man diese
restrikiive Politik aufgegeben, indem man den usheilvollen
Paragraphen durch Verordnung vom 14. 12. 16 temporiir suspen-
dierte und durch eine Verfigung des preufiischen Finanz-
ministers vom 20. 2. 17 nun auch diejenigen auslindischen im
Auslande befindlichen Wertpapiere stempelfrei cinzufiibren
erlaubte, die einem inlindischen Gliubiger verpfiindet waren.

Dr. Hans-Otlo Schultz

Deutsch-Osterreich

Scheinbliite — Stand der Arbeitslosigkeit — Gleitende Gehaltsskalen — Tarif=
vertrige — Lage der Angestellten — Eindringen auslindischen Kapitals

Wien, 3 Januar 1920.

Die wirtschaftliche Lage Deutsch Osterreichs weist wider-
spruchsvolle Ziige auf. Die Valuta hiilt sich auf ihrem Tief-
stand, die Erndhrung des Volkes bleibt unzulinglich und das
Massensterben wird nur dadurch eingedimmt, dafl die aus-
wiirtige Hilfstitigkeit bereits in grofiem Umfang eingesetzt hat
und sich der Kinder annimmt, Zugleich aber weisen zahl-
reiche Wirtschaftszweige eine Scheinbliite auf, die auf
manchen Seiten einen ganz unbegriindeten Optimismus nihrt.

Zu ihren Symptomen gehdrt vor allem die sinkende
Arbeitslosigkeit. Von einem Hochstbestand von
131500 Arbeitslosen am 1.5.19 ist die Zahl der Arbeitslosen
auf gegenwirtig ca. 60000 gesunken. Fiir manche grofle
Industriezweige ist daher auch bereits die Arbeitslosenunter-
stlitzung eingestellt. So gibt es in den Holz verarbeitenden
Industrien keinen Arbeitslosen mehr. Die Mébeltischlerei
hat Hochkonjunktur und hat auch die Bautischler herangezogen.
Wihrend die Mobelpreise fiir den heimischen Verbrauch un-
erschwinglich geworden sind, kauft das Ausland gegen Franks,

i Lire und Dollar waggonweise Wohnuogseinrichtungen spott-

billig zusammen. Und hier fehlt es noch am wenigsten an
Rohstoffen, wobei sich allerdings die Industrie vielfach mit
minderen Holzsorten begniigt und kiinstliche Trocknung lange
Lagerung ersctzen mufl, Ebenso haben Schubhmacherei
und Kleiderkonfektion stirkste Nachfrage und leiden
bereits unter Arbeitermangel. Unter den grofiten Opfern sehen
sich immer weitere Volksschichten zu einer Ergiinzung ihrer
verbrauchten Kleidungsbestinde gezwungen, aber anch hier
tritt das Ausland, den Markt bestimmend, als Kiofer aunf.
Die spirlichen alten Stoffvorrite werden ziemlich reichlich,
trotz der Valutanot, auf legalem und illegalem Weg, haupt-
siichlich aus Italien ergiinzt; ebenso behilft sich die Luxus-
schuhindustrie so gut es gebt im Schleichhandel. Arbeits-
losigkeit unter Schustern und Schneidern gibt es nicht mehr,
Und dazn kommen schlieflich alle Luxusgewerbe im engeren
Sinn, die riesige Umsitze erzielen. So ist von 3000 Juwelier-
arbeitern fast niemand arbeitslos.

Die wirtschaftlichen Tatsachen, die diese Scheinbliite er-
kliren, liegen nshe: So lange die Notenpresse stindig
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arbeitet, ohne daB radikale Steuern fiir eine ebenso stiindige
Abschopfung der Papiergeldmassen sorgen, entstelen tiiglich
neuse Riesénvermdgen, gelingt einer bestimmten Bevolkerungs-
schicht der miihelose Erwerb, Trotzdem darf dieses Moment
nicht iiberschiitzt werden, - Das Hauptkontingent der Luxus
nachfrage, die auch das Stadtbild beberrscht, stellt das Auns-
land. Wien ist iiberschwemmt mit Angehérigen nicht nur
der westlichen Grofistaaten, sondern auch der Nationalstaaten,
insbesondere Rumiinen und Siidslaven, die zusammenkaufen,
was iiberhaupt erhiiltlich ist. In manchen Gewerbezweigen
wird aber der Arbeitsmarkt auch durch den Zerfall der
Monarchie bereits empfindlich eingeschrinkt. So macht sich
im Schneider- und Schustergewerbe bereits deutlich die Folgen
ciner nicht unbetrichtlichen Abwanderu'ng von Arbeitern
vom deutsch dsterreichischen Staate nach ihrer tschecho-slova-
kischen Heimat fihlbar. Vor allem fehlt es secit einem Jahre
an Nachwuchs, da die Lehrjungen aus Béhmen und Mihren,
die frither nach Wien kamen, jetzt nach Prag gehen, um ihr
Gewerbe zu erlernen, Die Verhilltnisse in diesen verschiedenen
Gewerbezweigen miissen deshalb sorgfiltig beobachtet werden,
weil sie fiir Wien in normalen Zeiten eine nicht viel geringerc
Bedeutung gebabt bhaben, als die Grofindustrie. Die Be-
kleidungs- und Luxusindustrie ist in Deutsch-Osterreich viel
weniger industrialisiert als im Westen oder auch in Deutsch-
land und erniihrte viele tausende von Familien mit ihren An-
gehorigen als Heimarbeiter.

Dagegen sind die Arbeitsverhiiltnisse in der Grofindustric
noch immer sehr tritbe, In der Metallwaren. und
Maschinenindustrie gibt es in Wien allein iber 9000
unterstiitzte Arbeitslose. Es fehlt den Betrieben nicht an
Auftrigen, aber entweder an Kohle oder an Halbfabrikaten
(die Roheisenproduktion der Alpiner Montangesellschaft diirite
im abgelaufenen Jahr nicht éiber 600 000 Meterzentner betragen
halen gegen 6,1 Mill. im letzten Friedensjahr). Ubrigens ist
auch die obige Ziffer fiktiv. Denn die groéfieren Betriebe
haben schon vor Monaten zur Verminderung der Arbeits-
losigkeit 20 % ihrer Arbeiterzahl zwangsweise einstellen miissen,
und so sind zablreiche Unternehmungen mit Lohnzahlungen
fiir Arbeiter iiberlastet, die tatsichlich beschiiftigungslos sind,
was der Arbeitsmoral in den Betrieben natiirlich nicht gerade
forderlich ist. Ahnliches gilt von der Textilindustrie, die
freilich nur im Westen (Vorarlberg) von gréferer Bedeutung
ist. Die -Bautdtigkeit steht pach wie vor fast voll-
kommen still, obwohl die Wohnungsnot (Wien war schon vor
dem Krieg eine Stadt mit besonders schlechien Wohnungs-
verhiltnissen) katastrophale Formen angenommen hat. So hat
die Ziegelprodnktion im Wiener Becken im abgelaufenen Jahre
nicht iiber 6 Mill, Stiick gegen 83 Mill. vor dem Krjeg, die
Zementerzeugung 750 000 Meterzentner gegen damals 5,2 Mill.
betragen. Die Folge davon ist die riesige Arbeitslosigkeit
von Tagléhnern (noch immer iiber 28 000).

Besonders charakteristisch fiir das deutsch-osterreichische
Wirtschaftsproblem ist aber die grofle Arbeitslosigkeit von
kaufmiénnischen Angestellten, Die Zerschlagung
des ehemaligen Wirtschaftsgebietes hat zahlreichen Unterneh-
mungen ihre Betdtigungsmoglichkeit genommen, sie zur Ab-
wanderung oder znr Verlegung ihrer Verwaltungsapparate
nach den Nationalstaaten veranlaft, ohne da8 dabei die deutschen
Angestellten mit fibernommen werden konnten. Wie bei den
manuellen Arbeitern durch die zwangsweise Einstellung, wird
hier das Bild dadurch verfialscht, daf viele tansende von
sogenannten geistigen Arbeitern noch weiter bezahlt
werden, ohne eine niitzliche gesellschaftliche Funktion auszu-
iiben, Man denke an die vielen tausende Offiziere und
Beamten (zumal die aus den Nationalstaaten vertriebenen) und

an die bei dem aufs #Auflerste eingeschrinkten Bahnverkehr
oft unbeschiiftigten Balhnbediensteten. Eine besondere Kon-
junktor besteht auf diesem Gebiet nur fiir die Bankbeamten.
Der hemmungslose Borsentaumel steigert nicht nur die An.
forderungen, die bei allen bestehenden Banken und Privat-
firmen an das Personal gestellt werden, sondern bringt tiiglich
neue Griindungen von Bankfirmen. Dazu kommt, daf infolge
des ungeklirten Verhiltnisses zu den Nationalstaaten und
dank der zahlrcichen unverstindlichen und umstiudlichen
Bestimmungen des Friedensvertrages, der Wibrungstrennung
usw. die einfuchsten Geschiifte einen Arbeitsaufwand erfordern,
der die Banken zu stindizer Vermelrung ihres Personals
zwingt, Auch das gehrt zu dem Bild einer Scheinbliite, auf
das gedankenloser Optimismus gerne hinweist,

Inzwischen vollzicht sich immer rascher die Anpnssung
der Lohne und Gehalter an die tiglich steigenden
Preise. Die Regicrung hat vor Jahresschluf die Gehilter
aller Staatsbeamten verdoppelt und gleichzeitig das Prinzip
der gleitenden Gehaltsskalen generell eingefiihrt.
Bei einer Erhdhung der Preise von Brot, Mehl, Fett und
Zucker (der wichtigsten offentlich bewirtschafteten Lebens-
mittel) sollen die Gehillter um den Betrag dieser Erhohung
(nmgerechnet avf die Menge der Ration) zuziiglich eines
50%igen Zuschlages dieses Betrages als Ausgleich der parallel
zn erwartenden Preissteigerung der anderen lebenswichtigen
Bedarfsartikel, erhéht werden. Dadurch ist der Gehaltsetat
des deuntsch-6sterreichischen Staates vorlanfig bereits auf 3,6
Milliarden gestiegen, einen Betrag, der sllein schon simtliche
Staatseinnohmen ubersteigt,

Auf #hnlicher Grundlage sind aber gleichzeitig die Tarif-
vertrige der Industrie erneuert wordenr. Dapach
betriigt zurzeit der Stundenlobn in der Metallindustrie 6 K
(gegen 90 h bis 1 K vor dem Kriege), in der Holzindustrie
(Mdbeltischler u. dergl) der Mindeststundenlohn 9,90 K, fiir
bestqualifizierte Arbeiter 12,10 K (vor dem Kriege zwischen
42 und 66 h). In der Schuhindustrie betragen die Wochen-
16hne zwischen 500 und 700 X (der Minimallohn von 105 bis
336 K ist hier praktisch bedeutungslos) gegen 30 bis 60 K vor
dem Kriege, in der Kleiderkonfektion fiir minnliche Arbeiter
150 bis 300 K gegen 28 K vor dem Kriege. Daraus ergibt sich,
dafl sich die Anpassung der Lohne an das geiinderte Preis-
pivean in den einzelnen Industrien in sehr verschiedenem
Mafle vollzogen hat. Am schlechtesten sind wieder die kauf-
minnischen Angestellten daran, wo sie nicht, wie im
Bankgewerbe, durch eine straffe Organisation eine auflerordent-

liche Steigerung ihrer Gehilter durchsetzen konnten. Doch
steht Deutsch-(Jsterreich, wenn es nicht bald — wofiir die
Aussichten allerdings vorerst gleich Null sind — eine durch-

greifende Besserung seiner Valuta erreicht, noch lange nicht
am Ende seiner Lohn- und Preisentwicklung.

Durch die Einfilhrung des Prinzips der gleitenden Lohn-
skalen hat sich die Regierung gewissermafien freie Hand ge-
schaffen fiir die Abwidlzung der Weltmarktpreise
der eingefiithrten Lebensmittel auf den Kon-
gum, Eine Erhohung des Brotpreises auf & X fir den Kilo-
grammlaib tritt hereits in den niichsten Tagen in Kraft, eine
weitere Erhéhung auf 5 K ist bereits angekiindigt, wihrend
der Mehlpreis auf 10 bis 12 K per kg erhoht werden soll.
Die Entscheidung dariiber ist vor der Abreise des Staats-
kanzlers nach Paris vertagt worden, soll aber auf Dringen
des Staatsamtes der Finanzen, das bei den geltenden Preisen
allein fiir Brot und Mehl 3 bis 4 Milliarden jihrlich- zuschieflen
muf, nichster Tage doch erfolgen. Das wird natiirlich das
Signal fiir eine weitere Kette von Preiserhohungen sein, Bei
den staatlichen Betrieben geht die Regicrung ohnehin mié
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aller Riicksichtslosigkeit vor. Vor allem ist sie bestrebt, durch
scharfe Tariferhohungen das Defizit anf den Staatsbahnen zu
beseitigen, was allerdings bei der Verkehrseinschrivkung, zu
der sie durch den Kohlenmangel gezwungen ist, kaum gelingen
diirfte. Durch die letzte am 1, 1. in Kraft geset.te Tarif-
erhéhung haben sich die Eisenbahntarife in Deutsch-Osterrcich
gegen die Friedenstarife auf rund das Zehn- bis Fiinfzehnfache
erhoht.

Inzwischen nimmt die Durchdringuug Deutseh-Osterreichs
mit auslindischem Kapital immer mehr konkrete
Formen an. Die bedeutendste Transaktion dieser Art ist der
vor kurzem abgeschlossene Priliminarvertrag der Oster-
reichischen Linderbank mit einer franzdsischen
Gruppe unter Fihrnng der ,Banque de Paris et des Pays
Bas“ und der ,Banque de Chine“. Danach soll die Linder-
bank, selbst eine franzésische (Benteux )Gritndung, von deren
Aktienkapital ungefihr ein Viertel in franzosischem Besitz ist,
und die bereits von altersher eine Filiale in Paris unterhilt,
jhren Sitz nach Paris verlegen und in cin franzosisches
Institut nmgewandelt werden. Das gegenwirtige Aktienkapital
von 160 Mill. K wird in 40 Mill. fr Stammaktien umgewandelt,
anflerdem werden an die Pariser Gruppen weitere 40 Mill. fr
6 %ige Vorzugsaktien begeben, Die geschiftliche Seite dieser
Transaktion ist in diesem Zusammenhang ohne Interesse. Vom
wirtschaftspolitischen Standpunkt bedeutsam ist die Tatsache,
dafl damit zum ersten Mal das unternehmende franzosische
Bankkapital mit einem Schlag eine Organisation zur Verfiigung
erhillt, die sich nicht nur #iber das ganze Gebiet der fritheren

Gsterreichisch-ungarischen Monarchic erstreckt (die Linderbank
unterbilt in der Tschecho Slovakei nllein 12 Filialen und
Exposituren, die namentlich im béhmischen Zuckergeschift
eine grofle Rolle spielen), sondern anch dareh Beteilignngen

. an nationalen Instituten in Polen, -Jugoslavien und Ruminien

(Rumiinische Kreditbank) interessiert ist. Seit 1911 steht die
Linderbank auch in einer losen Interessengemeinschaft mit
der T'rankfurter ILffckten- und Wechslerbavk, die aunch im
Verwaltungsrat der Liinderbank vertreten ist, Im iibrigen sind
vor dem endgiiltigen Abschlufi des Vertrages sowohl in Wien

. wicin Paris noch eine grofle Anzall schwieriger staat<finanzieller
Dand juristischer Fragen, zum Teil politischen Charakters, zu

1osen.  Auf osterreichischer Seite steht dubei (abgesehen vom
grundsiitzlichen Standpuakt) vor uollemn die Steuerirage im
Yordergrnnd, auf franzisischer die Trage der I'reigabe der
sequestrierten Aktiven der Pariser Lianderbank-Filiale von rd.
25 Mill. fr, sowie des Liquidationserioses der Londoner Tiliale
von rd. 400 000 £.

Jedenfalls diirfte dus Vorgehen der Linderbank auch die
Bemiithung der anderen Gr-fbanken nm eine Intereszsengemein-
schaft mit westlindischem Kapital anregen, wihrend sich bis-
her die auslindischen Beteiligungen in Deutsch-Osterreich
(nnders in der Tschecho-Slovakei) auf Mittelbanken beschriinkt
hat: Depesitenbank — Banca Commercizla Italiana, Wiener
Kommerzialbank — Banque du Nord, Allgemecine Verkehrs-
bank — enghische Gruppe, doch liegt fiir die letztgenannte
Beteiligung noch nicht die Zustimmung der englischen
Regierung vor. Dr. G. 8t.

RuBland

Die Lage der Arbeiter — Abschaffung der Betriebsrite und Einsetzung von ,,Arbeits~
diktatoren* — Ubergang zum Primien- und Taylorsystem — Vernichtung der Arbeiter-
organisationen durch den Bolschewismus als Folgeder ,Diktatur des Proletariats*

Alexander Kerenski, der erste Fiihrer der russischen Revo-
laution und ehemalige Ministerprii<ident veréffentlicht in dem
Pariser Blatt ,Pour la Russie” und dem Berliner ,Golos Rossii®
gleichzeitig eine Artikelserie, die amtliches Material der
Sowjetkommissare zur Grundlage hat. Kerenski ist in der
Lage aus dem offiziellen Organ ,Ekonomitscheskaja Schisn®
kurze Berichte zu entnehmen, die den gegenwiirtigen Stand
der Wirtschaftslage in Sowjet Rufiland grell beleuchten und
zumal zur Beurteilung der IPolgen der ,Nationalisierung® —
wie die Bolschewisten ihre Methode der Sozialisiermyg der
Industric nennen — von grofitem Wert sind. Aus diesem
Muterial wird noch viel zu entnehmen sein, diesmal soll
besonders der Stand der Arbeiterfrage hervor-
gehoben werden, weil sich aus derselben Folgerungen ergeben,
die von allgemeinem Interesse sind.

Uber dic Lage der Petersburger Metallindustrie gibt es
folgende Angaben, die die Dezimierung der Arbeiterschaft
bestitigen:

In allen Betrieben merkt man ein dauerndes Sinken der
Zsahl der Arbeiter und eine Vergroflerung der Arbeitsein
stellungen. Der Zahl nach aibeiten in allen Betrieben 12 141
Arbeiter, tatsiichlich aber blof 7585, d.h.62,)% %. Anf der Newa-
Werft haben in der ersten Hilfte des Juli 50 % der Arbeiter
tatsiichlich nicht gearbeitet; in der zweiten Hilfte 70 % ; in der
ersten Hilfte des August 84 %. Aus der Zahl der tatsiichlich
arbeitenden 1447 — 1212 Arbeiter waren nur 440 4. h 33 % —
Ménner, die anderen Frauen und Kinder. Von den 7300 Ar-
beitern, die in den Listen der Putilow'schen Werke gefiihrt

wurden, arbeiteten {atsiichlich nur 2800, d. I. 37,3 %, Die
Betriebe dieser Art erreichen somit nur 33 % der Arbeiter
zahl des Jahres 1916. (,E. S8.% Nr. 209 und 215.)

Der gegenwirtige Stand der Petersburger Schwerindustrie
ist besonders bezeichnend dafiir, wie weitgehend durch die
Diktatur des Proletariats dieses selbst vernichtet worden ist.
Die Petersburger Schwerindustrie mit den Putilow, Neva,
Balticchen, Obuchov, Baroneskischen Werken war die grofite
des Reiches, Die Organisation der Werke und besonders der
technische Ausbau derselben konnte sich mit den grofiten
Betrieben Westeuropas messen; sie beschilftigten seinerzeit
zusammen zwischen 100- 150 000 Arbeiter.

Die Gewerkschaft der Metallarbeiter war die stiirkste und
fithrende Arbeiterorganisation der Houptstadt. Zusammen mit
dem Verband der Drucker- und Typographenarbeiter stellten
sie dis Iutelligenz der russischen Arbeiterschaft dar. Aus der
Arbeiterschaft dieser Wirke entstand die russische sozialistische
Arbeiterbewegung und die Gewerkschaftsbewegung; von hier
aus nahm die Revolution von 1905 ihren Anfang nnd die
Arbeiter dieser Werke waren es, die sich tr«tz der verheerenden
Verfolgungen der Reaktion ihr revoiutionires Klassenbewufit-
sein hewahrten und 1917 unter Xerenskis Fithrung die Revo-
Intion méglich maecliten. Und von dieser Kerntruppe des
russischen Proletariats ist heute nur noch ein Zehntel iibrig. ..

In den anderen Industrien ist die Lage womdglich noch
schlimmer: ein Betrieb nach dem anderen hat zu bestchen
aufgehort und die Zall der Arbeiter des ges.mten Peters-
burger Industriebezirks ist auf etwa 7% gesunken.
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Im Moskanschen Bezirk gab es zum 1. 1.19 48 490 Textil-
arbeiter; in den néchsten sechs Monaten verringerte sich diese
Zehl auf 15290, d. h, um ganze 35 %. Im einzelnen hat sich
die Anzahl der Arbeiter, die in dieser Industrie tiitig waren,
um 47,2 % verringert. (,E. 8.4, Nr. 219). So ihnlich steht es
nach den Angaben des oifiziellen Organs der bolschewistischen
Regierung und der Provinzblitter auch um die grofien Werke
im Tulaschen, Sormowschen, Kolomnaschen und den Ural
bezirken. Besonders letztere sind durch die bolschewistischen
Verordnungen und spiiter durch den weillen Terror Koltschaks
Lei der Riéumung des Uralgebietes vernichtet worden.

Zwei Tatsachen sind diesen amtlichen Apgaben zu ent-
nehmen: dafl die ,nationalisierte* Industrie fast v6llig ruiniert
ist und daB die Lage der Arbeiter sich unterm bolschewistischen
Regime zunehmend verschlechtert hat. Wie weit der Unter-
gang der Industrie eine Folge der ,Nationalisierung® ist, soll
in einem folgenden Artikel untersucht werden — dafl die
Dezimicrung und Demoralisierung der russischen
Arbeiterschaft eine TFolge der bolschewistischen Wirtschafts-
politik ist, wird von den Bolschewisten selbst zugegeben. Die
Regierung Lenins hat sich genotigt gesehen, cine der Haup t-
errungenschaften der Revolution, den Kernpunkt
der ,Nationalisierung“ der Betriebe, die Betriebsrito
wie die ganze Arbeiterkontrolle aunfzuheben
»Ekon. Schisn® schreibt:

»Die Hauptursache der geradezu katastrophalen Lage, in
der sich die russische Industrie befindet, liegt in dem Fehlen
jeder Disziplin und Ordnung inden Fabriken, Die Betriebs-
rite und Fabrikkomitees, die dazu berufen waren Ordnung
in den Fabriken zu schaffen, haben nur geschadet und

den letztenRest vonDisziplin zumSchwinden:

gebracht sowie eine vollstindige Verschleu-
derung des Fabrikinventars nach sich ge-
zogon., Alle diese Umstinde haben uns gezwungen, die
Betriebsriite aufzuheben und ,Diktatorent
mit uneingeschrinkter Gewalt iiber Leben
undTod derArbeiter an dieSpitzederwichtig-
sten Betriebe zustellen.®
Die Betriebsrite waren als Arbeiterkontrolle seit dem
‘14. 11, 17 eingefiihrt gewesen: jhre Titigkeit sollte sich auf
Kontrolle und Oberleitung des Ein- und Verkaufs von Roh-
stoffen und des Absatzes der Waren, auf den gesamten Pro-
duktionsprozef und die finanziellen Angelegenheiten des Be-
triebes erstiecken. Sie wurden damals fiir alle Unternehmungen
der Industrie uud des Handels, Banken, Verkehrwesen usw.
eingefiihrt. Die Arbeiterkontrolie sollte bei der Preisbildung
mitwirken, sie war berechbtigt die Geschiftsbiicher und die
Korrespondenz einzusehen, denn das Geschiftsge-
heimnis warabgeschafft. Die Arbeiterkontrolle des
Betriebs wurde von den Arbeitern und Angestellten gewahlt.
Jede grofiere Stadt hatte einen Rat der Arbeiterkontrolle, der
ein Organ der ortlichen Sowjets war, Alle diese Betriebsrite
unterstanden dem Allrussischen Rat fiir Arbeiter-
kontrolle, der wohl vermutlich auch abgeschafft ist, da
seine Unterorgane zu existieren aufgeh6rt haben, Sowjet-
Rufland hat da eine Erfahrung gemacht, die Beachtung ver-
dient: dieBetriebsrfiite waren aufierstande, den
Betrieb wirklich zuleiten und mifbraunchten
ihre Befugnisse, um Inventar und Produkte zu ver-
kaufen und zu verschleudern. Das wichtigste Verfassungsrecht
der Arbeiter mufite also aufgehoben werden . . .

Die neuen Betriebsdiktatoren werden ihre Hauptaufgfwe
woh! darin sehen miissen, gegen die herrschende Arbeitsunlust
und mangelnde Leistungsfihigkeit der Arbeiter anzukampfen.
Man ist bemiiht, durch eine Neuregelung der Lohntarife, Ein-

fithrung besonderer Primiensysteme die Intensitit der Arbeit
zu heben, — ob mit Erfolg, ist noch nicht festzustellen, denn
die Angaben, die das offizielle Blatt macht, betreffen vorerst
nur die Tatsache selbst, die ja allerdings im Rahmen kommu-
nistischer Wirtschaftspolitik ein Novum und ein Aufgeben der

+Errungenschaften der Revolution® darstellt. ,Econ. Schisn®
meldet :

1 Das Volkskommissariat des Verkehrswesens beschloff
individnelle Bezahlung fir alle Kategorien von An-
gestellten in Abhfngigkeit von der individuellen Arbeitsfibhig-
keit jedes cinzelnen Angestellten nach Einschitzung einer be-
sonderen Kommission einzufithren, (,E. 8. Nr. 207.)

2. Das Arbeiter-Zentralkomitee des Verbandes poly-
graphischer Unternehmungen bestimmte, den bisherigen Tarif
abzuindern und durch e¢in Primien-System zu ersetzen.

3. Dem Plenum des Zentralkomitees wurde von dem Ver-
band der Metallarbeiter mitgeteilt, daf die Hauptleistung der
letzten Rechnur gsperiode in der Durchfithrung einesPrimien-
systems bestand. Es sind Tagestarife ausgearbeitet worden,
wobei man darauf bedacht war, wissenschaftliche Methoden
zur Priifang der normalen Leistungsfihigkeit der Arbelter an-
zuwenden usw, (,E. 8.% Nr. 219)

4. Auf den staatlichen podolischen Eisenbahnwerkstitton
ist folgendes Primiensystem eingefiilhrt worden: Als
Arbeitsporm gelten 25 % der allgemeinen Leistungsfihigkeit.
Wenn ein Arbeiter zn einer bestimmten Frist diese Norm er-
filllt, dann erhiillt er 20 % zu diesem Tarif dazu, wenn nicht,
so nur 2/s des Tarifs. Bei Erfiilllung der Aunfgaben in doppelt
schneller Arbeitsweise, d. h., bei einer ArbeitsGkonomie von
50 % erhilt er eine Primie von 100 % des Tarifs, Bei einer
Arbeitsokonomie von 100 % eine Primie von 175 % des Tarifs.
(,B. 8.%, Nr. 210.)

5. Ein gleiches Primiensystem ist anuf dem Kost-
romaschen Mechanischen Werk eingefithrt worden. Hier wird
die Normalarbeit mit einem Sekundenmesser kontrolliert. In
Einzelfillen wird die Erfiillung der Aufgabe

nach Ermessen des Meisters festgestellt.
(,E. 8.% Nr. 211.)

6. Resultate des Primiensystems bei den
Moskauner Staatseisenbahnen, Eine Priimie wird
gezahlt Lei Uberschreitung zwolftigigen Arbeitens im Monat,
Von 1000 im Juli tiitiz gewesenen Straflenbahnkondukteuren
bhaben nicht weniger als 76,8 % zwolf Tage gearheitct, von
ihnen haben 27 % Yrimien erhalten im Durchschnitt von
245 Rubel (von 25 bis 500 Rubel). Von 1100 Strafenbahn-
schaffnern haben nicht weniger als zwolf Tage 26 % gearbeitet,
eine Priimie haben 32 Mann oder 3% der Gesamtanzalil erhalten.

7. Papierfabriken,

In den Papierfabriken ist der
Akkordlohn eingefithrt worden, Die Produktion hat sich ver-
dreifacht. Es wird das Prim iensystem eingefihrt.

8. Auf den Schiffen der Marien - Fluf- Linie ist das
Primiensystem eingefiihrt worden. Die Primien werden
in Naturalien ausgezahlt und zwar in Brot. (,E.S.“ Nr.219.)

9. Die Moskauer Bezirkskommission zur Bekimpfung der
Massenversiumnisse der Arbeiter, die in der letzten Zeit ganz
besonderen Umfang angenommen haben, bestimmte: Fiir alle
Versiumnisse sind Abziige am Lobhn vorzunehmen. Im Falle
zweimaligen Nichterscheinens zur Arbeit im Laufe eines Mo-
nats ohne geniigende Griinde, hat die Leitung der Betriebe
das Recht, die Arbeiter zu entlassen und davon dem Komitee
zur Verteilung der Arbeitskrifts Mitteilung zu machen. Wenn
die Versiumnisse Massencharakter annehmen, so sind sie als
Sabotage anzuschen und die betreffenden Personen sind
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den entsprechenden Behorden zur Uberweisung in
Konzentrationslager (zur Vornahme von
Zwangsarbeiten) auszuliefern,

Man mufl sich fragen, welche Zwecke die Diktatur des
Proletariats und die Sozialisierung der Betricbe iiberhaupt
noch hat, wenn das Wirtschaftsleben in dieser Weise zerstort
wird und aufierdem noch an Stelle der bisherigen freien Tarife,
die die Interessen der Arbeiter weitgehends beriicksichtigten,
der Akkordlohn, das Primiensystem, cin aufs AuBerste zuge-
spitzes Taylorsystem, Entlassungen, die nach bolschewistischem
Recht einen Verlust der Brot- und Nahrungsmittelkarten zur
Folge haben und schlieflich sogar Zwangsarbeiten an Stelle
der freien Arbeit getreten sind?

Gewill kann man nicht alles dieses auf die bolschewistischien
Sozialisierungen zuriickfiihren. Die Demoralisierung, die der
lange Krieg, die Revolation, der Biirgerkrieg und schliefilich
die trostlose Lage der russischen Grofstiddte hervorgebracht
hat, tragen die Hauptschuld an diesen Erscheinungen, hiitten
aber zur Einsichit fithren miisson: dafl nnter den gegenwiirtigen
Umstinden eine Sozialisiernng unmdioglich ist. Denn schliefl-
lich ist es in sehr vielen Fiillen gerade die Form dieser
Sozialisierungen gewesen, die dic Demoralisierung der Arbeiter
vollendet hat, denn wenn die schlimme wir{schaftliche Lage
der Arbeiter St, Pctersburgs, Moskaus auch andere Ursachen
haben migen, die wirtschaftliche Lage z. B. der podolischen
Eisenbahnwerkstitten oder der erwiilhinten Kostroma'schen Be-
triche kann in dem auBerordentlich fruchtbaren Lande kaum
cine so schlimme sein, dafl sie als stichhaltiger Grund ange-
fiihrt werden koénnte,

Der Bolschewismus ist entstanden ans der Bewegung des
klassenbewufiten stiidtischen Proletariats, Er hat diescs Prole.
tariat vernichtet durch den Biirgerkrieg und die Wehrpflicht
in der roten Garde dasselbe dezimiert, — er macht nun einen

Wiederaufbau der russischen Industrie fiir lange Zeiten so
gut wie unmdéglich und wirft das Land durch die Aus-
rottung der sozialistisch - demokratischen Massen und rest-
losen Verelendung derselben in die primitivsten Zustinde
der Barbarei zuriick. Der Bolschewismus fiihrt seit seinem
Bestehen cinen Ausrottungskrieg gegen die russische In-
telligenz, die bisher Trigerin demokratisch - sozialistischer
Ideen war, Die grofie sozial-revolntioniire Partei ist so gut
wie vernichtet, die menschewistische Sozialdemokratie fiihrt
ein kiimmerliches Dasein und ihre Fithrer haben zum grofen
Teil emigrieren miisser. Die bolschewistische Wirtschafts-
politik vernichtet nun auch die materielle Existenz seiner
eigensten Anhinger in den Reibhen des klassenbewuften Prole-
tarints. Dafl die Zahl der cigentlichen Kommunisten nicht
grof ist, erhellt auch aus den Mitteilungen des Kommissars
Sorin anf einem Parteitag der Bolschewisten, wonach im No-
vember in Petershurg 18838 Parteimitglieder eingetragen
waren, von denen 6000 Rotgardisten sind. Von diesen seien
4000 Parteimitglicder an die Front geschickt. — Die Zahl der
verbleibenden kommunistischen Fabrikarbeiter ist also sehr
gering. Auf Grund aller dieser Tatsachen ist es nicht schwer,
zu dem Schluf zu kommen, dafl ein Regime wie das bolsche-
wistische, wenn man es nicht nach Augenblickserfolgen,
sondern nach der Logik der Entwicklung bewertet und so ein-
schiitzt, wie es der Marxismus selbst tut — aus 6konomischen
Ursachen, entstanden um Okonomischer Ziele existierend —
schlieBlich nur dazu fithren kann, daf Rufiland auf Grund
seiner vollig verinderten wirtschaftlichen Verhiltnisse in
einen primitiven Zustand zuriicksinkt, in dem
nicht mehr dic demokratischen, sondern die unkulti.
viertesten, also politisch vorwiegend reaktioniren Ele-
mente zur Horrsohaft gelangen.

Dr. Hans von Eckardt

Finnland

Wiahrungsriickgang und Widhrungspolitik

Vor dem Kriege bestand in Finnland die Goldwihrung,
Nach Kriegsausbruch mufite die Bank von Finnland wie an-
dere Staatsbanken die Einlosung ihrer Noten in Gold ein-
stellen. Damit war der Gleichgewichtslage der auslindischen
Wechselkurse der feste Stiitzpunkt entzogen. Als nun nach
Beendigung des Kriegszusiandes die Befriedigung des withrend
der Kriegszeit immer mehr angewachsenen Warenbedarfs ein-
setzte und der auslindische Zahlungsverkehr in groflem Um-
fange wieder anfgenommen wurde, verstirkte sich der Riick-
gang des Kurses der finnlindischen Mark, so daf er Anfang
1920 auf /s bis 1/s des Parititwertes gesunken war:

Kurs der finnliindischen Mark

in . 2.1,19 1,219 1,383,189 1.1.19 1,5.19 2.6.19 1.7.19
Stockholm . 3825 39,— 36,25 38,50 38,— 37,50 34—
London.... — — — —_ — — —_
Berlin..... 81,75 81,75 92,75 103,75 138,25 128,25 105,25

in 1.8.19 1.9.19 1.10.19 1,11,19 1,12.19 2,1.20 Paritit

Stoekh. 26,— 19— 19,— 19,— 15,50 14,25 100F4 =61,90Kr
London — 91,50 91,50 95— 122,50126,— 1 £ =25022FM
Berlin .102,75 112,75 112,75 134,25 142,25 149,50 100F A =81, - M.

Die Berliner Notiernng nahm im Zussmmenhang mit der
Entwertung der deutschen Mark eine dem Yallen der Kurse
in Stockholm und London gerade entgegengesctzte Entwicklung.

Die auflerordentlich ungiinstige Entwicklung der finn.
lindischen Wihrung mufl auf die stark passive Zahlungsbilanz
des Landes und auf die innere Entwertung der finnlindischen

Mark durch Inflation und Preissteigerung zuriickgefiihrt werden
Besonders springt ins Auge der durch das bedeutende An-
wachsen der Einfuhr nach Menge und Wert bei verhiltnis-
mifig geringer Ausfuhr verursachte Einfuhriiberschuf, dessen
Entwicklung und Hohe aus nachfolgender Aufstellung hervor-
geht (in Mill. FAL):

Einfuhr Ausfuhr Einfuhriiberschufl
Januar....... 69,5 19,1 58,4
Februnar ..... 72,2 81 64,1
Mirz ........ 122,7 6,0 116,7
April ........ 165,7 12,0 153,7
Mait......... 201.4 17,7 183,8
Juni......... 199,2 317 161,5
Juli ......... 199.7 56,7 145,0
Aungust ...... 2439 145,9 960
September ... 241,2 118,3 122,9
Oktober ..... 2021 150,6 1418
November ... 2879 133,0 1549 -
Jan.—Nov. ... 20958 697,1 1398,7

Der Einfuhriiberschuf betrug somit schon Ende November
iiber 11/3 Milliarden FAM.

Auch die Bilanzen der Banken zeigen die Passivitit der
auslindischen Zahlungsbilanz. Am 1. 11, 19 belief sich der
gesamte Guthabensaldo der finnlindischen Banken zugunsten
des Auslandes einschlieflich des der Staatsbank auf 477,7 Mill,
Fi. Der Bedarf an auslindischer Valuta konnte auf Grund
der Berichte der allein zum Valutahandel berechtigten Banken
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genan festgestellt werden. ,
die drei ersten Vierteljahre 1919 wieder (in Mill. Fi):

LL/5.8, 5.1./28.0. 28.0./21.0. L.1.[27.0. % der Ge-

Kapitsalzinsen u.-renten I samtsumme

(Annuitiiter)........ 13, 12,4 44 29,8 3,6
Tilgung vor d.1.6.181)

entstand. Schulden.. 10,8 5,4 §5 20,7 2,5
Staatseisenbahnen u.a.

staatliche Zwecke .. 2,7 54 5,3 13,4 1,6
Lebensmittel......... 197 4 55,9 50,9 3042 36,6
Zucker und Siifistoffe 282 0,4 2,7 31,3 38
Friiehte.....ooovvvnen 5,6 0,7 45 10,8 1,3
Kaffee ....... .ooon. 8,0 6,0 5,1 19,1 2,3
Tabak ....c.ocvvnnnnn 11,5 3,8 4,2 19,5 2,3
Versch. Handelswaren. 13 0 41 28,9 51,4 6,2
Diingemitt. n.Kraftfutt. 11 9 11,0 11,2 27,2 3,3
Ol eveviieniinnnn, 2, 0 30,0 177 30,7 3,7
Rohstoffe d. Industrie 269 81 49,8 106,7 12,8
Maschinen n, Zubehor 9 5 81 22,9 50,5 49
Automob, u, Traktoren 1 3 1,5 1,4 4,2 0,5
Apothekerwaren...... 3,1 11 1,4 5,6 0,7
Reisegelder .......... 3,5 2,8 31 94 1,0
Sonstiges, nicht einzeln .

aufgefilet ......... 426 27,7 36,9 107,2 12,9

Gesamtbedarf ..392,0 1848 2549 831,7 100,0

Bei der Betrachtung dicser Zahlen darf man nicht ver-
gessen, daf} ein umfangreicher Devisen-Schleichhandel bestand,
und daf die Verwendung unmittelbar zugegangener, nicht
durch Kauf gegen finnlindische Mark erworbener Auslands.
valuta fiir eigene Zahlungen an das Ausland zuldssig war, so
daB der tatsiichliche Bedarf hoher geschitzt werden mufi. Die
vorstehende Ubersicht zeigt ungefihr das Verhiltnis, in dem
diejenigen Posten der Zahlungsbilanz, welche in der Handels-
bilanz nicht enthalten sind, zu dem Gesamtbedarf stehen.

Der Notenumlauf hat sich in den Kriegsjahren fast ver:
zehnfacht: Lnde 1913 betrug er 113 Mill, im Staatsbank-
ausweis vom 8.12. 19 wird cin Gcsamtnotenumlauf von 1085
Mill FM gemeldet.

Den aus der ungtinstigen Entwicklung der Znhlungsbilunz
und damit der Wechselkurse drohenden Gefahren suchte die
finnlindische Regierung durch gesetzliche Beschriinkung des
Aufenhandels und des Valutahandels entgegenzuwirken. Es
warde ein allgemeines Einfuhrverbot erlassen; nur auf Grund
besonderer Lizenz war die Einfulr zulissig. Uber die Aus
iibung des Valutahandels erschicn dic erste Senatsverordnung
im Mai 1918; diese Verordnung war mit geringen Anderungen
auch im Jahre 1019 noch in Kraft. Durch Gesetz vom 30.4.19
und Ausfithrungsverordnung vom 3. 5. 19 wurde der Valuta-
handel ausschlieflich der Bavk von Finnland und einer Reihe
von Aktienbanken iibertragen; die Geltungsdauer des Gesetzes
war festgesetzt bis zom 31.10. 19. Die zum Valutahandel zu-
gelassenen Banken durften nach diescr Regelung im Inland
frei, im Ausland nur mit besonderer Bewilligung doer Bank
von Finnland suslindische Valuta ankaufen, jedoch richt zn
hoheren als den von der Staatsbank notierten Verkaufskursen.
Frei verkauft werden durften nur Betriige von 5000 FM je
Person und Woche. Der Verkauf gréfierer Betriige war nur
zur Bezahlung von Waren oder vor dem 1. 6. 18 entstandener
filliger Schulden zugelassen; der Kiufer mufte Einfuhrschein
oder Erlaubnisschein des Valutakontrollbiiros vorzeigen. Die
‘Umwechslung auslindischer Valuta in andere auslindische
Valuta, mit Ausnahme von russischen Rubeln, war zulissig,
§ 4 der Verordnung bestimmte, daf die zugelassenen Banken
zur Deckung von aus dem Ausland erhaltenen Inkassoauftrigen

1) An diesem Zeitpunkt trat die erste Valutaverordung vom 27. 5. 18 in Kraft.

Wir geben hier diese Zahlen fiir | auslindische Valuta zuriickstellen durften; handelte es sich

um groBere Werte als 5000 FAl, so war vom Schuldner eine
Abrechnung zu verlangen, auf die die voranstehenden Vor-
schriften sinngemifi Anwendung fanden. Auch bei Einzahlungen
auf das Konto eines Auslinders war die Zulissigkeit der
Zahlung zu priifen. Die Kontrolle iiber den Valutzhandel
stand ecinem sus einem Vertreter der Stastsbank, finf Ver
tretern der Privatbanken und einem Regierungsvertreter be-
stehenden Kurskomitee zu. Durch diese Verordnung wurde
der Valutahandel bei den Baunken monopolisiert und der

Bank von Finnland eine wichtige Handhabe zur Regulierung
der Kurse gegeben. Diese Regelung wurde vielerseits heftig
angegriffen. Am 7. 6. iibersandte die Finlands Bank{érening
dem Finanzministerium ein offencs Schreiben mit Anderungs-
vorschligon, das bei den intercssierten Kreisen allseitige Zu-
stimmung fand. Es hatten sich sehr unliebsame Zustinde
herausgebildet: neben dem amtlichen gab es einen Schleich.
handelskurs, und oft genug konnten die Banken dem Bedarf
an ausliindischen Zahlungsmitteln nicht geniigen. Die Regierung
hielt jedoch an der bestehenden Regelung fest. Als am 5. 9.
einc grofle Anzahl von Linfuhrverboten aufgehoben wurde,
warde bei Kauf von auslindischer Valuta die Bezahlung von
Waren, deren Einfuhr keiner Lizenz mehr bedurfte, nur eine
Erklirung des Kiufers iber die Verwendung der Valuta
gofordert. Auflerdem wurde in Fiillen, wo fiir Warenkauf im
Ausland Vorschufizablung erforderlich war, die fiir diesen
Zweck erforderliche Valuta bewilligt.

Um fremde Valuta ins Land zu bekommen, traf im August
Finnlands Bank mit den Holzexporteuren ein Abkommen, dem-
znfolge diese einen neunmonatlichen rentenfreien Kredit von
130 Mill, FA auf ihre Lagerbestinde crhielten und sich hier-
gegen verpflichteten, 50 % der ihnen zufliefenden auslindischen
Valuta an Finnlands Bank abzufiihren. Da die Exporteure
bis dahin gegen finnlindische Wihrung verkauft hatten, ver-
pllichteten sie sich gleichzeitig, von jetzt an nur gegen
suslindische Wihrung zu verkaufen. Finnlands Bank garan-
tierte die damaligen Kurse: 1 £ = 44 FM, 100 schwed Kr =
245 FAl als Mindestkurse. (,Mercator® v. 29, 8. u. 5. 9. 19.)

Die Bemithungen von Regierung, Banken und Privaten,
Kredite grofien Umfangs in Schweden, England und Amerika
zu erhalten, scheinen fast alle an dem geringen Interesse und
den harten Bedingungen des Auslandes gescheitert zu sein
Selbst das Zustandekommen der Staatsanleihe in England ist
neuerdings wieder in Frage gestellt.

Mit dem 1. 11, 19, dem Tage des Ablaufes des Valuta
gesetzes vom 30. 4 19, ist nun der Valutahandel in Finnland
frei geworden. Die Regierung hat sich vom Reichstag mit
Giiltigkeit bis zum 1. 4. 20 das Recht geben lassen, ,solche
Bestimmungen iiber den Handel mit suslindischer Valuta
auszufertigen, die sie fiir die Wahrung der Interessen der
Allgemeinheit fiir niitzlich hilt®,

Die erste Folge der Freigabe des Valutahandels war ein
nener Kursfall der finnlindischen Mark. In Finnland rechnet
man mit einer bedeutenden Steigerung der Holz- und Papier-
ausfuhr im Laufe dieses Jahres und hofft auf einen gréferen
Zustrom von Amuslandsdevisen; ob sich aber hierdurch die
auslindische Zahlungsbilanz wesentlich bessern wird, mufl an-
gesichts des groBen Einfuhrbedarfs und der ungiinstigen finan-
ziellen Stellung des Staates zweifelhaft erscheinen,

H G.
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Intervalutarische Kurse
19. 1. Hemburg Berlin = Amsterdam Zirich
Amsterdam .. ..... 23,271/2 22,25 -—— 211,25
Barcelona . ....... — = 11,35 —_— —
Berlin,........... —— —-- 4,80 10,—
Briissel........... 5,221/0 - 23, — 49,50
3udapest......... —— 26,25 —, — -
Buenos Aires . .... —, — —— 242, -
Iinnische Noten.. — — —— - -y =
Helsivgfors....... 2,18 2,11 —y— ——
Kopenhagen ... ... 10,90 10,60 47,52 102,—
Kristiania ........ 11,70 11,50 52,50 111, —
London .......... 2,28 —y 9,89 20,90
Madrid .......... — 11,35 50,75 107,—
Marknoten ....... —— = —— ——
New York ........ 63,75 — - 266, 560, —
Paris ... .. ..., 5,30 —— 22,95 49,25
Prag............. 76,— 79,25 - 8,—
Rom ., ........... —_ — -y = -
Rumiinische Noten ——,— — -y — ——
Stockholm ....... 11,85 12,50 55,55 118,—
Wien ..... alt —,—, nen 20,— 27, — 1,10 2,20
Zitvich ........... 10,80 10,60 47,50 —_
19. 1. Wicen Prag  Paris  London NewYork
Amsterdam ... 79,75 —,—  435,— — ——
derlin.......... 455,— 120,75 20,25 —— 1,75
Kopenhagen'. ... A1, - —— —y - 20,70 ——
London ,....... —_— -~ 42,89 —_— 3,651/%
Marknoten ..... 454,— 126,75 = —y— —y
New York ...... -y ,— 1156,50  373,— -y
Paris,.......... —,- —y— —y — 11,62
Wien ...... -y 31— —,— —_—— —y—
Ziivich . ........ 38,75 —,— 207,50 — —y—
Valparaiso: 12, 1, Weebselkurs anf London 90 I, S... 201/2 d.

Abweichungen von der Muanzparitat in:

Kurs der bzw. des Wien

am 19 1. 1920 Amsterd. Ziivich Kopenh. Stockh.

Retehsmark. .., .. - 0456 —90222 - 89,03 —90,32 --288,03
Dt. osterr. Krone —98,12 -—-08.10 — — —
Franzos, I'rank. —53,33 --52,20 - 31,93 —41,67 —
Pfund Sterling . -—-19,15 18,52 --15,31 4-18,72 —
Dollar ......... + 7,32 -+ 7,53 -+562,5% 430,03 —

Londoner Notierungen iibersecischer Kurse
3 1. 16. 1.

977/16 pari 97716 pari
2s4lfid- 25 83/sd 2shlfs -2k Uiy d
5s

Alexandrien
Bombay/Kalkutta. .

Hongkong. ...l 5 .

Shanghai.............. ... 750d—8s1d 7:9d—8s34d
Singapore............ 25 §5/z0 A—2 s N33 d 25 45/30d—25 43
Yokohama.............. 2s s d—2+-84d 228 1-2581/sd
Montevideo T T ... ouue.s . 66 1—661e d 663/s d- 6715
Riode Janeiro ..o, ..oovvevn .. 172932 d 1713/16 d
Buenos Aires TVT.. . ... ... 621/3 - 6258 4 627/8i—633/s d
Valparaiso 80T, ............. 12235 4 13132 d

Geldverfassung und Wiahrungspolitik

Die Reichsregiernng beabsichtigt, siimtliche Reichs-
silbermiinzen aunfler Kurs zu setzen. Auf Anordnung des
Reichsbankdirektorinms kaufen die Reichsbank-Hanptkasse
und die siamtlichen Zweiganstalten der Reichsbanken die
Silbermiinzen 'schon jetet zu einem dem Marktpreise des In-
landes entsprechenden Preise an, und zwar bezahlen sie fir

FEiomarkstiick ....... 650 St ein Yo Markstiick od,

Zweimarkstiick ... ... 13, - altes 50 Pig.- Stick.. 3,25 M
Dreimarkstiick....... 19,50 , Silb. 20 » - 1,30,
Finfmarkstick ..., .. 32,50 , cinen alten Taler.... 21,50 ,

Seit Anfang dieses Jahres haben die Bérsen von Essen
und Diisseldorf den Devisenhiandel wieder aufgenommen mit
Einifihrung einer inotfiziellen Notierung im Freiverkelhr und

dem Handel in Sorten und drahtlichen Anszahlungen auf |

Belgien, Frankreich, Schweiz, Holland, England, nordische

. werden,

- den amerikanischen Kriegsbestinden,

i

|
1
)

I Staaten und Amerika. Die Notiernng erfolgt zn Mindest- und
i Héchstkursen. (,Frankfurter Ztg.* vom 4. 1. 20.)

1‘ Das Privilegium der 6sterreichisch-ungarischen
| Bank ist anf{ unbestimmte Zeit verlingert worden, wobei die
! Bank verpflichitet und ermiichtigt wurde, auch auf ungarischem
i Gebiet ihre statutenmifiige Titigkeit bis auf weiteres fort-
I zusetzen. (,Neue Freie Presso®, Nr. 19878.)
Bei der kommenden Banknotendevalvation in Ungarn soll
das Postspurkassengeld davon ausgeschlossen bleiben, worauf-
+ hin sein Disagio bercits auf 3 bis 2 % hernnterging. (,Nach-
i richten fiir Handel, Industrie und Landwirtschaft, Nr, 150.)
Die Ausfuhr von tschecho-slovakischen Bank
, nnd Staatsnoten, von nicht verarbeitetem Gold und Silber,
. von Gold- nud Silbermiinzen, Schecks, Akkreditiven, Wechseln,
i Anweisungen, Kupons, Einlagebiichern und Kassaanweisungen
i ist ohne Bewilligung des Bankamtes des Finanzministeriums
in Prag verboten. Aunsgenommen ist Reisebedarf von héchstens
1000 fr, 1200 Lire, 2000 M oder von solchem Bedarf in fremder
J Valuta, der dem Wert von 3000 tschecho slovakischen Kronen
| hzw, bei Familicnreisen 5000 Kr entspricht. (,Deutsche Allg.
1 Ztg.4, Nr. 13)

Es ist der tschecho-slovakischen Regierung gelungen, in
Amerika eine nene Anleihe von 25 Mill, $§ zu erwirken. Die
Anleibie soll mit 5% Verzinsung auf fiinf Jahre abgeschlossen
Ein Teil der Snmme muf fiir den Ankauf von lertig-
prodokten verwendet werden, hauptsichlich Lokomotiven aus
(,Berl. Borsenzeitung®,

Nr. 30 v. 19 1. 20)

Dic franzdsische neune Anleihe wird zu pari ansge-
geben, aber die Zeichner konnen in sechzig Jahren 150 fir je
100 gezeichuete fr verlangen und erhalten einen Zins von 5%,

i Die Zeichnurgsliste wird am 19, 2. aufgelegt und am 20 3.
¢ geschlossen.

Die italienische nene Anleihe wird zu 87,5

| ausgegeben plus 5% Zinsen vom 1. 1. 20 bis zum Datum der

I

i lethe konn nicht vor Ende 1931 konvertiert werden.
i Zeichnungslisten werden am 7. 2. geschlossen.

Die An-
Die
Man erhoff%

Einzahlung abziiglich des Betrages des Julikupons.

“etwa 15 Milliarden Lire.

!

. zahlung ist zu pari fir den 15. 2. 1970 vorgesehen.

1 6% auf,
! bereits 11/9 plaziert sind.

Die Regierung der Goldkiiste legt eine Anleihe zu
Der Betrag beldnft sich auf 4 Mill, £, von deunen
Die Ausgabe erfolgt pari; die Riick-

Das amerikanizche Schatzamt soll mit drei in China

. operierenden amerikanischen Bauken einen Verkaufskontrakt

i haben,

i

iiber 20 Mill. Silbecrdollars gegen eine Mindestkommission

 von 1,35 S fiir die nach China gelieferte Unze abgeschlossen

Die Silbervorriite in Shanghai betrugen Ende des
Jihres ungefihr 17500050 Unzen Sycee, 6800000 $ und
5000 Barren Silher (Agence économique et finauciére) Die
Zentralbanken der nentralen Liinder haben die Durchschnitts-

! goldproduktion von etwa 11/2 Jahren an sich gezogen. Wenn
| man beriicksichtigt, dafl etwa 30 bis 40 % des aufgenommenen

Goldes industriellen Zwecken diente, so folgt, dal noch weit
groBere Betrige den neutralen Léndern zugeflossen sind.
(»Lugerstiittenchronik, Berlin.)

*  Die amerikanischen Goldimporte im Jahre 1919 betrugen
insgesamt 75,9 Mill. 8, die Gesamigoldexporte 354 Mill. §. Die
Gesamtsilberimporte beliefen sich auf 85,9 Mill, die Exporte
anf 331 Mill. 8, wovon Britisch-Indien 109 Mill. und China
70 Mili. $§ erhielt. (,Der Osten®, Nr. 14 v. 3 1. 20)

' Neugriindungen und Kapitalserhdhungen

im Dezember 1919
Aktiengesellschaften

Neugriin- Kapitals-
Zweck dungen erhdhung.
Namen Ort nach Gewerbe- §5 %i‘ j §§
gruppen =8 e g Er
Deutsche Seef. A.-G.. Cuxhaven  Fischerei — — 4000 100
i Rostock. Hochseefisch.  Rostock » — — 700 106
i Griendtsveen Torf-

stren A, G, ........ Kéln  Erd.u.Steine — -— 250 100

i W. Hirsch, A.-G. fiir
| Tafelglasfabrikation Radeberg ” — — 250 100
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NeugrOn. Kapitals- | T,eipzig, Baumwollsp.. Leipzi — - 1500 130
Zweck i‘:‘%ﬁ“ °$°h“_“g' Mechan, Seilerwaregf. FiirI:xeng Spinnstoffe — — 1311 100
Nomen Ort nach Gewerbe- 5 §ﬁ = £ | Neue Banmwollspinn, Bayreuth . —  —; 1000 1D
gruppen == Fe = He Silidd.BwolLInd.A.-G. Kuchen ,, — 80u0 100
. s TE = 7Z remnitzer Papi insi ieri —_ -
Porzellanfb, Fraurenth Mallendorf Trd. uSteine — — 850 100 | geopomer o povierfub. Binsiedel  Papicrind.  — — #00 100
Tonw. Allendorf A.G. Detmold » 600 100 — — | Dt. Kunstleder A.-G.. Kotiz —  — 3030 100
Braunk.-Ind. Zukunft. Wersweiler Bergwerk — — 5008 100 | Lederiabrik von De. . "
HubertusBraunk.A. G, Driiggen ” — — 4080 100 ninger & Co....... Lorshach " —  — 250 105
Bayer, Eggenfab. A-G. Fenchl  Metallverarr,  — — 200 100 | Schuhfabr. Herz A.-G. Frankfurt Beklcidung — — 750 110
GI.OCk(“BStll]ll\\'k- A.-G. Remescheid » 4000 100 — — ‘701‘. Frﬁnk_ Schuhfubr_ Nﬁrnl)erg —_ — 3[][]0 120
Mitteld. Flanschenfab, Ledendorf » — — 250 100 | Max Hasse & Co. A.-G. Berlin Nah’l"ung —  — 300 100
leinische.Stuhlwcxke Duisburg » 5000 100 — — | F, Syrownlka A.-G.... Bruchsal " 300 100 — —
Schlofifabrik A.-G. ... Schlaghaum ” — — 250 110 | Aktienhierbr Zwickau Zwickan Branerei -- — 130 110
Siidd. Metallwke. A.-G. Miinchen " 300 100 — — | Eib-chloBbrauerei ... Nienstedten — — 250 100
Z:LhPranul;, Angsl'mrg Angsburg » — = 500 130 | Rhein.-Westf, Bauind. Diisseldort Dan -~ — 1200 106y
A. G. Hiittenwk. Eisen- . Nationalfilm-A.-G. ... DBerlin Graplik -~ — 150 100
gieB. u. Maschinenb. Michelstedt Maschinen — — 200 100 | Djedrich Reimer A.-G. Berlin ” 260 100 — —
Auertiach & Scheibe Ludwig Gunz A.G... Mainz Handel — — 200 160
‘A.~G.n ............. . Saalfeld " - —— 300 100 | Handelsges Reiffeisen-
Carlshiitte A.-G. f. Ei- sche Gen. A-G. ... DBerlin ” — — 750 100
seng. n. Maschinenb. Altwasser » -- — 500 116 | Norw. Importver. A-G. Hamburg " 300 100 — —
C; D. Magirns A.G... Ulm — — 4500 120 Textilverwaltung A-G.  DBerlin ” 5000 100 — —
Waggonfabrik A.-G... Gorlitz — — 100 150 | Bk.f Keram.Ind.A.-G. Dresden Bank 3000 100 —_
Wilbelmsbiitte A. G. f. Bank fiir Thiiringen . Meiningen » — — 8010 125

AMaschinenban ..... Eulau » — — 108 110 | Deutsche Nationalbk. Bremon " — — 9000 110
ZittanerMaschinenfab. . Schlesw, - Holst, Treu- ‘

AGo...oo Y'Attnu » -~ — 1100 100 hand A.G......... Neumiinster " 300 100 — —
Polyphonwerke A.-G,. Walnen  Musikver, - — 2080 120 | Sorbuaka Ludown ban-

A.-G. der chemischen Pommers- ke, WendischeVolks-

I’rodnkt:-Eulwk_. dorf Chemikalien — — 1000 109 1,1‘;,1{ AGe Bautzen 300 100 — —
A-G.f Anilinfabrikate Treptow » — —W0 107 | warenkreditbk, A-G. Berlin 3001074 — —
Badisehe Amlm- und . SBalter® Versich.-A. G. Konigsberg Versicherg. 4000 100 — —

Sodafabrik ........ ILndwigshaf. . — —162000 100 | D)t Lebensversich. Bk.

Chem. Fabr.Elektront) Frankfart ” — - 188.0 107 Arminia* A.-G. ... Minchen — — 1500 100
Cl}em.Fnbrilg v. Weiler Ucrdiqgcn " — —128%: 100 ‘ Kl’:-inlmlmgescllschnft ?
Koln Rn‘tt\\'exl A.G, . Berlin ) — —33000 100 Greifswald—Jurmen Greifswald Verkehr — — 52 100
A;'G- f. 5}’““‘1’_“"-'&‘“- Bell"} Spinpstoffe — -— 300 115 | Flensh, Dampfer-Co. . Flensburg Seeschiffabirt — — 2000 170
B'wollspinn, Mittweida Mittweida ” —  — 1500 101 Ozean“Dampfer A -G, Flensburg — — 1600 165
Dt. Wollwaren-Manuf. Griinberg " —  — 36 147 ”ﬁofkurunstu,lt, Diana- Bad Reichen- ?

F.H.Eammer’sen A-;G- OS?;"“”"‘CI{ " — — 800 100 \ bad A-G. ..ov. ... hall Bider usw., 300 100 — —
Ka‘r‘r}mgfx{nspmnerel {\mdﬁlr-ld | EuropitischerHof A,-G, Dresden Hotel — — 102 100
ernshausen ...... schmalkald. ” — — 1000 150 | Zusammen ... 4 33960 366067

1) 20 Mill. Stammaktien Kurs 107 65, 18 Mili Vorzugsaktien Kurs 100 6. | F. L.

Schiffahrt und Schiffbau

Norwegen

Yersicherungswesen. In einer beachtenswerten Rede auf
dem Clristianiaer Kougref der Skandinavischen Seeversicherer
trat H. Lie fiir eine Reform der skandinavischen Versicherungs-
bedingungen ein, Bisher sind in den skandir avischen Liéindern
drei verschiedine Arten Versichernngsbedingungen giiltig:
die dinische, schwedische und norwegische, die alle auf die
hamburger Bedingungen zuriickgehen, im Laufe der Zeit nber
den verschiedenfachsten Anderungen unterworfen. worden sind.
Eine Vereinheitlichung der Bedingungen wiirde fiir den skan-
dinavischen Veisicherungsmarkt, der wihrend des Krieges
einen unvergleichlichen Aufschwung genommen hat, besonders

in den Fragen des Rickversicherungswesens von groflem
Nutzen sein. P W.

Frankreich

Lloyd’s Register in Frankreich, Zur Férderung des Schiff:
baues in den franzésischen Hiten bat sich in Paris ein Comité
Yrangais du Lloyd's Register gebildet, in dem neue Schiff
banpline mit den Interessentan besprochen werden und ihre
Zulassung zur Klassifikation durch Lloyd's gleich fe-tgestellt
werden kunn. Die von Lloyds schon seit 1834 verfolgte Politik der
Zusammensetzung eines solchen Komitees aus allen an der
Schiffahrt irteressierten Kreisen, wie Reeder, Schiffbauver und
Versicherung, ist auch hier befolgt worden. Es befinden sich
in dem peuen Komitee neun Reeder, darunter Vorstauds-
mitglieder der Compagnie des Chargeurs Réunis, Comp. Gé
nérale Transatlantigne, Comp. Havraise Péninsulasire de Na
vigation & Vapeur, Comp. des Messageries Maritimes, Sociéié
Géuérale de Transports Maritimes & Vapeur, Société Navale

| de I'Quest, Société Nationale™ d'Affrétements und Société ,Les
Affrét urs Réunis¥, ferner finf Schiffbauver, nimlich die Vor.
standsmitglieder der Chantiers et Ateliers de Provence, Ateliers
et Chantiers Maritimes du Sud-Quest, Société des Chantiers
et Ateliers de St, Nazaire, Société des Forges ¢t Chantiers de
la Méditerrande, Chanticrs Navals Frangais nnd endlich vier
Versicherer, nimlich Vorstandsmitglieder der Assureurs Ma-
ritimes de Paris, Cie & Assurances DMaritimes, Toncidre-
Trangports et Acei ents (Société d’Assurances), Syndicat de
Compagnies Frangaises d’Assurarces contre les risques de
Transports de toute nature. P W,

Spanien

Spanische Werften. Die Schiff bauindustrie Spaniens, die
frither wenig Bedeutung hatte, hat durch die besonderen, durch
den Krieg geschaffenen Verhiiltnisse einen starken Ansporn
erhalten. Das Land besitzt heute mehrere beachtenswerte
Werftgesellschaften, von deren Titigkeit fiir die kiinftige Ent-
wicklung der spanischen Handelsflotte mancherlei zu erwarten
sein wird. An der Spitze steht die Sociedad Espafiola
de Construcecion Naval, iiber die der Staat eine weit-
cvehende Kontrolle ausiibt und deren Werften als Stantswerften
gelten. Sie wurde 1908 auf Veranlassung der Regierung ge-
griilndet mit der Bestimmung, die fiir eine Reorganisation und
Verstirkung der Seestreitkrifte des Landes notigen Kriegs-
schiffe zn bauen, Ihr” Aktienkupital betrigt zurzeit 50 Mill.
Pesetas, wovon entsprechend dem spanischen Gesetz von 1916,
nach dem mnicht mehr als 25 % des Kapitals einer Schiffahrts-
oder Schiffbaugesellschaft in auslindischen Hinden sein darf,
der grofiere Teil nationalen Interessenten gehort. Daneben
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ist insbesondere englisches Kapital an dem Unternehmen be-
teiligt, das man nicht ausschlicfen konnte, weil man zur Ein-
richtung der Werften und Arsenale der Hilfe der englischen
Industrie bedurfte. Die Gesellschaft betreibt in der Haupt-
sache Kriegsschiff bau, hat jedoch mit Einwilligung der Regierung
in den letzten Jaliren in wachsendem Umfange auch den Ban
von Handelsschiffen in ihr Arbeitsprogramm aufoenommen,
Zu ibren Werften und Arsenalen in IFerrcl nund Cartagena, die
vornehmlich fiir die Krieg-marine bauen, hat sie 1914 eino
Werft fiir die Herstellung von Handelsschiffen mittlerer Gréfie
in Matngorda bei Cadiz erworben und ein Jahr spiter in
Sestao bei Bilbao eine grofie Anlage fiir den Bau von Ozean-
dampfern jeder Grofle und jedes Typs geschaffen. Die neueste
Betriebserweiterung ist der Erwerb eines inlindischen Terrains
bei Reinosa, wo die Errichtung von Artilleriewerkstiitten und
Maschinenfabriken geplant wird.

Das Bestreben der Gesellschaft ist daranf gerichtet, sich
fiir seine Materinlbeziige moglichst unabhingig vom Ausland
zu machen. So hat sie versucht, durch ausgedehnto Verwen-
dapg clektrischer Kraft auf den Werften den Bezug ausliin-
discher Kohlen auf ein geringes Mafl zu beschrinken. Ihr
Stahllieferant ist die Sociedad Altos Hornos de Vizeaya, Einen
weiteren Schritt auf dicsem Wege Dbedeuten die in Reinosa
zu errichtenden Maschinenfabriken.

Die durch den Krieg veranlafite Materialknappheit hat die
Titigkeit der Gesellschaft sehr behindert und den Betrieb
zeitweilig znm  Stillstand gebracht, insbesondere mufBte die
Arbeit an den Neubauten fiir die Kriegsmarine nnterbrochen
und mit der Regierung neue Kontraktpreise und Lieferzeiten
vereinbart werden. An Anufiriigen fehlt es nicht. Von den
bestellten Handelsschiffen werden die meisten in Bilbao ge-
baut werden, darunter der Passagier- und Frachtdampfer Al
fonso XIII von etwa 14000 t Wasserverdriingung fiir die Com-
paniz Tiasatlantica, der bereits Ende des vorigen Jahres vom
Stapel gelassen werden sollte.

Die néchstwichtige spanische Schiffbaugesellschaft ist die
Compaiia Eskalduna de Construccion vy Repa-
racion de Buques., Sie hat ihren Sitz in Olaveaga, eiuer
Vorstadt von Bilbao, wo sie iiber eine ausgedehnte Anlage
wit vier Hellingen, einem Dock nnd mehreren Werkstiitten ver-
fugt. Ihr Kapital von 8 Mill. Pesetas ist nahezun vollstiindig in
spanischen Hinden. Auch rie bezicht ihr Stahlmaterial durch-
weg von der Compania Altos Hornos de Vizcaya. Die Gesell-
schaft hat wihrend des Krieges betrichtliche Gewinne erzielt.
Sie hat gegenwirtiz mehrere Dampfer, davon zwei von je 6000 t
Tragfihigkeit anf Stapel.

Weiter ist hier zu nennen die ,Sociedad Anonima
de los Astilloros del Nervion® in Desiertor bei
Bilbao. Sie wird kontrolliert von dem Grofiindustriellen
Martinez Rivas, dem Besitzer ausgedehnter Kohlen- und
Erzgruben. Ibhr Baumaterial wie Stalhlplatten, Formeisen usw.
empliingt sie von der Fabrica San Franecisco, die zu dem
gleichen Konzern gehoért. Die Gesellschaft verfiigt iiber ein
Aktienkapital von insgesamt 30 Mill. Pesetas. Sie ist ein

. Privatunternehmen, ihre Aktien werden also nicht an der
Birse gehandelt. In den Kriegsjahren soll sie gnt verdient
haben. Zurzeit hat sie mehrere Schiffe mittlerer Gré8e in Bau,

‘ Von den Werften in Barcelona ist die Privatwerft Astilleros
" Cardona erwihnenswert. Sic hat vier Hellingen fiir den Bau
. von kleineren stahlernen Schiffen. Ihr Kapital betrigt 6 Mill.
i Pesetas. Deor technische Leiter ist Spanier, der Prisident
und cinige der Hauptaktionire sind Englinder. 4. K.

Australien

Dag neue Schiffahrisgesetz, welches bereits im Jahre 1913
beschlossen wurde, ist inzwischen nicht verkindet worden
hat deshalb aueh noch keine Giiliigkeit gewonuen, Wegen der
im Schiffahrtsgewerbe allgemein herrschenden ungewoéhnlichen
Verhiltnisse bhat die Regierung es fiir richtig gehalten, das
Gesectz nicht in scinem vollen Umfange in Kraft treten zu
lassen. In der letzten Parlamentssitzang ist nun ein Ergiin-
zungsgesetz verabschiedet worden, welches die Regierung er-
michtigt, das Gesetz auch abschnittsweise in Kraft zu setzen.
Es steht nunmebr in Kiirze die Giltigkeitserklirung jener Ab-
schnitt zu erwarten, welche den nnstralischen Kiistenverkehr und
den Verkehr nach den Inseln behandeln, da die Verkiindung die-
ser Teile nach den Verpflichtungen, welche die Regierung den
Secleuten gegeniiber in Verbindung mit der Beilegung des
Streiks iibernommen hat, nicht gut weiter aufgeschoben werden
kann. Daneben wird mit dieser Teilverkiindung bezweckt, im
australischen Interesse den Kiistenverkehr zu schiitzen und
allen fremden Unternchmurgen in der Kiistenfahrt dieselben
Bedingungen hinsichtlich Heuern, Unterbringung und Ver-
pflegung der Mannschaften aufzuerlegen, welche die Regierung
fiir australische Gesellschaften vorgeschrieben hat. Schlieflich
hat die Verkiindung in diesem Zeitpunkt auch noch den Zweck,
den Bestimmungen fiir alle jene Gebiete Geltung zu verschaflen,
welche infolge der durch den Versailler Friedensvertrag vor-
gesclienen Mandatsiibertragung unter dic Holeit Australiens
gekommnen sind oder demnichst kommen werden. b

Siidafrika

Schwierigkeiten in der Lebensmittelausfuhr. Aus Capstadt
wird gemeldet, dafi die Gewerksehaitsvereinigung eine Ent-
schliefurg angenommen hat, wonach alle Arbeiterverbinde
aufgefordert werden sollen, die Beforderung der fir die
Ausfubr von Sitdafrika bestimmten Lebensmittel zu ver-
weigern. Diese EntschlieSung ist auch bereits in die Tat
umgesetzt worden und hat sich dadurch bemerkbar ge-
macht, (af die Anpgestellten der Union Castle Line und
die Schauerleute die Arbeit einstellten, als bekannt wurde,
! daB auf dem Dampfer Norman eine gréfiere Menge Marmeladen,
Friichte usw. verladen werden sollten. Die Maschinisten der
Dampfkriine schlossen sich der Bewegung an, so daB die
Verladungsarbeiten in den Docks ginzlich eingestellt wurden.
Die Gewerkschaften sind bemiiht, auch die Matrosen und
Heizer in die Bewegung mit hineinzuziehen. Hb.

Rohstoffe und Warenmarkte

Jute

Herr Direktor Trapp schreibt uns: ,Der Dundee-Garn-
markt ist noch immer der lebhafteste Teil des englischen
Jutemarktes, die Preise sind seit dem letzten Bericht
noch weiter gestiegen, 8 lbs Common Cops notieren jetzt
85 8d, und es sind dazu Abschliisse bis Oktober hinaus ge-
titigt worden. Fiir spitere Termine, 20.11. bis 21.1, wurde
mit einem Abschlag verkauft, und zwar kamen grofiere Ge-
schiiffte zu 7 s 10 d znstande; doch wird jetzt 8 s-1 4 fiir
Jan.[Mérz gefordert. Weber, die den rechtzeitigen Einkauf
versiumt haben, versuchten, sich in Calcutta Garnen zu decken;
es wurden gréflere Umsiitze ohne Preisangabe gemeldet. Der
Gewebemarkt ist fest, die Nachfrage nach 40 in. Hessians ist
lebhaft, dagegen sind 60 in., Breiten verhiltnismiBig billiger
zu haben. Die Preise schwankten kaum, 40 in. 1012 oz
Hessians notieren 10 £ 24 s 48 d, TFiir Linoleum Hegssians ist
lebhaftes Interesse vorhanden. Von grofen amerikanischen
Hindlern wurden betriichtliche Abschliisse bis zum Dezember

getitigt. Die Herstellung von Linoleum Hessians hat in letzter
Zeit grofie Fortschritte gemacht, und man scheint bedeutende
Geschifte hierin fir das laufende Jahr zu erwarten. Die
Preise sind infolgedessen auch gestiegen, 150 in. 10!z oz.
Linoleum Hessians notieren jetzt bis 49'/ed und 76 in. 91/s oz.
193/» bLis 20 d. Fiir Tarpaunlings ist lebhafte Nachfrage auf
Basis von 19 d fiir 45 in. 20 oz. In Baggings und Sackings
liegt der Markt still, doch wird auch hierin eine Besserung
erwartet.

Der Preis fiir Rohjunte ist plotzlich gegen alle Er-
wartungen gestiegen, denn man hatte allgemein angenommen,
daB die Preise hierfiir noch weiter sinken wiirden, Aufang
Dezember notierten erste Murken 55 £ cif Dundee und sind
gegen Mitte des Monats plotzlich anf 62 £ gekommen, vm
dann einige Tage daranf wieder um 2 £ zu sinken, so daB
jetzt erste Marken 60 £ notieren. Diese Schwankungen sind
einzig und allein anf den indischen Wechselkurs zuriickzu-
fithren: Die Rupie ist abermals im Werte gestiegen und steht
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jetzt auf 2 8 5o d. Ein Markt, der durch Kursschwankungen
regiert wird, ist natiirlich schwierig zu beurteilen und es lifit
sich iiber die voraussichtliche Preisentwicklung nichts sagen.

Aus demselben Grunde ist es augenblicklich schwer, den
tatsichlichen Marktwert fiir Kalkutta-Ware zu bestimmen,
da die Preise zu sehr schwanken. 10 oz. 40 in, Hessians
YWare, schwimmend auf Dnndee, wurde zu 79 s 6 d gehandelt,
wihrend greifbare Ware 8 oz. 40 in. zu 59 8 6 4 zu haben
war. Fiir spiteroc Termine stiegen die Forderungen von 70 s
auf 78 8 fiir 10 oz. 40 in.

Nach den Feststellungen ciner Sachverstindigenkommission
sind die Produktionskosten fir Hessians Gewebe in
Dundee um 20 £ je t gestiegen, niimlich von 25 £ anf 45 £,
was eine Verteuorung von 80 % ausmacht, wihrend die Lr-
héhuog in Indien nur 3 £ betriigt, von 12 £ auf 15 £ oder 23 %.
Da die Kalkutta- Konkurrenz tiiglich gréfler wird, und ulle
MaBnahmen hiergegen, die von dem British Board of Trade
in Betraclit gezogen waren, als unausfiihrbar verworfen wurden,
ist man zu der Uberzeugung gekommen, dafl der einzige
Weg, den die Dundee- Fabrikanten cinschlagen kinnen, der
ist, sich vorzugsweise auf die Produktion der feineren Garn-
und Gewebesorten und solcher Spezialwaren zu werfen, dio in
Kalkntta nicht hergestellt werden,

Die schottischen Maschinenfabriken sind mit Auftrigen
fir die durch den Krieg zerstorten Maschinen und fiir
Kalkutta fiir zwei Johre mit Auftrigen versehen. 20 neuo
Fobriken in Kalkutts, deren Griindung finanziell sicher ge-
stellt sein soll, wiirde eine Vergréfierung der Indastriec um
etwa 200000 Spdl. und 10000 Webstithle bringen. Es er-
scheint aber ausgeschlossen, dafl die bendtigten Maschinen
von den Fabriken in absehbarer Zeit geliefert werdon konnen,
um 80 mehr, da sich die Fertigstellung der groflen Textil-
maschinenfabrik in Kalkutta, die von verschiedenen Unter-
nebhmungen gemeinsam errichtet wird, anscheinend verzogert.“

Kapok

Uber den Kapokmarkt schreibt uns Herr Direktor Cantzler:
sPer Markt in Holland liegt derzeitig verhiltnismifBig
giinstig, da grofere Abladungen von Niederlindigch-Indien
eingetroffen sind und gut Abnehmer gefunden haben. Die
holldndischen Fabrikanten haben sich selbst gut eingedeckt,
da zu erwarten war,dafS das Ausfuhrverbotin Holland
fiir aufbereitete Ware zur Aufhebung gelangen wiirde, was
inzwischen mit Wirkung vom 1.1. 20 auch geschehen ist und
damit der Weg fiir das direkte Arbeiten hodndischer Kapok-
fabrikanten in Deutschland wicder moglich wurde, Der Preis
fiir prima Javakepok bewegt sich zwischen 75—80 cts je 1/2 kg,
was einem Preis von etwa 1—1,10 1 fiir aufbereitete Ware ent-
spricht, Demnach miite der Hollinder hier in Deutschland
das Kilo fiir etwn 404 verkaufen. Line Preislage, auf die
sich die Verbraucher hier in Deutschland zweifellos erst
werden einstellen miissen, da die deutsche Kapokindustrie im-
stande war, mit Heranziehung von Altware, die desinfiziert
und unter Hitzeeinwirkung wieder aufgearbeitet wurde, cr-
heblich giinstiger anzubieten und auch wobl weiterhin noch
die hollindische Konkurrenz wird aus dem TFelde schlagen
konnen. Nach wie vor wird es die Aufgabe der deuntschen
Kapokindustrie sein miissen, Rohstoffgebiete aufzuschliefen,

wo der Kursstand der Mark immerhin ein giinstigerer ist als
wie gerade in Holland.*

Kautschuk

Herr Max Koch schreibt uns: ,Das Kautschukgesehiift am
Hamburger Markte war bis kurz vor Weihnachten recht
lebhaft, flaute dann aber etwas &b und belebte sich erst wieder
Mitte Januar, obwohl auch jetzt noch Kohlenmangel, Verkehrs-
behinderungen und Devisenschwierigkeiten eciner vollen Ent-
faltung des (eschiifts hindernd im Wege stehen. Besonders
die auBerordentlich beklagenswerten Post., Telegraphen- und
Telephonverhiiltnisse machten sich im Verkehr mit dem Aus-
lande, sowohl wie mit dem Inlande unangenehm fiihlbar.

Plantagensorten, wieaunch Para und gute
Mittelsorten waren meist billiger in Hamburg
erhiltlich als auf den anderen europidischen
Miarkten Verschiedene Grilnde waren dafiir mafigebend,
iiber die weiter unten noch berichtet wird. Unreine Sorten
waren mehr oder weniger vernachlissigt, da die Industrie deren
Verarbeitung wegen hoher Arbeitsléhne und Kohlenmangel
ablehnt. Die Preise blieben bis zur zweiten Januarwoche

ziomlich stabil, zogen dann aber in Ubereinstimmung mit dem
erncuten Rilickgang unserer Valnta erheblich an und bewegen
sich zurzeit in aufsteigender Richtung.

Die Vorriite in Hamburg haben infolge der starken

| Verkiufe im Deczember abgenommen, doch sind erfreulicher-

weise neuc Zufuhren, wovon ein grofier Teil direkte Abladungen
von Ubersce, in kurzer Zeit zun erwarten.

Nach den bis jetzt bekannt gewordenen Ziffern betrug
die Ausfubr aug Ceylon und Britisch-Indien
im Jahre 1919 40000 t gegen 23000 t 1918; die Ausfuhr aus
den Vereinigten Malayischen Staaten 221000 t
gegen 214000 t 1918, wobei aber die Verschifflungen aus den
Straits und die dirckten Ausfuhren von Java und Sumatra
poch nicht beriicksichtigt sind. Die Verschiffungen
von Para waren 1919 mit 34000 t um 2350 t kleiner als im
Vorjahre. Insgesamt diirfte die Weltproduktion nach
den bislang bekannten Zahlen im Jahve 1919 334000 t, der
Weltverbrauch 298000 t umfassen.

In den Produktionslindern des Ostens waren die Preise
durchiweg fest; von den auslindischen Markten blieb New York
rubig, wihrend die Preise in Antwerpen und Holland infolge
zeitweiser starker Preiserhohungen in London ebenfulls in die
Hihe gingen. Der Preisaufschlag in London betrug bis zu
6 d je 1L fiir Plantagensorten und war veranlafit durch den gegen
Euode des Jalires erfolgten Zusammenbruch einer Hindlerfirma,
welcho Kontrakte im Belanfo von etwa 2500 t nicht erfiillen
kounte. Nuchdem sich die grofien Londoner Maklerfirmen
aber iber die Deckungen verstindigt hatten, fielen die Preise
schinell wieder um etwa 4 d je 1b und notierten am 15. Januar
fiir Standard Crep und ribibed smoked Sheets 28 8d bis 2s81/1d,
fiir Hard fine Para 2s 71/2d je 1b. Von diesen Schwankungen
blieb der Hamburger Markt so gut wie ganz unbeeinflufit.”

Drogen und Chemikalien

Japan. Die Kampfererzcugung liefert jetzt It
»B. T. J.“ cine monatliche Ansbeute von 500000 lbs. Bei
einem Preis von 1,80—2 Yen je 1b und einer Jahresausbeute
von 6 Mill. 1bs wiirde der Gesamtertrag einen Wert von 1,3 Mill, £
ausmachen. Zu etwa dreiviertel kommt der Rohkampfer aus
Yormosa, der Rest aus Altjapan. Vor dem Kriege betrug
die Produktion hochstens ein Drittel der jetzigen. Mehr als
die Hilfte des Kampfers gelangt zur A u s fuhr. Die japanische
Zolluloidindustrie nimmt ansehuliche Mengen auf und
diirfte auch in Zukunft als Abnehmer in steigendem Mafe in
Frage kommen, '

China. Wihrend dieKampferausfuhrim Jahre 1915
nur 60087 $ betrug, gegen 1,6 Mill. in 1907, stieg die Menge
1918 anf 539373 $. Uber Hongkong wurden in den ersten
sechs Monaten 1919 fir 289 710 mex. $ ausgefithrt, wovon {iir-
181551 nach den Vereinigten Staaten gingen, -

Vereinlgte Staaten. Wie das New Yorker ,Journal of
Commerce* auf Grund amtlicher Angaben feststellt, sind die
Vereinigten Staaten das am meisten O pium verbrauchende
Land der Welt. Als Ergebnis der Feststellungen einer Re-
giernngskommission, die im Mirz 1918 mit Feststellungen iiber
den Handel mit narkotischen Drogen, besonders Opium und
Kokain, begann, werden folgende Schitzungen des Ver-
branches veroffentlicht:

Mill. Einwohner Opiumverbrauch Verbrauch auf den
1910

1000 1bs Kopf d. Bev. grains
Vereinigto Staaten. 92 470 36
Holland ........... 6 3 312
Frankreich ........ 40 17 3
Portugal .......... 5,5 2 2A/z
Deuntschland....... 60 17 2
Ttalien ............ 33 i 1
Osterreich ........ 46 3-4 1/a—3/5

Die Eommission ist zu dem Ergebnis gekommen, dall zwar
bedeutende Mengen fiir die Herstellung von Heilmitteln ver-
brancht werden, aber auflerdem gréfere Mengen als Betin-
bungsmittel verbraucht werden, und doff das Opiumlaster
auf der Welt in erschreckender Zunahme be-
griffen ist, trotz der fast in allen Lindern bestehenden strengen
Zoll- nnd Verbrauchsgesetze. Der Schmuggel mit Opinm
mitsgse wirksamer als bisher bekimpft werden. ‘

Holland. In Amsterdam werden It. ,J. M.“ dieses Jahr
voraussichtlich Koka- und Chinin-Auktionen abgehalten an fol-
genden Tagen (Mittwoehs):
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21, Januar ( 2. 1)
25, Februar ( 4. 2))
31, Mivz (10, 3))

5, Mai (14.4.)
9, Juni (19. 5.)
21. Juli (30. 6.)

1. September (11. 8))
6. Oktober (5. 9)
10, November (20. 10.)
15, Dezember (24, 11.)
Die in Klammern gesctzten Zahlen bezeichnen das Datum
der Musterabgabe.

Gerbstoffe
Argentinien, Die Ausfuhr betrug in tons:
Quebrachoholz  Quebrachoextrakt
1091 ...l 276127 88813
1015 ... 178 613 111 583
1916 ... ..u ot 101 711 120010
1017 ..ol 108 645 100 904
1018 ... ... 846 000 124710
1919 Jan./Aug. .. ? 106 967
Der neuen Verkaufsvercinigung der Que-

brachoextrakt-Fabriken gehoren folgende Firmen
mit ciner jihrlich festgesetzten Hochstproduktion (tons) an:
Torestal Land, Timber Formosa............. 9000

& Railways Co. .... 100000 Galileo ............ .. 9000
Fusinado: ... ... 18 000 Guarany .. ........... 7 000
Casado............ . 9000 Auchorenn........... 6000
Lus almas ......... 9000

Aullerhalb der Vereinizung stehen:
Fontana ............ 10 000 Benitez.............. 3000
Sastre............... §000 Farqubarsson ........ 3 000

Danach stellt sich das Verhiltnis der Gesamtmengen auf
166 000 t : 2% 000 t. :

Die Forestal Gesellschaft garantiert den an der Vereinigung
beteiligten Gesellschaften einen Preis von 100 Pesos Gold
fob Bs. As. fiir jede Tonne des von ihuen erzeugten Exiraktes.

Paraguay. Die Erzecugung von Quebrachoextrakt
betrug 1t ,J. 0. C.% in tors:
1918 1917 1916 1915
23180 25105 15359 28421
Friichte
Griechenland, Die Korinthenansfunhr betrng It
p»Near East® in venezinnischen Plunden (1 = 048 kg):
1913/1% ....... 248 125 000 1916,17 ........ 106 975 000
19115...... .. 221 859 000 1917/18 ... .. ... 32015 000
1915/16 ........ 209 025 000

Vor dem Kriege wurden dnrchschnittlich etwa 245 bis 255
Mill. venez. Pinnd ansgefithrt, Seit dem Waffenstillstand
wurden insgesamt 87 772 t verladen, die sich wie folgt verteilen:

nach tons nach tons

London ............. L0 485 Amerika ... ... . 2873
Liverpool ............ 31418 Frankreich .......... 629
Bristol. ... 3758 Holland ......... ... 6438
Hull ....covoet 503 Ruménien ........... 1000
England zusammen .. 76 164 Schweden ........... 658
Italien. DicApfelsinen-undZitronenausfuhr

die durch den Krieg stark zuriickgegangen war, hat wicder
bedeutend zugenommen. Der Wert der Ausfubir stand 1919
nur um A41/e Mill. Lire gegen 1913 znriick  In den ersteu 5
Monaten 1919 wurden It. (Fe. d'Ttalw® far 20,3 Mill. Lire Apfel-
ginen urd for 19,1 Mill, Lire Zitronen ansgetiihrt.

Fiir die Aunsfuhr von getrockneten Friichten werden gewisse
Zollerleichterungen gewihrt,

Spanien. Die Ernte von Tranbenrosinen im Malaga.
Bezirk wird 1t. ,Com. Rep.“ v, 13. 11, fiir 1919 anf etwa 1,15
bis 1,20 Mill. Kisten von 22 lbs geschitzt. Fuar die wichtigsten
Sorten haben die Produzenten folgende Mindestpreise
gefordert (Pesetas):

plmperial®, Tmperial“.......... ... ..ol 26,—
pRoyaux®, Royal®........... ... .ol 22,50
#Cuarta®, Delectable Choice Clusters® . ........... 20,50
»Quinta,  Extra London Layers“ ................. 18,75
»Alto“, [ Extra Imperial Dehesa ... ... o ... 17,50
«Bajo¥,  Imperial Cabinet® (lose) .................. 16—
»Grano Reviso®, ,Tmperial Dehesa® (lose)... ....... 21,—
»Grano Medio Reviso®, ,Extra Royal Dehesa® (lose} 20,—
»Orano Ascado¥, ,Sclected Malaga® (lose).......... 18,50
»Grano Corriente%, ,Extra lose Muscatel®.......... 16,50
»Escombro“, ,Lose Muscatel®........ from 17,50 to 20,—

Tunis. Siiflo Mandeln kosteten diesen Herbst in Sfax
etwa 315 fr je 100 kg. Dic Nachirage nach Mandelkernen ist
besonders seitens Amerika und England gro8. ’

Wein

Frankrelch. Die Zahlen fiir die beiden letzten Erntejehre
Iauten (deklarierte Mengen in hi): .

1919 Vorrat Ernte  Zusammen
Aude...... ..o, 57 086 5 087 420 5144 506
Gard ....vivviiiiiin e, 25769 2764577 2 790 346
Herault ................... 111451 11044687 11156138
Pyrénnées Orientales....... 34 031 3 683 031 3717062
Tnsgesamt ..... 228337 22579715 22808052

1918
Aude ... o, 331173 3 880 861 5212034
Gard .............. ... 26 955 2 810 544 2 837 499
Herault.................... 430130 9804320 10324450
Pyréennées Orientales. .. ... 38 567 2712280 2750 847
Insgesamt ... .. 826825 19298005 20124830
Madelra. Die Weinernte 1919 wurde nach einem ameri-

kanisehien Konsulatsbericht Mitte August anf 11000 Pipes
(1,4 Miil. Gallonen) geschitzt. Infolge langandauernder heiller
Ostwinde bat sich aber der Ertrag etwas ungiinstiger gestellt,
so dafi hochstens 7000 Pipes (921000 Gallonen) zu erwarten
sind. Die Ernrte 1918 lieferte etwa 1,25 Mill. Gallonen Wein,
wilirend das Mittel des lctzten Jahrzcehnts 1,98 Mill, betrigt.

Holz

Herr Ernst Wiehe, Bremen, schreibt uns: ,Das eng-
lische Holzgeschiaft leidet noch immer unter den
Nachwirkungen des Krieges. Wie aus allen Berichten heraus-
zulesen, diirften noch viele Jahre vergehen, bevor der Holz-
handel sich wieder dem Zustande nihert, in dem er vor dem
Kriege gewesen ist, trotzdem die Einfubirbeschrinkungen in-
zwischien gefallen sind. Fiir die nichsten Monate
erwartet der englische Holzhandel hohe
Preise bei unzuldnglichen Vorriten und Zu-
fubhren. Mangel an Frachtraum und hohe
Frachtraten werden noch lingere Zeit an-
dauern.

Mahagoni ist sehr fest in London. Die Tendenz der
Preise ist nach anfwiirts gerichtet. Die Nachfrage fihrt fort
befriedigend zn sein. Man rechnet alsdann mit steigenden
Preisen suf den niichsten Versteigerungen. Die mifligen Zu-
fuohren in Zedernholz, welche den englischen Markt er-
reichten, sind zu vollen Forderungen verkauft worden, Es
bestehit Meinung fitr weitere Abladungen, doch sind zu um-
fangreiche Verschiffungen zu vermeilen. Nach amerikanischem
Nuflibaum ist fortgesetzt Frage vorhanden, aber neue Ver-
schiffungen konnen zu den gegenwirtigen Notierungen nicht
empfohlen werden. Fir amerikanisches Lichen-
schnittholz war in England viel Interesse bemerkbar zu
steigenden Preisen, Auch Abladungen japanischer
Fichen sind aus Mangel an Frachtraum kaum zu bezablen,
Der Abschluf von Lieferungsgeschiiften jedoch ist schwierig,
Die Forderungen fiir amerikanisches Whitewood
sind betrichtlich erh6ht worden, obgleich die Vorrite keines-
wegs umfangreich sind. Erstklassiges amerikanisches Satin-
Nufibanm ist andauernd in guter Frage und wird aus
zweiter Hund billiger verkauft, als wie die Forderungen der
Verschiffer lanten, Filr geringeres Material ist kein Interesse
vorhanden. Es ist mehr Frage nach amerikanischer
Esche bemerkbar, aber die Preise der Ablader sind nicht
erhiltlich. Die Verkiufer vor ostindischem Teak habhen
sehr hohe Preisideen, withrend die Nachfrage picht fibeimifig
grofl ist. Auch fiir Java-Teak wird viel Geld gefordert,
so daf Geschifte schwer zustande kommen.

Solange nicht eine wesentliche Besserung
unserer Valuta eintritt, dirfte es aunsge-
schlossen sein, eine Zufuhr auslindischer
Nutzhdlzer im groB8eren Umfange hereinzu-
bekommen. Wihrend der letzten Wochen sind unsere
bescheidenen Reste weiter zusammengeschmiolzen. Infolge-
dessen sind die Preise fitr greifbare Auslandsware weiter
sprunghaft in die Hoéhe gegangen. Je mehr sich die In-
landspreise den Weltmarktpreisen nihern, numsomehr Aussicht
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besteht auch fiir die Versorgung unserer Holzindustrie mit
den notwendigsten Holzsorten auslindischer Herkuntt. In
erster Linio bediirfen wir einer Ergéinzung
der von uns am meisten gebrauchten ameri-
kanischen Harthélzer, wie Eichen, Mahagoni,
Pappeln (Whitewood) und Nufibaum. Ange
bote dieser Holzsorten haben wiederholt vorgelegen, aber
bislang konnten sich die Verarbeiter nicht dazu ent-
schliefen, die geforderten Preise zu bewilligen, Nufibaum
scheint noch am ersten Aussicht zu haben zur Preiseinigung
und zur Einfuhr zu kommen. Amerikanische Eiche ist der-
artig im Ursprungslande gestiegen, daf hierfiir vorlinfig
wenig Hoffoung vorhanden ist. Pappeln wurden wiederholt
angeboten, konnten jedoch nicht zum Geschift gebracht werden.
Amerikanische Weichholzer wie Pitchpine sind bei uus sehr

Al

begehrt, aber asuch hierin wird man sich noch gerzume Zeit
gedulden miissen. Da dic Amerikaner im Lande selbst grofien
Absatz haben, eilt ihnen die Ausfuhr in diesem Artikel an
scheinend nicht so sehr, — Von asiatischen Nutzhélzern
brancht der deutsche Markt vorliufig ost-
indisches Teak- und japanisches Eichenholz
Deide Holzsorten kionnen auf eine gute Aufnahme zu hohen
Preisenrechnen. — Von Nutzhoélzern afrikanischer
HerkunftsindOkumo und diebesserenMalhagoni-
sorten sehr begehrt — Ebenholz und Cocobolo sind in
kleinen Posten cingefithrt worden, ebenso Pockholz. Auch in
diesen sehr gefragten cxotischen Harthélzern herrscht grofle
Nachfrage, die leider nicht befriedigt werden kann., Auch fiir
Jacaranda, Rosenholz und Satinholz ist viel Kaufiust Ivor-
handen, ohne daf etwas hereingekommen ist.“

Vermischtes

Berichtigung, In dem England-Bericht der Nr, 2, 8.27,
Ende Abs. 2, mufl es sinngemifl heiflen: ,......
spiter nicht bei uns anordnete usw.“ statt ,,
uns anordnete usw.“

was man ja
auch bei

Russische Steuerertriige. Der TFinanzkommissar der Sow-
jet-Republik gibt das Ergebnis der Kriegssonderstener bekannt.
Es ist mit einem Ertrage von mindestens 10 Milliarden Ibl
gerechnet worden, vereinnabmt wurden jedoch nur 987 Mill.,
oder 9,7 %, Moskan sollte 2 Milliarden ergebien, ergab jedoch
nur 25 Mill, Petersburg nur 9 Mill, anstatt der veranschlagten
112 Milliatden Rbl, (Prisyw.) I, v, L,

Rufilands gegenwiirtiger Aufienhandel. Eine der wich
tigsten Fragen deutscher Wirtschaft ist die, wann und in
welchem Umfange es gelingen wird deutsche Waren nach
Ruflsnd suoszufihren und die uns unentbehrlicher denn je
gewordenen russischen Rohstoffe dafiir auszntauschen, Deutsch-
land nabm ja bekanntlich vor dem Kriege die ersto Stelle
im rossischen Export- und Importhandel ein und lief alle
anderen Linder weit hinter sich. Der russische Export- und
Importhaudel setzte sich 1911 in Prozenten folgendermafen
zusammen : (Um nur dic Hauptlinder zu nennen)

Export Import
Deutschland .......... 30,8 % 4520 %
England............... 21,2 , 13,3 ,
Vereinigte Staaten..... 08 , 88 ,
Frankreich ............ 57, 39,
Japan................. o1, 04 ,

Es ist verstindlich, dafl nunmehr die Entente und die
Vereinigten Stanten aunfs eifrigste bemiiht sind, trotz dem
Boykott Sowjet Rufi'ands nud den ungelieuren LErschwerungen,
die der russische Biirgerkrieg dem Handel bietet, Deutsch-
land zuvorzukommen. Dentschland ist zur Zeit fast
vollig von SowjetRufiland abgespertt — was dennoch an
Waren nach Rufflaud dringt, kann nicht von Bedeutung scin,
obgleichh einige russischio Blitter und sogar eine Bremer
Zeitung behaupten, es sei im Luaufe des letzten Jahres doch
gelungen, diiber Finnland und Polen cine nicht unerhebliche
Menge von Industricerzeugnissen in Rofland  einzufithren.
Der Rostower Wjestnik® bringt nun cinige Daten iiber”den
Stand der Einfuhr von Entente Wuren in Rufiland, die Be-
achtung verdiencn. In den ersten 9 Mounzten des Jahres 1919
soll England fiir 10,5 Mill. £ Waren nach Rufiland eingefithi ¢
haben, die Vercinigten Staaten fiir 12,2 Mill. £ (davon
fir 10 Mill. ins asiatische, fiir 2,2 Mill. ius europiische)
Frankreich hat in den ersten 8 Monaten des Jalires 1919
nur fiir 500000 £, Japan fiir 7,5 Mill. £ cingefitbrt, die aber
ausschlieBflich in Sibirien verblieben sind. Wir miissen dem
Rostower Blatt und dem ,Golos Rossii®, denen wir diese Daten
entnehmen, die Gewdhr titr ihre Richtigkeit fiberlassen. — Naclh
dem neuen Abkommen der Sowjetregierung mit der Republik
Estland wird der russische Aulenhandel jetzt eine Steigerung
erfubren, da Estland die Durchfuhr von Waren nach Rufiland
von nun an gestattet. Auflerdem scheint der Oberste Rat eine
teilweise Aufhebung der Blockade Rufilands
beschlossen zu haben: Zur Linderung der Not der i1ussischen
Bevolkerung sollen Lebensmittel und die notwendigsten Pro-
dukte des tiglichen Bedarfs iber Finnland und Estland nach
RuBland geschafft werden. H, v E.

Neueingange

Einzusehen im Lesezimmer, Rothenbaumchaussee 12, geéffnet von 8—4 Uhr

Deutschland

»Die Verkehrs- und Siedlungspolitik der
Freienund Hansestadt Hamburg“ Von Anton
Snerth. Hmburg. Friederichsen, 1919. 100 S. (Grof-
Hamburg, Streitfragen. H. 2/3),

" Verf. bespricht die Verkehrs- und Siedlungspolitik als
wichtigste Probleme der Weltstadtbildung. MNur durch
Zusammenfassung des gesamten Gebietes der Elbspaltung
ist eine der sparsamsten Wirtschaftsweise angepafte,
" organische Funktionsteilung des Hafenverkehrs zu ermég-
lichen. Sollte Hamburg um seine Aufnatme in den
prenfischen Staatsverband nachsuchen, selbst dann wiirde
nach Ansicht des Verf. die Abgrenzung des Stadtkreises
eine schwierige Frage darstellen, die unbedingt geldst
werden miifite. Die Schrift behandelt sie erschépfend unter
Eingehen auf ihre Geschichte. «dt.

»PDie Finanznot und Hamburg® Ein Mahnruf an die

Biirgerschaft. Von Hartwig Bahl, Hamburg, Selbstverlag,
1919. 47 S.

nZu Ferdinand Wohltmanns Gediehtnis® Von
Arthur Golf. Leipzig, Landwirtsch. Inst. d. Univ. Leipzig.
Abt. f, kolon. Landwirtsch. 1919. 16 S.

sHamburgischer Universitdtskalender® Aka-
demisches Taschenbuch fir Grol-Hamburg. Auf Grand
amtlichen Materials hrsg. vom Stndentenausschufi, T.1. 2.
1919/1920. Hamburg, Meifner, 1919.

Die beiden Bindchen enthalten die wissenswerten Be-
stimmungen und Angaben iiber die hamburgische Uni-
versitit, die Volkshochschule und sonstige wissenschaft-
liche Einrichtungen und Institute Hamburgs; sie diirften
jedem Studierenden ein geradezu unentbehrlicher Weg-

weiser sein.
Andere Lander Europas

sDer Sinn und Segen des englischen Welt-
krieges.* Von I, Oloff. Berlin, D. Reimer, 1919. 95 S.
yAnnual Statement of the trade of the United

Kingdom with foreign countries and British
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Possessions.* 1918, Vol.1, London, Wyman & S. 1919.
Cmd. 342.)

»Manuals of Emergency Legislation® Food
Control Manual rev. to April 30th 1918. Compr. the
Food Contrallers powers and orders ... being a. rev. and
enlarged ed. of p. 1—3 of the food {supply and production)
IS%DU{%I.S. . ed. by Alexarder Pulling. London, Stationery

»Manuals of Emergency Legislation. Food
(Supply and Production)* Manual 1. enl, Ed.
supers. IFood Supply Manual of May, 1917 rev. to Oct. 21st.
1917 compr. all the food supply and production legislation . ..
and certain addenda to Jan. 3ist 1918 ed. by Alexander
Pulling. London, Stationery Off.,, 1918.

»Departmental Committec on the Coal Trade after the
war.“ Report of the Departmental Committee appointed
by the Borrd of Trade to consider the position of the
Coal Trade after the war. London, Stat. Off. 1918. 33 S.
(Cd. 9093.)

Der sogen, Rhondda Bericht (nicht zu verwechseln mit
dem Sankey-Bericht) ist ecin den Berichten iiber den
Wiederaufbau entsprechendes Weibuch mit schr viel in-
teressanter Statistik anch iiber nichtenglische Liinder.

sVerslag van de Kamer van Koophandel en Fabrieken
te Nijmegen over het jaar 1918.“ Nijmegen 1919. 89 S.

Statistik des Warenverkehrs der Schweiz
mit dem Auslande i. Jahre 1917. Hrsg. vom Schweiz.
Zolldepartement. Statistique du commerce de la Snisse
avec I'étranger en 1917. Publ. par le départment féderal
des douanes. T. 1, 2. Bimplitz 1918. Benteli.

.Boricht iiber Handel und Industrie der Schweiz
im Jahre 1917.“ Erst. vom Vorort d. Schweizer Handels-
n. Industric-Vereins, Ziirich 1918, Buchdr. Berichthaus.

sBericht des kaufmiénnischon Direktoriums
iiber Handel, Industrie und Geldverhilt-
nisse des Kantons St. Gallen i.J. 1918% St.
Gallen 1919. Zollikofer.

sAnnusire de l'exportation suisse®
risches Export-Jabrbuch. Swiss Export trade.
A, Haas & A. Diem avec la collaboration de .
Berne ,Hallwag® (1919).
Ein an Anzeigen sehr reiches, ‘dreisprachig abgefafites
Tirmen-Adrefibuch,

sMinistero per 1'industria il commercio od il
lavoro. Ispettorato generale dell’ indu-
gtria. Annuario statistico dell’industria
bacologieca o serica per ' anno 1917. Roma 1918,
Mauuzio.

sDic italienischen Aktiengesellschaften im
zweiten Halbjahr 1918% Von Max: Immelen.
Berlin, Auswirt. Amt, 1919. 63.S. (Tagesfragen d. Aus-
Jandswirtschaft. H. 2) 2,— M.

Auf einige einleitende Seiten, in denen die wichtigsten
Ereignisse unterstrichen werden, folgt die Statistik der
Neugriindungen, Kapitalverinderangen und Auflésungen
italienischer Aktiengesellschaften, nach Industriezweigen
geordnet, '

SFitr die Selbstbestimmung DeutschbéhmensX

Schweizo-
Publ. par
.. 1919,

Rede., Mit 1 Kte. Von Rudolf Lodgman v. Auen. Wien,
Holder, 1919. 16 S. (Flugblitter fir Deutschdsterreichs
Recht. Nr. 7.)

sBalkan-Hande 1sfiihrer® Hrsg. vom Balkanverein
E. V. Turgovski Ukazatel' . .. Bd. 1. Berlin, Mosse in
Komm,, 1918. 1. Bulgarien, bearb. v. Heinrich Briihl.
Ein Buch nach Art der englischen Year Books, z. T.
zweisprachig.
sDer Anfienhandel der Tiirkei vor dem Welt-
kriege.“ DMit e. Anh.: Die Organisation des tiirkischen
Handels. Von Robert Renner. Berlin, Auswirf. Amt, 1919.
288 S. (Auslandswirtschaft i. Einzeldarstellungen. Bd. 3)
20,— JM.
Die griindlictk.e mit grofler Sachkenntnis zusammenge-
stellte Statistik verwertet zum ersten Mal das amtliche
Material der reformierten tiirkischen Zollstatistik iiber

den Warenverkehr der letzten Jahre vor dem Kriege
nach Warengruppen.

Sveriges officiella statistik. Industri och
bergshantering® Bergshantering. Berittelse for ir
1917. av Kommerskollegium. Stockholm 1018. Beckmann.

Sveriges officiella statistik, Sjéfart.“ Berittelse
for ir 1916. av Kommerskolleginm. Stockholm, Norstedt,
1918.

Sveriges officiella statistik., Industri® Be-
rittelse fér Ar 1916. av Kommerskollegium. Stockholm,
Marcus, 1918.

Amerika

sReportof the Minister of Agriculture for the
Dominion of Canada for the year 1917/18*
Ottawa 1918, Parmelee.

2Canada“ Inlichtingen en wenken voor hen, dic over land-
verhuizing denken. s'Gravenhage: Informatiebureau van
de Nederl. Vereeniging ,Landverhuizing® (1916). 24 S.

+The American Yearbook“ Ed. byFraucis G.Wickware
1017. New York & London: Appleton & Co.,, 1917.

JReports of the Department of the Interior
forthe fiscal year 1917/18.“ (Administrative reports
in 2 volumes,) Washington: 1919. Gov. Print. Off.

sAnnual Reports of the Department of Agri
culture for the ycar 1917/18.“ Washington 1919: Gov
Print. Off.

»,The American Society of Mechanical Engineers. The me-
tric System in export trade“ Report of Com-
mittee on Weights and Measures, Tentative draft of re-
port. Subject to revision., Worcoster 1918. 48 S.

»The  American Society of Mechanical Engineers. The
Weights and measures of Latin America®
By Frederick A, Halsey. New York 1918. 34 S.

,American Institute of Weights and Measures. The metric
System condemned by those who know.* New
York: Office of the Inst. 1919. 40 S. (Bulletin Nr, 10,
20d. June 1919.)

sThe Port of Boston* A study and a solution of the
traffic and operating problems of Boston, and its place in
the competition of the North Atlantic seaports. Bv Edwin
J. Clapp. New Haven, Yale Univers. Pr.; London, Milford
(u, a.) 1916. XII, 402 S.

sAnnual Report of the Governor of the
Panama-Canal® for the fiscal year ended June 30.
1918. Washington 1918. Gov. Pr. Off. XII, 392 S.
Geh. 10,— M.

sDireccion genernl de estadistica.® Anuario esta-
distico de 1917. Afio VIL. Salvador 1918, Reyes.

JPan-Amerika® Entwickelung, Umfang und Bedeutnng
der zwischenstaathchen Organisation in Amerika (1810—
1916). Von Dr. Alfred H. Fried. Ziirich, Orell Faflli, 1919.
291 8. 11.— M.

Das Buch Frieds, das in 2, vermehrter bis zur jiingsten
Zeit fortgefithrten Auflage erscheint, zeigt, wie jenseits
des Ozeans eine Aufzucht einer Lebensgemeinschaft von
Staaten in der Praxis vor sich gegangen ist, wie diese -
Gemeinschaft sich aus kleinen und unscheinbaren Anfingen
zu einer die Wohlfahrt ausbreitenden und zu einer den
Frieden des Erdteils sichernden Macht entwickelt hat.

.Das wirtschaftliche Vordringen der Nord-

amerikanerin Siidamerika. Von Walter Meifiner.
Csthen (Anhalt), Schulze, 1919. VIIIL, 123 8, (Veriffentl.
d. Ibero-Amerik, Inst. Bibl. 4. ,Cultura Latino-Americana¥,
Nr. 2).

4Bl Conflicto despues delaVictoria“ Recuerdos
¢ Impresiones de un Ex-Diplomatico Chileno en el Peru.
La Ultima Discusion del Problema de Tacna y Arica. Von
Julio Perez Canto. Santiago de Chile 1918. 59% S. Mit
zahlreichen Abbildungen.

Verantwort!ich fiir: Auslindische Volkswirtschaften und sllgemeine Redaktionsangelegenheiten: Hauptschriftleiter Dr, Paul Heile; Deutsche und &sterreichisch-ungarische
Volkswirtschaft: Hauptschrifileiter Dr. Kurt Singer; Anzeigenteil: Horst Weyhmann, Geschiftsfihrer des W.-D.; sémtlich in Hamburg 36, Rothenbaumchaussee 5.
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