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Preisabbau und Produktion

Die Regierung hat sich dafur entschieden, die Ausfuhr-
abgabe beizubehalten und nur ihre Sage von Fall zu Fall
einer Nachpritfung zu unterwerfen. Diese Hartnéckigkeit ist
zwar nichi zu verfeidigen, wobhl aber zu verstehen. In miihe-
voller Arbeit ist ein grofler Apparat geschaffen worden, und
nun, da er in Funktion treten soll, lassen &uflere Umstédnde
scine Titigkeit als unzweckmébig erscheinen. Gewill muB es
seinen Schopfern schwer fallen, die Folgerung aus den neuein-
getretenen Verhdlinissen zu ziehen und zuzugeben, daB, wenig-
stens fiir den Augenblick, ein grofier Aufwand umsonst vertan
ist. Aber dieses Opfer muB im Interesse der Wirtschaft ge-
braciit werden.

Es ist ja sehr wohl mdglich, dal die Wendung der jlingsten
‘Wochen nicht von Dauer ist. Uber zwei Fiinftel des deutschen
Banknotenumilaufs befinden sich im . Ausland; wir sind also
der auslandischen Spekulation ausgeliefert, und die Valuta kann
ebenso vasch wieder sinken, wie sie zu steigen begonnen hat.
Fiir diesen Fall stehit der Regierung in der Ausfuhrabgabe und
dem genzen, mit ihr zusammenhingenden System der Ausfuhr-
ilerwachung ein Apparat zur Verfligung, der gegen eine er-
neute Verschleuderung deutscher Waren an das Ausland in An-
wendung gebracht werden kann. Dieser Gedanke moge der Re-
gierung den EntschluB zu seiner gegenwértigen Stillegung er-
leichtern,

Vor dem Eintritt der Wendung hie das Problem: Wie ver-
hindern wir den Ausverkauf Deutschlands? Jetit lautet es um-
gekehrt: Wie machen wir es miglich, da das Ausland bei uns
kauft? GroBlere Gegensiihe sind nicht mébglich, und es wire
absurd, den so verschieden gearteten Schw1e11gkelten mit dem
gleichen’ Mittel begegnen zu wollen. .

Mit einer Schérfe wie noch nie zuvor hat s1ch der Reichs-
wirtschalftsminister neuerdings fir die Beseitigung der
Zwangswirtschaft ausgesprochen: ,Kommén wir aus
der Krisis heraus, so haben wir auch die Moglichkeit, mit der
Zwangswirtschait aufzuhiren; an der Zwangswirtschait hat
uiemand Freude.“

In der Tat stehen die Erschutterungen, <die wir heute erle-
ben, aufs innigste mit dem Problem der Zwangswirtschait in

! Verbindung. Die heute mit Unrecht allgemein, in der Presse,
in Verdifentlichungen aller Art, von den Interessenten und von
der Regierung in den Vordergrund geriickten Preis- und Wéh-
rungsiragen sind nur fiir einen oberfléchlichen Beobachter das
Entscheidende und Wichtige. Die eigentlichen Ursachen unserer
Wirtschaftsnot liegen tiefer. Die Preis- und Valutaschwierig-
keiten bedeuten nur Symptome der wirklichen Krankheit.

Das in den Kriegsjahren entstandene krasse Miiverhéltnis
zwischen Angebot und Nachfrage der notwendigsten Waren ist
nach Beendigung des Krieges keineswegs beseitigt worden. All-
gemeine Erschopfung infolge der langjahrigen Entbehrungen,
Verkiirzung der Arbeitszeit, unaufhorhche Streiks und politi-
sche Wirren, endlich die harten Lasten des Friedensvertrages
lielen es nicht zu, daB ein Gleichgewicht wie vor dem Kriege
hergestellt wurde. Der an Anarchie grenzende Zustand der
Kriegsjahre wurde also beibehalten. Auf das geringe Angebot
an Waren stiirzte sich eine namentlich infolge der gestiegenen
Lohne viel stdrkere Kaufkraft. Die Bezlige aus dem Ausland
Lrachten nur scheinbare und voriibergehende Erleichterung, denn
sie mubBten, mittelbar oder unmittelbar, aus der deufschen Pro-
duktivkrait bezahlt werden.

An dieser Stelle ist die Politik, die Lebensmittel
durch Anspannung der Notenpresse kiinstlichzu verbil-
ligen, von Anfang an schari getadelt worden. Uber 10 Milli-
arden J{ sind seit Okt 1919 fiéir solche Zwecke ausgegeben
worden.” Die Regierung dart sich nicht der Illusion hingeben,
daB dadurch wirklich Abhilfe geschaffen werden kénnte. Die
Katastrophe wird durch soleche Mittel nur hinausgezégert. Kann
man sich einbilden, das MiBverhéltnis zwischen Angebot und
Nachirage auf diese Weise wirklich zu beseitigen? Kein Lot
an Nahrungsmitteln ist durch die Milliardenkredite mehr pro-
duziert worden. Wohl aber sind im -Ausland Vorschiisse auf-
genommen warden, deren Filligwerden schon jegt wie ein Ge-
spenst am Horizont steht. Oder ist es etwa gelungen, durch
die bessere Ernahrung der Arbeiter die nationale Produktion
allgemein so zu steigern, daB ein Ausgleich fiir ]ene 10 Milli-
arden neuen Geldes gescha‘fien worden ist? Doch wohl nicht.
Das Volk aber wird durch solche Mittel immer tiefer in die
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Téuschung gewiegt, daB es einen anderen Ausweg aus dem
Elend der Gegenwart gebe, als hirteste, angespannteste Ar-
beit und Sparsamkeit bis zur Entbehrung.

Die Wirtschait von 1914 besteht nicht mehr. Aber Ruinen
ragen aus ihr in unsere Zeit. Das sind die niedrigen
Preise fir eine Reihe von zwangsbewirtschafteten
Lebensmitteln. und Bedarisgegenstdnden. Diese Zwangspreise
haven vielleicht den Zweck erfiillt, einen xleinen, und zwar den
allerdringlichsten Teil des notwendigsten Bedaris der Massen
sicher zu stellen und so eine- allmihliche Anpassung an die
neuen Verhilinisse zu ermoglichen. Aber es gilt das Ziel
klar zu erfassen und den Dingen auf den Grund zu gehen. Diese
Zwangspreise sind Ubergangs- nicht Dauererscheinungen.
Einen viel wahrhaftigeren Ausdruck der Wirtschaftslage bilden
die im Schleichhandel bezahlten Preise. Hier wird der vorhan-
dene Mangel in hohen, zum Teil ungeheuerlich hohen Summen
aller Welf zam BewuBtsein gebracht. Man dari allerdings nicht
vergessen, daf} in diesen Preisen eine Risikoprémie steckt, die
in Wegfall kommt, wenn die Zwangswirtschaft verschwindet.
Die in lefjter Zeit erfolgte, wiederholte Heraufsetjung der Hochst-
preise flir die gebundenen Nahrungsmittel, z. B. fiir Brot, be-
weist, dali die Regierung dem natiirlichen Lauf der Dinge aut
die Dauer doch Rechnung tragen muB. Je ldnger sie aber
wartet, desto grofler wird der Abstand zwischen 1914 und heute,
desto sehwieriger die Schaffung eines Ausgleichs. Kein Radi-
kalismus im Abbau der Zwangswirtschaft soll hier beflirwortet
werden. Aber nochmals: das Ziel muB klar sein, und der Weg
zu dem Ziel neuen Gleichgewichts von Angebot und Nachirage
fiihrt allein iiber die Hebung der Produktion.

Der Reichswirtschaitsminister hat weiter erklirt: ,,Die ge-
genwiirtige Kaufunlust kann man nicht als verderblich
bezeichnen, denn sie wird am ehesten auch im Kleinhandel
diePreiseherabdriicken Wir verkennen nun keines-
wegs, wie wichtig es ist, die Konsumenten zufrieden zu stellen,
zumal diese die Masse bilden und es sehr darauf ankommt, da
die Masse ruhig bleibt. An erster Stelle miiite aber doch eine
Betrachtung stehen, die die Wirkung der Kaufunlust und der
ganzen gegenwiirtigen Krise ®wuf die Produktion priifen wiirde.
Dariiber gilt es heute, sich den Kopf zu zerbrechen!

Die Kaufunlust ist im hochsten Grade verderblich, zunéichst
fiir die Unternehmer, aber schlieBlich auch fiir die Massen,
wenn sie zu einer Liahmung der Erzeugung
fiihrt. Wir haben den bis zur Schamlosigkeit getriebenen
Wucher der jiingsten Zeit bereits friiher geniigend gekennzeich-
net und bégrii[:}en es, wenn durch die Absatkrise den unlau-
teran FElementen das Handwerk gelegt wird. Aber was soll
deschehen, wenn die Grenze erreicht ist, wo ein weiteres Sin-
ken der Preise ohne Gefidhrdung der Lebensféhigkeit unserer
Unterneitaungen nicht mehr moglich ist? Hier liegt das Pro-
blem. Das Sinken der Preise ist keirn absolutes
Ideal, wohl aber die Herstellung eines dauernden Ausgleichs
von Bedarf und Erzeugung, denn dann entwirrt sich das Preis-
chacs von selbst, und die Zwangswirtschaft hort automa-
tisch .auf.

Die Produktion wird, im Zusammenhang mit dem Abbau
der Preise, erleichtert durch billigeren Bezugauslén-
discher Rohstoife infolge der Besserung der Valuta. Die
deutschen Hiittenwerke zahlen fiir ausliindische Erze weniger

als bisher; auBerdem kommt ihnen ein Riickgang der Seefrach- -
Allein diese heilsamen Umstinde konnen nicht ge-
niigend zur Geltung gelangen, weil der Friedensvertrag auf
Infolge der Kohlennot sind

ten zugute.

Rchrltt und. Tritt im Wege steht..

heute auch diejenigen Unternehmungen, tiir die noch Absagmég-
lichkeit vorhanden ist, wenn nicht zum Stillstand, so doch zur
Einschrinkung ihrer Produktion verurteilt. Die Kipper im
Ruhrorter Hafen arbeiten fast nur noch fiir die Verladung zum
Transport nach Frankreich. Was niift da der Riickgang der
Einstandspreise fiir auslidndische Erze, was eine Steigerung der
Kohlenforderung? Unser Schrei mufl den Feinden in die Ohren
gellen: Macht die Hinde des deutschen Arbeitsmannes frei von
den Fesseln des Friedensvertrages, wenn sie Werte schaffen
sollen! :

Die Situation wird durch die beschimende Tatsache grell be-
leuchtet, da8 Deutschland, welches 1912 an der Welterzeugung
von Roheisen mit 25 v. H. beteiligt war und nur noch von den
Vereinigten Staaten von Amerika iiberfliigelt wurde, heute dazu
iibergeht, ausldndisches Roheisen und sogar Halb-
zeug iiber Luxemburg und Holland einzufiihren. Trof der
Verbilligung der ausléndischen Erze und frot der zurzeit ge-
minderten inléndischen Kaufkraft, reicht infolge der ungenii-
genden Kohlenzufuhr die inléndische Roheisen- und Halbzeug-

| produktion nicht einmal mehr zur Deckung des dringendsten

Inlandsbedarfs aus. Namentlich kann die Verfeinerungs- und
Veredelungsindustrie nur ungeniigend versorgt werden. Der
Verein Deutscher Rhedereien hat einen Antrag auf Einfuhrbe-
willigung einer erheblichen Menge amerikanischen Schiffbau-
materials nach Deutschland gestelit! Deutschland, das nach dem
Zeugnis von Keynes vor dem Kriege weil mehr auf ,Kohle
und Eisen“ gegriindet war, denn auf ,,Blut und Eisen®, das Land
der Schlote.und Essen, — es leidet bitteren Mangel -an dem,
was bei ihm Uberflu war und noch sein kénnte und sollte;
an Kohle und Eisen. Dies Unglaubliche ist Walrheit geworden.

Solange dieser Zustand sich nicht dndert, ist auch nicht
daran zu denken, durch verbesserte technische Me-
thoden die Selbstkosten der Produktion herabzudriicken. Die
Feinde legen die Hand auf die dazu notigen Hilfsmittel. Wie
soll z. B. die Kohle am richtigen Ort ausgenufjt werden, wenn
man uns in der Auswahl der Kohlenarten durch Eingriffe in
unsere Verfiigungsfreiheit behindert oder wenn bei uns abso-
luter Mangel an Brennstoff herrscht? Woher soll man die
Mittel nehmen, Versuche zu machen? Die aufs Hochste ent-
wickelte und verfeinerte deutsche Technik beruht aui wissen-
schaftlicher Grundlage; die Forschungsinstitute, die Labora-
torien und Versuchsanstalten der Werke verschlangen im Frie-
den ungeheure Summen. Woher soll unser ausgepowertes Land
diese Milliarden nehmen?

Werden, — das ist die lefzte, aber nicht geringste Sorge, —
die Arheiter bereit sein, aus einem stidrkeren Abbau der Preise
die Folgerungen zu ziehen und in Kiirzung ihrer Lohne
einzuwilligen, wenn die Grenze erreicht ist, wo die Selbst-
kosten auf andere Weise nicht mehr herabgedriickt werden
konnen? Werden sie bereit sein, solcher Art auf die Erhaltung
der Lebensfiahigkeit der Produktion und die Einddmmung der
Teuerung hinzuwirken? Werden sie soviel Einsicht haben, so-
viel sittliche Kraft aufbringen? Nur mit schweren Zweiieln
kann man diese Fragen aufwerfen!

Das sind die Probleme, die uns die jiingste Krisis der
Wirtschait stellt. ,,Wir konnen nicht anders aus der Krisis her-
auskommen, als da wir die Preise in Einklang bringen mit
den natiirlichen Entstehungskosten der Waren®, so #uBerte sich
der Reichswirtschaftsminister. Das ist unzweifelhaft richtig,
aber-es klingt einfacher als es ist; und darin liegt fiir viele
die Gefahr einer Tauschung uber den furchtbaren Ernst der
gegemvarhgen Lage oo

D Alfre(l Schmidt- Essen
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England und die Goldwahrung 1

Der Gebrauch goldener Miinzen ist in unserem Kulturkrels
mehr. als zweieinhalb Jahrtausende alt. Die Goldwihrung
aber in ihrer entwickelten Form als ein wohlgeordnetes System

goldener, barer und nicht-goldener, nicht-barer Miinzen mit-

freiem Marktverkehr der Edelmetalle ist erst vor hundert Jahren
entstanden. JThre Ausbreitung iiber die Verkehrsgesellschaft
der abendléindischen Zivilisation hat vor kanm zwei Menschen-
altern begonnen.

Als Deuntschland nach dem. Kriege mit Frankreich im
Jahre 1871 sein Geldwesen aunf neuer Grundlage zu ordnen
begaun, war England das - einzige Goldwihrungsland unter
den 'europiiischen Grofisteaten; alle iibrigen bewabrten die
Siiberwéhrung oder sje hielten an der bimetallistischen Ver-
fassung des Zahlungswesens fest, die zwei Wibrungsmetalle
kennt und es dem Fntschluf des Staates anheimstellt, das
goldene oder das silberne Bargeld zanm Wihrungsgeld zu
‘erheben, den Bewegungen,des Edelmetallmarktes folgend oder
sich ihnen entgegenstemmend.

Am Ende des Jabrhunderts war der Sieg der Goldw thung
entschieden. Das deutzche Reich hatte als erstes das englische
Vorbild, mit geringen Anderungen, nachgeahmt. Alle anderen
Staaten von Belang folgten seinem Beispiel, sobald sie ihre
Krifte dafiir ausreichend glaubten. Der Bimetallismus war
seitdem nirgends mehr anzutreffen. Eine Art von Silberwihrung
‘behauptete sich noch in. China. Alle anderen Wirtschafts-
michte bedienten sich ‘der Goldwihrung in ihrer klassischen
oder in einer umgebildeten Form, bis der Weltkrieg die
Grundiagen des europidischen Wirtschaftsgebiiudes zerbrach
und damit auch der Goldwihrung den tragenden Boden entzog.

Nicht nur Deutschland und Rufland, sondern auch England
und Frankreich, von Italien und Belgien zu schweigen, sind
heut Papxerwahmnoslauder Die Kurse ihres Wihrungsgeldes,

die unter der Herrschaft der Goldwihrung in einem kaum:

gestérten - Gleichgewicht gehalten werden konnten, bewegen
sich an den Borsen des Auslindes, auf denen sie zur Ware
werden, in heftigen Schwankungen auf nnd nieder. Wann sie
ein neues  Gleiechgewicht erreichen welden, ist auch dem
kithnsten und schérfsten Blick nicht voraussehbar.

Ende finden werden, als die Zerriittung des europiischen
Staatengefiiges geheilt ist, durch Untergang oder Aufban.

" Bis dahin wird es das Vorrecht kolonialer Staaten und
fremder Erdteile bleiben, dieWihrungsform zu bewahren, die seit
einem halben Jabrhundert in Europa als die klassische Form

der.Geldverfassung betracntet worden war und in deren Allein-

herrschaft die fortschreitende Angleichung aller zivilisatorischen
Staats- und Wirtschafisgebilde ihren weithin sichtbarsten Aus-
druck gefunden hatte: die Aufhebung alles Bunten, lokal und
national Besonderten, Eigenwiichsigen in einem Zustand
schematischer Gleichheit und scheinhafter Sekuritit, Dieser
Zustand der Welt wie des Géldwesens ist jetzt Vergangenheit,
fiir eine Epoche, deren Ende das lebende Geschlecht schwerlich
wird dimmern sehen, Damit wird die abgelanfene Zeit mit
einem langen Blick der Uberschau als Ganzes fafbar und kann
gezwungen werden, dem Rede zu stehen, der nach ihrem
menschlichen Sinn und nach ihren bewegenden Kriften fragt.
Diese Frage aber wird jeder stellen miissen, der die Aufgaben
des peuen Tages bedenkt. Das Heute erd nicht erklirt aus

dem Gestern, Aber es kann seiner selbst nur an der Erkenntnls

des Gestern bewufit werden.

'~ Wenn aber die Schematisierung und Nivellierung der

Geldverfassungen als Anzeichen und Folge des allgemeinen

7 Nur dies
kann gesagt werden, dafl die Wihrungswirren nicht eher ihr,

Fortschreitens im Schematisieren und vaelheren begriffen
werden kann, so ist damit noch nicht erklirt, warum es ge-
rade die Goldwihrung sein mufite, der in dieser Epoche die
Herrschaft zuficl. War diese Wabl zufillig? Was sie allein
bestimmt durch techuische Erwigungen, die nicht in das
grofie Gewebe des Geistes und der Schicksale verwoben sind

-— durch besondere Kopstellationen der Edelmetallproduktion

und des Metallmarkts, darch Verbesserungen der Prigetechnik
und Verschiebungen des Warenhandels oder durch das was
man den allgrmeinen Fortschritt der Zivilisation zu nennen
pflegt nnd was nach der herrschenden Meinung den erhabenen
Auf- und Niederstieg der grofen Kulturen mit ameisenhafter
Geschiftigkeit und Einférmigkeit gestern wie heut begleitet?

Es kann aber unméglich ohne Bedeutung sein, dafl gerade
England, die trotz michtiger Gegenwirkungen in der Mitte
Euaropas nicht nur die Weltpolitik, sondern anch den weltlichen
Geist der Epoche fithrende Macht, auch dicjenige Wihrungs-
form zuerst ausgebildet, am reinsten ausgeprigt und dem
Rest der Welt iberliefert hat, die wihrend dirser Epoche
als so kanonisch giiltig erklirt worden war, duffi ein auch
nur leiser Zweifel an ihrem Wert als ein Verstof gegen
die offentliche Ordnung und Sitte betrachtet zu werden
pflegte. - Die technischen Mdglichkeiten, die der Zeitgeist als
in einer Art von Selbstzeugnng begriffen meint, bediirfen ja
nicht nur eines erfinderischen Intellekts, der sich ihrer bewuft
wird, sondern auch eines gestaltenden Willens, der ihre An-
wendung fordert. Techniken schlafen und werden vergessen,
so lange kein Volk anfsteht, das ihrer bedarf, um seine Arbeit
zu leisten und dessen Art sie gemif sind. Wenn dies schon
von den gewerblichen Verfahrungsweisen gilt — wie viel mchr
von dem Gefiige der Geldverfassungen, die inniger als jede
Einrichtung des Staates und der Wirtschaft mit der Gesamt-
heit ihrer Organe und Funktionen verkniipft ist?

Es ist auch nicht schwer, in der Struktur der Goldwihrung
Verwandtes zum Geist des englischen Menschen zu finden,
Sie verringert den Eingriff des Staates in die Wihrung acf
ein MindestmaB; sie gewihrt dem Einzelnen ein hohes Maf
von Sicherheit durch Besitz von Bargeld, dessen Geltung nicht
héher ist als sein Plattenwert, und von Bewegungsfraiheit im
freien Verkehr mit den ausldndischen Mirkten; sie fonktioniert
in einer gleichsam vorherbestimmten Harmonie zwischen den
Interessen des Einzelpen und den Interessen der Gesamtheit:
indem der Einzelne seinem eigenen Vorteil folgt, tut er zu-
gleich das, was der Volkswirtschaft als einem Ganzen am
meisten frommt. Der Staat hat nicht viel mehr zu tun als
die freie und gesetzmifige Ausprigung goldener Miinzen zu
sichern und fiir die stete Einlésung aller anderen Zahlungs-
mittel in solche goldenen Miinzen zu sorgen. Dem FEinzelnen
und seinem wohlverstandenen Eigeninteresse kann es iiber-
lassen bleiben, ob er Gold zur Miinze bringén oder papierne
Zahlungsmittel in Bargeld umwechseln will. Er wird durch
sein Iuteresse nur dann zu solchen Entschliissen gedringt
werden, wenn das Wohl des Landes den Zustrom oder den
Abstrom von Goldgeld erheischt — so wie duch die Versorgung
mit allen andern Waren am besten dem Antomatismus des
freien Handels iiberlassen bleibt. Dies alles entepricht der
englischen Abneignng gegen irgend welche Eingriffe in das
freie Spiel der individuellen Krifte, gegen vorsorgende, ord-
nende, zentrale Politik, die nicht an jene énge_b]iche Harmonie
zwischen dem Nutzen des Teils und des Ganzen glaubt, gegen
die Meinung iiberhaupt, das Ganze sei mebr als die blofe

‘Summe seiner Teile.
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So aber wird nicht erklirt, warum gerade das Gold von
England zum Wihrungsmetall erhoben worden ist. Die gleiche
Struktur der Geldverfassung wire auch méglich, wenn ‘das
Silber gewihlt oder neben dem Gold als Wihrungsmetall zu-
gelassen worden wire. Die Herleitung aus der englischen
Eigenart macht nur verstiindlich, daf eine metallische Wih-
rung bevorzugt wird, nicht aber welch e metallische Wihrung.
Sollen wir annehmen, daf wenigstens diese Wahl ausschlies-
lich technisch Dedingt gewesen sei, oder ist auch sie sinn-
bildlich fir das Wesen des englischen Menschen? Diese Frage
kann nur beantwortet werden, wenn der Prozell erforscht wird,
der Epgland zur Goldwihrung gefiihrt hat.

Dieser Prozef dauert hundert Jahre, und schon das ist
bezeichnend: der Ubergang zur Goldwihrung vollzieht sich
in England nicht wie in Deutschland mit einem bewuliten
Entschluf, in einem dentlich umrissenen Akt der Gesetzgebung,
er ist iiberhaupt nicht gemacht, sondern geworden.
Er besteht aus einer langen Reihe einzelner MaBnahmen, die
ohne logische Folge scheinen, und Unterlassungen, die nichi
weniger wichtig und bezeichnend sind als jene Handlungen.

| Die Neuerungen scheinen jedes Plans zu entbehren und ihr
Resultat bleibt schwankend und vieldeutig — bis plétzlich
das langsame, planlose, widerspruchsvolle Werden das Gesicht
eines sicheren Gangs zu hochst eindeutigem, von dem aus-
danernden Willen einer latenten Vernunft verfolgten Ziel
erhilt. Dann wird mit raschem festen Zugriff dieses Ziel als
endgiiltiger, nicht mehr zu verriickender Zustand stabiliert
und der Mitwelt als klassisches Vorbild aufgedringt.

Das ist englische Art zu handeln. Sie bestimmt den Gang
der grofien Politik, die in ibrem ermiidenden Zégern und
ihrer jahrzehntelangen Entschlufllosigkeit ebenso sehr das
Erstaunen des Kontinents erregt hat wie in dem gegen alle
Erwartung nahen und sicheren Erreichen eines Zustands, auf
das alles Tun und Lassen jener Zeit mit perfider Heimlichkeit
und unvergleichlicher Zielstrebigkeit gerichtet zn sein schien
— withrend es doch dem Englinder allein gemi8 ist, sich so
lange von den Dingen treiben zu lassen, bis es an ihm ist,
den Bereich des Moglichen zu iiberschauen und mit hartem
Zupacken zu verwirklichen. Diese Art hat auch von je den
Gang der anglischen Wihrungspolitik bestimmt.  Kurt Singer

England

Die Tendenzen des englischen Bankwesens im Jahre 1919

Die englische Bankwelt kann mit Befriedigung auf das
Jahr 1919 zuriickblicken; es war fiir sie wirklich ein gutes
Jahr, Die jetit vorliegenden Bankbilanzen gestatten
dieses Urteil. In nachsiehender Tabelle bringen wir sie zu-
sammengefa8t nach dem ,,Economist zur Wiedergabe:

1918 1919 1918 1919
Zahl der Banken ............. 26 21 —_ -
Zahl der Filialen ............. 6285 6918 — —

Betrag in 95 der

Eingezahltes Kapital u. Reserven

92902 106273 53 50
Depositen ...l 1583412 1874184 90,9 87,9
Akvepte .. ..ot 58850 151138 34 71
Kasse u. kurzfrist, ausgel. Gelder 4819220 452755 27,6 21,3
‘Wechsel und Darlehen.... ... 834668 1129582 47,9 53,0
Dauernde Anlagen ............ 347230 398611 20,0 187
Bilanzsumme ..........c... 0. 1742724 2137908 100,0 100,0

Die bedeutendsten unter diesen 21 Banken sind bekanntlich
die sogenannten ,Big Five* deren Bilanzzahlen das fol-
gende Bild ergeben:

London London  National-
Buclys  Lioyts  Jont Gounly - Proyinca
&Midld. & Parrs Bk. of Engl.”
Anzahl der Filialen 12449 1486 1434 779 613
Betrige in 1000 £:

4 -
Eingezahltes Kapita]{% %0 oM BMT e seor
Reserven .......... 7000 9675 8417 8750 7239
Gewinnsaldo....... — 1227 1257 972 631
Akzepte u. Indosso. 13588 32079 29014 23704 59683
Depositen u. Konto-

korrentguthaben . 296059 324711 371 742 304 548 251 751
Bilanzsumme ...... 325 468 377113 418848 346796 273 396
Kasse u. Guthaben b.

‘der Bk. v. England 65174 57587 68267 58767 35686
Kurzfristig. Auflenst. 20031 14621 18439 18794 10998
Staatsanleihen*).... 53135 66232 64216 59849 48235
Andere Effekten.... 9205 9533 3846 5210 5 296
Weehsel........... 30253 57491 52889 49351 23944 .
Darlehen .......... 130095 135763 178 556 128091 140362
Bankgebiude u. and.

kleinere Posten.. 17572 35883 32633 26734 8 876

*) Englische Staatsanleihen, soweit getrennt aufgefiihrt,

Betrige in 1000 £ Bijanzsumme -

Die Depositen- und Kontokorrentguthaben
sind entsprechend der fortschreitenden Teuerung und Inflation
— sei es als Ursachs, sei es als Folge — und entsprechend der
Hochkonjanktur weiter um 2868 Mill. £ gestiegen. Auch das
Aktienkapital der Banken ist erhoht worden, aber nicht ent-
sprechend der Depositenzunahme und vor allen Dingen nicht
entsprechend der Zunahme der Verbindlichkeiten iiberhaupt.
Wahrend i. J. 1890 das Verhilinis der Depositen zum Akiien-
kapital 18,4 % betrug, ist es 1910 auf 11,2 % gefallen, um das
neue Jahrzehnt mit 5,7 gegen'5,8 % i. V. zu beginnen. Das Ver-
hiltnis zu den Gesamtverbindlichkeiten aber betriigt nur noch
5 % gegen 53 % i. V. Auch die Liquiditét hat sich ver-
schlechtert. In dem Geschiiftsjahr 1918/19 betrug das Verhlt-
nis von Kasse und kurzfristigen Verbindlichkeiten zu den Ge-
samtaktiven 27,6, im gegenwértigen Jahr 21,3 %, bei den eng-
lischen Aktienbanken, 29 bzw. 21,4 % bei den englischen Pri-
vatbanken, die Ausweise veroffentlichen, 20,9 bzw. 20,6 % bei
den schottischen, und 82,3 bzw. 26,3 % bei den irischen Ban-
ken, Im Verhiiltnis zu den Depositen dasselbe Bild: 1918/19
bei den englischen Banken 30,4, 1919/20 24,1 %, bei den schot-
tischen 23,1 bzw. 22,8 %, bei den irischen 85 bzw. 28,2 %. Es
ist also ein nicht unerheblicher Riickgang in der Liquiditét
zu beobachten. Dieser muB noch erheblicher sein, als es aus
den Bilanzen hervorgeht, denn das Window dressing (Schau-
fenster auspuken oder zu deutsch: Frisieren der Bankbilanzen
zum Januartermin) wird trof aller Propaganda noch eifrig be-
trieben. Der Riickgang der kurziristig ausgelichenen Gelder ist
zum Teil darauf zurlickzufiihren: die Banken haben,
um grofere Kassabestéinde aulfzuweisen, die der Borse
geliehenen  Gelder  gekiindigt. Dariiber hinaus  haben,
soweit man sehén kann, die Banken ihre Kassen-
bestinde durch Aufnahme von Geld im Geldmarkt und
dureh Nichterneuerung. fallig werdender Schafwechsel an-
schwellen lassen. In welchem Umfang dies geschehen, 188t sich
natiirlich nicht erkennen. Fiir die Beurteilung der Bankbilan-
zen ist dies letstere natiirlich ein stdrender Faktor *), wihrend
das erstere auf unsere Liquiditdisberechnung keinen Einfluf}

*) Soweit die Schatzwechsel nicht (s. u;) als Diskonten gebticht werden.
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ausiibt. Obschon die festen Anlagen einen Riickgang von
1 % im Verhilinis zu den Gesamtaktiven aufweisen, sind sie
in ihrer Gesamtheit doch um 51 Mill. £ bei den englischen
Aktienbanken, nicht ganz 1 Mill. £ bei den englischen Privat-
banken, 18 Mill. £ bei den schottischen, fast 12 Mill. £ bei
den irischen Banken, insgesamt um 82,3 Mill. £ gestiegen.
Die Zeichnung auf die Fundierungsanleihe und Victory Bonds,
auf die die Banken nach Ausfiilhrung von Mr. Chamberlain im
Parlament 111 Mill. £ aus eigenen Mitteln gezeichnet haben,
diirite die Ursache hierfiir sein. Im ganzen sind aber ent-
sprechend dem Wiederaufbliihen von Handel und Industrie die
Banken in erhéhtem Umifang zum eigentlichen Gebiet ihrer
Tatigkeit zuriickgekehrt. Die gewaltige Zunahme unter der
Rubrik Diskonten und Vorschiisse, die fiir die eng-
lischen Aktienbanken allein 85,3 % = 294,9 Mill. £ betrigt
(itir die Privatbanken 28,8 % ‘= 7,1 Mill. &£, fiir die schotti-
schen 14,2 % = 16 Mill. £, fiir die irischen 449 = 21,3
Mill. #, insgesamt 83,3 % = 841,83 Mill. £), ist zwar an sich
nicht beweisend, denn viele Banken buchen noch immer Schat;-
wechsel als Diskonten statt als feste Anlagen; bedenkt man
aber, daf} die Regierung den Markt nicht mehr so stark in An-
spruch denommen hat, wie in den firiiheren Kriegsjahren, und
bedenkt ferner die Zunahme des Akzeptgeschifts, so wird man
in der Annahme bestdrkt, daB ein erheblicher Teil dieser kurz-
fristigen Anlagen tatsfichlich Wechsel darstellen diirften, die
der neu auiblilhende Handel zu liefern beginnt. In der Tat,
ist die Zunahme des Akzeptgeschéits der englischen
Banken die erfreulichste Erscheinung in allen Geschiftsberich-
ten. Die Akzeptverbindlichkeiten der englischen Banken sind
um 92,5 Mill, £, die der schoftischen um 2,75 Mill. £ gestie-
gen, nur die Akzeptverbindlichkeiten der irischen Banken sind
um etwa ¥4 Mill. zuriickgegangen (eine Folge der nationalen
und sozialen Unruhen dieses Landes), doch bedeutet die Ge-
samfzunahme mit 95 Mill. £ eine Steigerung um nicht weniger
als 150 % gegen das Vorjahr.

Hochkonjunktur, angespannte Finanzen und Inflation sind
die Kennworte, die man diesen Bankbilanzen an die Spite
schreiben kinnte; drei Worte, die fiir die Banken gleichbedeu-
tend sind mit groSen Gewinnen. Ihre ganz erstaunliche Héhe,
insbesondere fiir die englischen Banken ergibt sich aus der
nachstehenden Tabelle, die die Gewinne und die Dividenden
der leften 12 Jahre zusammenstellt (in 1000 £):

Aktienbanken: Englische Schottische Irische
Nettogewinn Dividende Nettogewinn Dividende Nettogewinn Divid.

1908.... 7743 6904 1737 1396 846
1909.... 7i54 6722 1773 1438 958 848
1910.... 8211 6761 1780 1437 989 837
1911.... 8214 6818 1797 1458 1007 807
1912.... 9124 6884 1870 1468 1054 761
1013 .... 10377 6939 1885 1437 1101 760
918.... 9121 6697 1907 1352 1105 750
1915.... 9829 6288 1938 1189 1226 712
1916.... 10735 5938 2015 1108 1103 639
1917.... 11678 5916 2127 1075 1193 616
1918.... 12579 6106 2250 1074 - 1402 662
1919 . 146401 7014 2388 1086 1428 690

Es erhe]lt aus ihr einerseits, daB die schottischen und irischen
Banken, leftere aus den schon angegebenen Griinden an dem
Aufschwung nicht in dem MaBe haben teilnehmen konnen, wie
die englischen, ferner aber auch, daf diese die Gewinne zum
erheblichen Teil nicht ausgeschiittet haben, vielmehr wurden sie
in der Hauptsache (8,4 Mill. £) zu A'b schreibungen auf
feste Anlagen verwandt. Die Reserven erhielten weniger als
im Vorjahr, (21 Mill. £) auf Bankgebiude wurden wie im
Vorjahr rund % Mill. abgeschrieben. Bonifikationen an Be-
amte stiegen um rund 12 %.

"71) Der ,Economist® schreibt324 640, doch ergibt die Add; daf
einen Druckfehler handeln muf. ¢ l ition, dafl es sich um

Die Bankaktien haben troy dieser erhdhten Gewinne
den allgemeinen Preissturz an der Effektenbdrse mitmachen
miissen. Der Durchschnittskurs der an der Londoner Birse
notierten englischen Bankaktien stand Ende April mit 282 um
29 Punkte niedriger als am gleichen Termin i. V., oder 8 %
des Kurses von 1909. Bedenkt man jedoch, daB die Konnsols
mit 47 einen Kurs von nur 55 % d. J. 1909 innehatten, so ist
das bezeichnend fiir die gegenwirtige Bewertung der Staats-
papiere und Bankaktien,

So weit die Bilanzen. Was die Titigkeit der Banken be-
trifft, so ist die Fusionierung, die im vorletten Jahr
bekanntlich zu einem staatlichen FEingriff fiihrte, allem An-
schein nach zu einem vorldufigen AbschluB gelangt. Das abge-
lauiene Jahr weist Fusionen groBen Umfangs nicht mehr auf;
dagegen sind kleine Banken weiter durch grofBe
Héuser aufgesogen worden. Im April 1919 erwarb die
Barclays Bank die beiden Privatfirmen von Gillet & Co. in
Oxford und Banbury. Im August iibernahm die National Pro-
vincial and Union Bank of England die Sheffield Banking Co,,
im Herbst des gleichen Jahres lie§ die Liverpool and Martins
Bank die Halifax Commercial Banking Co., Cocks, Biddulph
& Co., und die Palatine Bank in sich aufgehen. Im September
ging die West Yorkshire Bank in die Hénde der Lloyds iiber,
und am Ende des Jahres wurde eine Fusion zwischen der Na-
tional Provincial and Union Bank of England und Coutts &
Co. vereinbart. Auch mit schottischen Banken haben zwei der
»Big Five* Interessengemeinschaften durchgefiihrt. Soweit die
wichtigsten Vorgénge auf diesem Gebiet.

Dagegen ist die Tendenz das Uberseegeschidft aus-
zubauen, weiter stark zur Geltung gekommen; vor dem
Kriege wurde dieser Geschéftszweig des englischen Bankwe-
sens fast ausschlieBlich durch Fremdbanken (insbesondere
deutsche) oder Handelshéiuser betrieben. Die grofen Banken
waren hochstens durch Agenturen im Ausland vertreten. So
lag das Valuta- und Devisengeschéft fast ganz in nicht-engli-
scher Hand. Das ist anders geworden. Heute werden fast alle
Zweige des Bankgeschifts in England durch englische Hiuser
betrieben, die grofien Aktienbanken spielen dabei eine erheb-
liche Rolle. Die London Joint City and Midland Bank ist da-
bei die einzige, die noch keine iiberseeischen Filialen besift,
sondern sich auf auswértige Geschiftsverbindungen stiift. Die

“anderen Banken sind weiter gegangen: Die London County

Westminster and Parr’s hat zwei eigene Filialen in
Belgien, drei in Spanien, und durch die Pariser Tochtergesell-

_schaft {linf in Frankreich, ferner ist sie durch eine Interessen-
“gemeinschaft mit der Royal Bank of Canada verbunden.
‘Llecyds Bank und die National Provinecial and

Union Bank haben vermittelst ihrer gemeinschaft-
lichen Grindung der London and National
Provincial Foreign Bank sichen Filialen in Frank-
reich, zwei in Belgien, eine in Ziirich und eize in K61ln,
wihrend Lloyds Bank ein bedeutendes Interesse an der
National Bank of New Zealand, der London and River Plate
Bank und der Bank of British West Africa erworben hat. End-
lich hat sie eine Beteiligung zugleich mit der British Trads
Corporation an der South Russian Banking Agency Litd. Die
National Provincial arbeitet in enger Gemeinschaft mit
der London and Brazilian Bank. Barclays B an‘k hat kiirz-
lich ferner die Majoritdt der Aktien der Anglo-Egyptian Bank
erworben, und auch die Ernennung-zweier ihrer Direktoren zu
Aufsichtsréiten in der Banque de Commerce in Antwerpen bedeu-
tet eine enge Liierung auch mit diesem Institut. Barclays sind
ferner mit Cox & Co. eng liiert, die ihrerseits acht Filialen in
Frankreich unterhalten, eine in Algier und eine in X61n,
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ferner mit der Colonial Bank, die Filialen in New York, West-
indien, British Guiana und Westafrika besist. Die neuere
Grindung der British Overseas Bank hat eine Filiale
in Warschau unter dem Namen Anglo-Polish Bank of Warsaw
crrichtet. An dieser Griindung waren fiinf Depositen- und drei
Uberseebanken beteiligt, und haben dadurch gezeigt, daB aunch
sie neben den ,Big Five“ ihren Anteil am Welthandel bean-
spruchen. Die British Trade Corporation, das be-
kannteste Institut, das diese Art des Geschéfts betreibt, geht
weiter zwar energisch, aber anscheinend nichi unbedingt er-
folgreich, vor. In deér Generalversammlung klagte der Vor-
sifende liber die schwierigen Verhiltnisse im Nahen Osten,
dem Haupttitigkeitsgebiet dieses Unternehmens: Besonders die
Filiale in Batum, das inzwischen von den britischen Truppen auf-
gegebon wurde, hat darunter gelitten. Weitere Filialen be-

i finden sich in Belgrad und Danzig Die leftgenannte beab-
| sichtigt den polnischen Handel an sich zu reiBen. Ein Eriolg
ist zweilellos die Ubernahme der National Bank of Turkey ge-
wesen, deren Depositen wohl durch die nunmehr erlangte Kre-
ditidhigkeit des Instituts sich fast versiebenfacht haben (Ende
1919 54 Mill." £ gegen 800000 £ Ende 1918). Uber die an-
deren Unternehmungen (Trade Insurance Co., Levant Co.
usw.) konnte in der Generalversammlung nicht viel Lobens-
wertes gesagt werden, wie ja iliberhaupt die neue Griindung
gleich zu Beginn ihres Lebens die auflerordentlichen Gefahren
des Auslandsgeschéfts, denen sich jet auch die anderen eng-
lischen Banken bewuflt unterziehen, im vollen Umfang zu kosten
hat. Die magere Dividende von 8 s (i. V. 5 s) je 10 £ share
(4 Y%) driickt dies am besten aus.

Dy. Th. Plaut

3

Persien
Der russische Krieg — Die deutschen Interessen.
Wiederherstellung desdeutschen Ansehens in Asien

Die Ereignisse in Persien, — grell beleuchtet durch die
Belagerung des deuilschen Konsulats in Tébris und den mann-
haften Tod des Vertreters des Deutschen .Reiches, der durch
seine Haltung das Ansehen Deutschlands in wundervoller Weise
in Asien aufrecht erhalten hat — gewinnen immer mehr an
Bedeutung. Nicht nur die Existenz des persischen Staates steht
aui dem Spiel — es handell sich bei diesen verwickelten inne-
ren Kamplen und Kriegen um weit mehr: Um Rufllands Zu-
kunit in Asien und nicht zulefit um Grofibritanniens Weltstel-
lung. Seit Ausbruch der russischen Revolution glaubte Eng -
land nun allein in Persien schalten und walten zu kinnen.
Der méchtige russische Einflufl schien beseitigt: die russische
Regierung anullierte im Friihjahr 1918 den englisch-russischen
Vertrag iiber die Einteilung Persiens in zwei Interessensphé-
ren, sowie alle anderen Verirdige, die die Unabhéngigkeit des
persischen Volkes beeintréichtigten. Als dann noch Deutschland
im Herbste 1918 zusammenbrach, diinkte England sich Sieger
und alleiniger Herr in Mittelasien. Die Englénder riickten bis
ans Kaspische Meer vor, besetten Tabris und schlieBlich so-
gar Enzeli und glaubten nun schrankenlos die ,friedliche Durch-
dringung® Persiens vollenden und langsam auf eine Annexion
hinarbeiten zu kénnen: Nicht mit Unrecht sah man in London
in der Beherrschung Persiens eine der Haupterrungenschaften
des Krieges, die reife Frucht, die nicht durch englische Bemiihun-
gen, sondern durch den Zusammenbruch der Anderen Britannien
von selbst in den Schof fiel. Das neue englisch-persi-
sche Abkommen, welches einer Art von Protektorat gleich-
kam, wurde nun allerdings von Amerika ziemlich heitig an-
gefochten, wurde auch von Frankreich lebhaft kritisiert, blieb
aber doch bestehen. Der Einspruch Amerikas hatte praktisch
keine andere Bedeutung, als daB die Vereinigten Staaten sich
sichtbar von deéen mittelasiatischen Angelegenheiten zuriickzogen
und England, wenn auch grollend, das Feld iiberlielen. So
schien es denn, als sei dieses Land, dreimal groBer als Frank-
reich, mit seinen unerme$lichen Bodenschifien und einer Be-
vilkerung von iiber 15 Millionen Einwohnern reif zum, wenn
auch vorliulig verschleierten, englischen ,Protektorat”, nach
dem Vorbilde des #gyptischen. Die Friedenskonferenz
hat den englischen Absichten keinen Riegel vorgeschoben; die
persische Denkschrift blieb ungehdrt. Auch der , Volker-
bun d* zeigte bisher kein Interesse fiir das ungliickliche Land.
Keine der Bitten der persischen Regierung wurde beriicksich-
tigt, so bescheiden sie an und fiir sich auch waren. Persien

| bat um Réumung von den Fremden, d. h. englischen Truppen,
‘um Aufhebung der einseitigen Vertrdge und wirtschaftlichen
Einengungen, um Authebung des Systems der Kapitulationen,
um eine Anleihe, die von politisch bedriickenden Bedingungen
frei bleiben sollte, und um die Aufnahme in den Vélkerbund.
Vergebens. ’

Nun kommen die Russen als lete Hille gegen die Un-
terdriicker. Schon seit etwa einem Jahr machte sich der rus
sische FinfluB, in vollig anderer und tatsichlich demonstrativ
sichtbarer uneigenniijiger Form geltend, — wenn ein eigener
Zweck dem russischen Interesse fiir Persien auch zugrunde
liegen mochte.

Um Denikin, den erfolgreichsten General der Gegenrevolu-
tion, der seinen Stiifpunkt im Kaukasus und am Kaspischen
Meere hatte, erfolgreich bekédmpfen zu konnen, verfiel die Sow-
jetregierung darauf, die Mohammedaner fiir den Bolschewismus
zu gewinnen. Dies gelang in {iber Erwarten ausgedehntem
MafBe. Heute kann die russische Regierung, Herrin dés Kau-
kasus und des Kaspischen Meeres, mit Hilfe des Bolschewis-
mus auf die Mohammedaner RuBlands sowohl wie diejenigen
Turkestans, Chivas und Bucharas zihlen. Es ist notwendig da-
ran festzuhalten, daB die Rolle des Bolschewismus hierbei eine
untergeordnete ist. Der Islam holt sich die Hille naturge-
miB dort, wo er sie haben kann. Die Russen haben erklért,
sie wiirden die Freiheit der Volker Mitlelasiens achten; si»
haben alle Verirdge der zaristischen Regierung annulliert, sie
haben feierlichst erklirt, die alte Politik der Unterdriickung der
Mohammedaner und besonders der Vernichtung der Unabhén-
gigkeit des persischen Volkes nicht wieder aufzunehmen. Sie
nahten nun als Freunde des Islam, als Verbiindete aller Unter-
driickten und als Feinde der europdischen, d. h. englischen Ka-
pitalisten. Nur durch die Unterstiiung, die der russische Vor-
marsch in Persien durch das Volk selbst erfihrt, ist*sein gro-
Ger Erfolg zu erkliren. Man muf es anerkennen, daf die Sow-
jetregierﬁng ebenso groBziigig wie weitsehend vorgeht. Wenn
“sie auch nominell einen Krieg mit .der persischen Regierung
tithrt, so kann sie doch der Unterstiiung tatkréftiger persi-
scher Parteien sicher sein und braucht dank dem Nimbus, den
der neugeprigte asiatische Bolschewismus besift, nicht zu be-
fiirchten, daff man in ihrem Vorgehen irgendwelche eigennﬁtgi‘-
gen Absichten wittert. Jest handelt es sich um die Bekdmp-
fung Englands, des Feindes des Islams und seiner Ausbeu-
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tungsmethoden, — wenn das Resultat, wie ahzunehmen ist, eine
freundschaftliche Anlehnung Persiens an Rufiland bedeutet,
dann kann dies fiir beide Teile nur von Nuten sein. Wirklich
unabhéngig und selbsténdig dazustehen ist Persien offenbar
nicht imstande. Die Selbstéindigkeit Persiens wird jedentalls
so lange illusorisch sein, wie dieses reiche Land den Boden zur
Austragung des russisch-englischen Gegensaes wird abgeben
missen. Das russische Vorgehen bedeutet, gesehen im Zu-
sammenhange der weltpolitischen Interessen, nur die Fortset-
zung der alten russischen Politik mit anderen Mitteln — dies-
mal mit Hilfe des Bolschewismus. Persien kann dabei, ebenso
wie der Islam iiberhaupt, sehr viel gewinnen, wenn auch nicht
abzusehen ist, welche Folgen die Anwendung dieses Mittels der
sozialen Aufwithlung zeitigen diirfte. Jedenfalls ist das ge-
schichtliche Wunder geschehen, daf der Unterdriicker und Aus-
sauger von gestern als Freund und Bejreier wiedergekehrt ist.
Die persische Kosakenbrigade, ehedem den Russen todfeind, ist
nun zu ihnen iibergegangen. Und der Islam schliefit sich den
Russen immer enger und entschlossener an. Zumal keine an-
dere Hilfe gegen England und Frankreich, die Zertriimmerer des
Reiches des Khalifen zu finden ist. Deutschland, einstens der
beste Freund des Islam, liegt ja zu Boden. . . .

Tatsiichlich scheint es vorldufig so, als sei Deutsch-
lands Stellung in Mittelasien vernichtet. Der Friedensver-
trag erwihnte die deutschen Inieressen in Persien nicht, dafiir
enthielt aber der englisch-persische Vertrag vom 9. 8. 19 eine
Bestimmung, ‘die wie Konsul Litten mit Recht annimmt, gegen
uns gerichtet ist. England verspricht seine Mitwirkung bei der
Erstattung von Schiiden, die durch die Anwesenheit von nicht
zur Entente gehdrigen Truppen, also tiirkischen und deutschen,
angerichtet seien. ,,Der Beschlagnahme deutscher Werte in Per-
sien ist natiirlich Tir und Tor gebfinet, wenn erst ein persi-
scher Anspruch gegen Deutschland konstruiert ist, fiigt Litten
in richtiger Erkenntnis der englischen Absichten hinzu. (8. das
vorziigliche Buch: Persien. Von der »Penetration pacifique zum
Protektorat“ von W. Litten.)

Dieser Politik und dieser Situation gegeniiber konnte der
deutsche Konsul in Té&bris garnicht anders handeln, als daB
er sich mit allen Kréften dafiir einsete, das moralische Pre-
stige des Reiches zu wahren, — denn nach dem Ansehen des
deutschen Vertreters diirften die Perser die Macht und Be-
deutung des Deutschen Reiches bewerten. Dazu kommt noch,
dafl die Auslieferung der Fliichtlinge im englischen Inter-
esse lag, denn es soll sich ja um persische sog. Bolschewisten
gehandelt haben. Gewil} ist unsere Stellung zu den Kimpfen
in Persien eine neutrale. Gleichgiiltig kann es uns aber
dennoch nicht sein, welchen Ausgang dieser Krieg nimmt, denn
ein englisches ,Protektorat” wiirde aller Erfahrung nach —
die in dem persisch-englischen Abkommen erneute Best%itigung
findet — das Ende der deutschen Interessenin Per-
sien bedeuten. Diese sind nicht unerheblich; es waren An-
finge, denen eine groBe Zukunft bevorstand. Die in Persien
bestehenden sehr gut renommierten deutschen Apotheken sichern
Absat liir pharmazeutische Artikel, ebenso Chemikalien und
Farbstotfe. '

Zur Einfuhr nach
senarfikel in Betrachi,

Persien kdmen auch Mas-
die hesonders Dillig angeboten
werden miifiten, da die amerikanische Koukurrenz stark
ist:  z. B. verzierte Gewehre, Waffen, starke alko-
holische Getréinke, Uhren u. dergl. m. Auch Maschinen, Kraft-
wagen, Geschirre, Wagen, landwirtschaitliche Gerite und -Ma-
schinen erster Qualitdt, die die amerikanischen Lieferungen
ausstechen, konnten Absaty finden. (Siehe auch ,,Schiffahrts-
zeitung®, Nr. 10, wo in einem Aufsaf iiber die Aussichten des

deutschen Imports in Persien diese als lohnend bezeichnet
werden.)

Der Reichtum an Bodenschifen ist beinahe unschéf-
bar, weil kaum erkundet und angeriihrt. An der Siidostkiiste
des Kaspischen Meeres befindet sich ein Olfeld, das den
Anglo-Persischen Olfeldern wohl an Grife nicht nachstehen
diirfte. Kupfer, Blei und Silber befindet sich in abbau-
wiirdigen Mengen in den Bergen des Hodiplakans. Es sind
auch Kohlenvorkommen festgestellt worden. Die Tiirkisenlager
in der Provinz Rhozasan sind gleichfalls nur ungeniigend aus-
gebeutet, so daf der Hochstbetrag noch keine 5000 £ im Jahre
betrug.

Aber ganz abgesehen davon, ob es dem deutschen Handel
mit Hilfe der in Persien bereits eingefiihrten Firmen und der
dortigen deutschen Kolonie gelingt, wieder -festeren Fufi zu

' fassen — unser Interesse in Mittelasien ist zu allgemein uni

zu groB, als dall es nicht verlohnt, diesen Liindern besondere
Aufmerksamkeit zuzuwenden. Litten sagt in seinem erwéhnten
vorziiglichen Buche, das getragen ist von warmer Liebe fiir
Volk und Land Persien, es scheine ihm als sei jeft erst der
Augenblick gekommen, ,wo der seelische Zustand weiterer
Kreise in Deutschland und vielleicht auch im Auslande sie emp-
fénglich macht fiir die persische Frage.“ D. h. fiir die Aufgabe,
die der wahrhafte Européer in den Lidndern hat, wo er hisher
meist nur als gierig Erwerbender und Erobernder auftrat, wo
er die Wunden des Volkes nur immer weiter aufrif und sich
von der Uneinigkeit und dem Elend der Bewohner besondere
Vorteile versprach. Kein Land hat von der ,friedlichen Durch-
dringung® der Européer, vornehmlich der Englédnder und Rus-
sen, so za leiden gehabt wie Persien. ,Beide Staaten, Rufiland

. und England . . . hatten etwas Gemeinsames in ihrer Politik:

[ nicht an die Entwicklung, an die Reform oder die Wiederauf-
! richtung Persiens zu denken. RuBland bedauerte durchaus nicht

" "die Unruhen in Persien. .

. . England sah ohne Bedauern, wie

i » . . . ae - 0 - .
' sich in diesem Pufferstaat eine giinstige Anarchie immer wei-

ter verléingerte , . .“ (Litten.) So kam Persien aus dem Zu-

. stande volliger Anarchie, Zerriittung und Verkiimmerung seiner
" an natiirlichen Schithen so reichen Wirtschaft micht heraus.
. Deutschland, das- Persien von je wohlwollend gegeniiberstand,

war zu wenig und wirtschaftlich zu schwach inter-
essiert um wirklich helfen zu kdonnen, bis es im Weltkrieg es
versuchte ,dem Todkranken das Schwert in die Hand zu driicken
und den Fiebernden mit Hilfe von Reizmitteln. auf die Fiie zu
stellen.“ Jekt sollte dies anders sein.

Wir wissen es nun, was es heilt, einen Sieger im eigenen
Lande schalten und walten zu sehen — wie es uns jett geht,

. schreibt Litten, so ging es Persien seit Jahrzehnten. Und so

geht es jest auch dem russischen Volke. Gleiche Schicksale
schaffen Gemeinsamkeit. Diese innere, gefiihlte Gemeinschaft
ringt nach einem Ausdruck, verlangt thr Recht und ihre Gei-

; tung. Darum sollte selbstverstéindlich sein, daB der deutsche
; Handel, der sich nun erneut den Weg in die Welt zu bahnen

hat, sich hiervon beseelt fithlt und iiberall, wo es angingig ist,

| mithilft, die Wunden, die die Europder schlugen, zu heilen. In

Persien ist sicherlich viel zu holen — aber wohl nur auf dem
Wege des Verstindnisses mit seinen Bewohnern, im Interesse
des Landes wie der Deutschen, nicht als Konzessionsjiger und
Ausbeuter, sondern als tatkréftig Aufbauende, verstdndnisvoll
Heliende. Der Islam hat viel von uns erhofft. Wir haben ihn
nicht nur in der Tiirkei, sondern.auch in Persien — Konsul
Litten beweist dies — oft recht griindlich mifSverstanden und
ihm bisweilen direkt geschadet. Wir haben keine Aussicht, uns

_in fernsten Landen durchzusefen, wenn wir nicht ein Ende

machen mit den Europierunarten und anders wie die meisten



363

Wirtschaftsdienst, Nr. 25 vom 18. Juni 1920

von diesen, als Freunde auftrefen. Dies sei unsere Politik,
die zielbewuBt zu treiben die Aufgabe jedes Deutschen sein mufB
der Verbindungen mit fernen Léndern, zumal den bisher MiBhan-
delten und Unterdriickten sucht. So erwichst dem deutschen
Handel eine neue Bestimmung, so in dieser Gesinnung entsteht
eine neue Verbindung zwischen Auflenpolitik und Wirtschatt,
deren Tréager jede Firma und jeder Deutsche ist, der es mit
dem Auslande zu tun hat. Je gebundener die Hénde der deut-
schen Regierung sind, je weniger unsere auswértigen Vertre-
tungen erreichen konnen, um so verantwortungsvoller und ge-

| wichtiger wird das Auftreten jedes Deutschen in fernsten Lén-
}5 dern sein. Es gilt das Ansehen des Deutschien Reiches, wie des
| Deutschen iiberhaupt und so gewinnt die oft mibrauchte und
| geschindete Aufgabe der moralischen Eroberung neue
[ Bedeutung. Was in Persien zu leisten ‘sein wird, gilt auch an-
t derswo — gilt iiberall, wo unsere natiirlichen Verbiin-
deten leben: die gleich uns von sich allméehtig diinkenden
Fremden bekriegten, ausgesogenen und versklavien Volker und
Staaten.

|
|
|

Dr. Hans von Eckardt

Geld und Kapital

Intervalutarische Kurse

Hamburg Berlin  Amsterdam Zirich

15. 6. 15. 6. 15. 6. 15. 6.
M M ) i fr
Amsterdam, 1001... 1475,— 1468,50 —— 198,60
Barcelona, 100Pu¢setas  675,— 669,30 45,60 91,10
Berlin, 100 M ...... —— —— 6,30 13,30
Briissel, 100 fr...... 326,25 324,65 22,15 1Yy, —
Budapest, 100K .... ~—,— 22,22 —— —_—
Buenos Aires100Pes. —,— —_— —— 235,—
Helsingfors, 100 FM4. 19625 184,80 —— ——
Kopernhagen, 100 Kr. 686,25 686,80 46,80 o4, —
Kristiania, 100 Kr... 720,— 714,30 - 49,— 98,—
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Madrid, 100 Pesetas. 675,— 66930 15,60 91,10
New York, 1$...... 407/s 40,62 2,773/y 5,51
Paris, 100 fr........ 308,75 309,70 21,15 42, —
Prag, 100K ........ 87,— 88.15 —— 12,15
Rom, 100 Lire...... 235,— 22825 15,30 30,95
Stockholm, 100 Kr.. 887,50 889,10 60,15 120,—
Wien, 100 K.... neu 2738 27,08 1,75 3,70
Ziirich, 100 fr ...... 741,25 739,25 50,30 —_
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Berlin, 100 M .. 420,— 11525 33,25 154,50 2,49
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Reichsmark, .... —80,21 —89,23 —83,41 . —87,34 —
Dt. 6sterr. Krone -—96,53 ~—96,48 — — —
Franzos, Frank. —55,9% —58— —3646 —51,39 —
Pfund Sterling . — 9,66 —14,06 29,30 - 0,02 —
Dollar ......... 411,64 4+ 6,37 60,32 424,60 —
Londoner Notierungen iiberseeischer Eurse

. 6. 11. 6.
Alexgndrien ............... 977/16 A pari - 9712 d pari
Bombay/Kalkutta.... 2s11/ad—2s13sd 25 0d-2s01xd
Hongkong ................ccinn. bs1d 3s 8d
Schanghai............... 587d—5s810d 4s9d—5s0d
Singapore.............. 28 3B d—2s4d 23 3B3/ud-2s 4 d
Yokohama ............. 2561 d—2s74d 28 63/5d—287d
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Geldverfassung und Wiahrungspolitik

Im englischen Unterhause teilte ein Verireter der Re- |

gierung mit, dal am 12. 5. durch das englische Clearingamt
die erste Serie britischer Forderungen an das von Deutschiand

nach dem Friedensvertrage errichtete Clearingamt abgesandt sei. !

Es handelt sich um 34 806 Forderungen. (,Industrie- und Hao-
delszeitung®, Nr, 109 v. 22. 5. 20.)

Um die Einfuhr von Noten der Osterreichisch-Ungarischen .

Bank einer schirferen Kontrolle zu unterziehen, verfiigte das
deutsch-6sterreichische Staatsamt fiir Finanzen,
daB die Einfuhr von Banknoten der Osterreichisch-Ungari-
schen Bank, ob abgestempelt oder nicht. (somit auch deutsch-
Osterreichisch gestempelte Noten), nur mit besonderer Geneh-
migung der Devisenzentrale gestaitet ist. Im Einreiseverkehr
ist die Einbringung von 2000 K deutsch-Osterreichisch gestem-
pelfer Noten je Kopi gestattet. Die tschecho-slowakischen
Staatsnoten und die jugoslawischen Kronen-Dinarnoten konnen
uneingeschrinkt eingefuhrt werden. (,Industrie- und Handels-
zeitung”, Nr. 118 v. 3. 6. 20.) '

Laut ErlaB des osterreichischen Staatsamis der Finanzen
hat am Sonnabend, dem 8. 5., die Ausgabe der neuen dentsch-
osterreichischen Tausend-Kronen-Noten begonnen. (,Industrie-
und Handelszeitung®, Nr. 100 v. 11. 5. 20.)

Die Ein- und Ausfuhr der Vereinigten Staaten an
Gold in der Zeit vom 1. 8. 14 bis 10. 4. 20 zeigt folgende Uber-
sicht (in 1000 $):

Einfuhr Ausfuhr Mehr-Einfuhr  Mehr-Ausfuhir.
19201 ........ 74 841 144 433 — 69 592
1918 ......... 76 534 368 185 — 201 651
1918 ......... 61 950 10 848 21102 —
M7 . Ll 553 713 372171 181 542 —
1916 ......... 685 745 155793 529 952 —
1915 ......... 451 955 31426 %20 529 —
19142 ... ... 23 253 104 972 — 81719
Summe ...... 1927 991 1217828 1153125 1492 962

1) Vom 1.1.bis 10.4.20. #) Vom 1.8. bis 31. 12. 14.
Infolge der grofien Mashrausfuhr der leften Zeit haben die Ver-
einigten Staaten fast ein Driftel des wilhrend des Krieges ein-
gefiihrten Goldes abgegeben. (,Wall Street Journal“, Nr. 98
v. 29. 4. 20.)

Die Bundes-Reserve-Bank in New York hat, nachdem sie
kiirzlich -eine Erhéhung ihrer Diskontsée vorgenommen hatte,
diese der Steigerung der Raten am offenen Markt folgend,
nochmals erhhi, fiir 15 tégige Handelspapiere von 6 auf 7 %,
fiir Warenpapiere auf ¢ %. (,Frankf. Ztg.“, Nr. 897 v. 1. 6. 20.)

Die japanische Goldreserve ist seit Dezember 1919,
wo sie ihren Hochststand mit 2057 Mill. Yen erreichte, bis
Ende Miirz auf 1871 Mill. Yen zuriickgegangen. Die japanische
Regierung hat in der lefien Zeit den Wechselbanken groflere
Mengen Edelmetall iiberlassen miissen, um die seit Januar
d. J. stark passive Bilanz des japanischen AuBenhandels aus-
zugleichen. (,Industrie- und Handels-Ztg.*, Nr. 126 v. 12. 6. 20.)

Nach einer Drahtmeldung der deutschen Gesandtschaif in
Kopenhagen ist der ddnische Valutarat am 4. d. M. aufge-
hohen worden. Der Valutahandel ist gegenwirtig somit {reige-
gebeu. (,Industrie- und Handels-Ztg.“, Nr. 121 v. 6. 6. 20.)

Ein ErlaB der portugiesischen Regierung bestimmt,
daB Goldzahlungen von difentlichen Amtern ohne vorherige Ein-
willicung des Finanzministeriums untersagt sind. (, Frankf.
Ztg.) Nr. 397 v. 1. 6. 20))

Nach einer Bekanntmachung des Wiederaufbauministers
vom 25. 5. 20. hat sich Portugal innerhalb der geseften
! Frist nicht fiir das Ausgleichsverfahren entschieden. Fiir Schul-
den und Forderungen ist nunmehr der unmittelbare Abrech-
| nungsverkehr zulassig. (,Dtsche. Allg. Ztg.”, Nr. 256 v. 1. 6. 20.)

Nach einer Mitteilung des ruménischen Finanz
ministers soll die Wihrung vereinheitlicht werden,
" indem Kronen und Rubel aus dem Verkehr gezogen werden.
Tm Januar liefen 1% Milliarden K und 500 Mill. Rbl um, Ende
April waren 4,35 Milliarden K und 1,7 Milliarden Rbl im Un:-
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lauf. Der gesefsliche Notenumlauf der Naiionalbank ist am Neugrlin-  Kapitals-
7. 2. 20 um 256 Mill. auf 9,366 Milliarden erhoht worden - Zweck nach ‘f“;ge_"g e"%‘.’h“"{e"
und diirfte vm 200 Mill. monatlich erhoht werden. (,Auslands- Namen Ort Gewerbe- Eg‘ 5 = =
Nachriehtendienst“, Nr. 8 v. 17. 5. 20.) gruppen == Ha = Ex

Die indische Regierung hat mit den Goldbergwerksge- - : . == = =
sellschalten vom 15, b. ab fiir ein Jahr einon Kontrakt™ ge- Braun]lx%hlgg- u;Bthé:- Brithl E“ile#’e'fgba"' 15000 100
schlossen, nach dem sie das Recht hat, die gesamte Gold- EsW ore gt -eli;rl'ﬂ o T ol lorttsw, = =
produktion der indischen Bergwerke oder auch einen Teil der- sener kelAn & en: 30 15000 120
selben zum Londoner Marktpreise zu kaufen. Der Tageskurs A eéggerB i AG.M ?f’%n _ %000 100
wird in Anrechnung gebracht, und das Gold muf in der Miinze Aaé eGg. er]%W‘ t: ff agaeburg Sal Kali -
in Bombay abgeliefert werden. Wird der Kontrakt einen Monat “Sel eorgh gesFmb o abz“ . ;" 6000 198
vor Ablauf nicht gékiindigt, so liutt er stillschweigend ein wei- Delft:c"ﬁt}‘-scolg;n); ab. Hanpover  Bergwerc = —
teres Jahr. (,Weltwirtschatfl. Nachr.“, Nr. 248 v. 20. 5. 20.) Sx]vvel{kef AA(],;r SO ll\saernburg » — lLOgOO 100

. olonhofer Akt.- Verein ifinchen MWarmor, Basalt — — 50 120
Staatsanleihen A-G. Joh. Jeserich ... Borlin  Zement,Asphalt — — 2650 120

Durch Gesefj vom 4. 6. 20 ist der Reichsminister der Finan- | BonnerBergw.u Hiitt.-
zen ermichtigt, einen Kredit biszu 181 Milliarden ver.A.-G.zuZementf, Bonn ” — — 900 150
aufzunehmen, um die aus der Ubernabme der Staatseisen- | Breitenburg. Portland-
bahnen erwachsenden Verbindlichkeiten zu erfiillen. (,,Reichs- Cement Fabr. ...... Ligerdorf ” — — 1750 125
Gelef-Blatt® Nr. 127, S. 1139.) Deutsche Asphalt A.-G. Hannover ” — — 500 110

"Auf die innere polnische Staatsanleihe von 6 Milliar- | Liothringer Portland-
den poln. 4 werden 6sterreichische Kriegsanleihen, die Cement-Werke .... Karlsruhe » 9000100 — —
in Polen registriert sind, bis zu 25 % des Zeichnungspreises | Portland Cementwerke
‘in Zahlung genommen, und zwar zum seinerzeitigen Aus- Heidelbg.,Mannheim oo
gabekurse der Kriegsanleihen, zuziiglich der riickstéindigen Zins- usw. A-Goo.o... Heidelberg . — — 2000 ?
scheine, die voll vergiitet werden. Die Umrechnung in poln. 4 °| Séchs, Thiir. Portland- ]
erfolgt zum Kurse von 0.70. (,Industrie- und Handels-Ztg.“, Cement-Fabrik. . ... Goschwitz " — — 2000 162
Nr. 110 v. 23. 5. 20.) Westdeutsche Kalk-

Der tschecho-slowakischen Nationalversamm- werke A-G. ...... - Koo » — — 1500 100
lung wurde ein Gesefentwuri iiber eine vierte Staats- | Lorzellanfabrik C. M. s
anleihe vorgelegt. Diese Anleihe soll das Budgetdefizit Hulschenreuther . .. Hof Porzellanfabr. —  — 1000 9)
decken und Miftel zum rechizeitigen Ankaui von Getreide be- | Lorzellanfabr.Kahla. .  Kahla " — — 5000 120
schatten. (,Deutsche Allg. Ztg, Nr. 262 v. 4. 6. 20.) Porzeuanf-. Ra“&jgﬁ;em Ravenstein 0 19

Nach einer Mitteilung des ruménischen Finanzmini- P;;ngha;?mgg Rgsél]f_ auenstein " - = 0 0
sters betragen die Kriegsschulden 30 Milliarden Lei, wovon 10 thal & Co.. A.-G Selb —  — 3000 130
Milliarden fiir eigentliche Kriegszwecke verwendet wurden. — Porzellant Tottau A-G. Tettan 500 100
Aut die Ende Marz aufgelegte innere Anleihe von 2 Milliarden | porocllanfab Tirschen: * o
wurden bis zum 22. 4. 1250 Mill. Lei gezeichnet. Zur Bezah- o ALG e ohenreuth 1950 110
lung von 50 in Philadelphia gekauiten Lokomotiven ist die Re- | g goin G- . co .. Tischanra — T el
gierung erméchtigt, fir 8250000 § 6 % Schaanweisungen | te (}?lm Iérg- alas rotdubran » - ,
auszugeben, die in b Jahren riickzahlbar sind. (,,Auslands- il éf e Bpiegelglas K1. Froden Glas- Spleself 3000 15
Nachrichtendienst®, Nr. 8 v. 17. 5. 20.) AL 1 Schriftciofope; | roden Hampegnt — = 150

Bei dem franzdsischen Konsulat in Yokohama konnte man | . ﬂgschinefbau ... Offenbach Metalverarbt, — — 1000 100
in der Zeif vom 1. bis 20. 3. d. J. eine 5 % franzdésische | FritzAndree &Co.A-G. Berlin — — 750 109
Anleihe zeichnen. Der Betrag der Anleihe war nicht beschrinkt. | H. Berthold, Messing. ?

Der Ausgabekurs war 100, und zwar mufBte der volle Betrag linienfabr. 0. Schrift-
gleich bei der Zeichnung eingezahlt werden. Die Riickzahlung gieforei A ... — — 92000 160
soll innerhalb 60 Jahren auf Grund. jéhrlich einmal erfolgender | Berlin-Borsizw. Metall- i ?
Auslosung zum Kurse von 150 % des Nominalbetrages statt- werdewgnbg. A.-G. Borsigwald — — 2000 105
finden. Die Zinsen der Anleihe sind von Einkommensteuer be- Bing-Werke, vm. Gebr. ?
freit. (,Industrie- und Handels-Ztg.“, Nr, 103 v. 15. 5. 20.) Bing AG .l Niirnberg » — — 5095 155
. Brem. Silberwarenfab.
Neugrundungeq und Kapitalserhdhungen mGSIbW _______ Bremen ” — — 60 100
im Mai 1920, ' Dtsch. Gufistahlkugel-
Aktiengesellschaften E.u. Mas?};ﬁ‘gb: ig Sclﬁvginfurt ” 2—00 ;0 5000 %
ugrlin- . . 1senwer. On1XA,-tr, alger » _— -
R Zweck nach Niuig“e'k eﬁ%ﬁiﬁiﬁm »Frankonia® A.-G. vor-
Namen Ort Gewerbe- 53 &8 % mals Albert Frank.. Bejerfeld " — — 2000 100
gruppen o 5e :E_ £= R. Frister AG....... Berlin " — ~ 3000 125
Dtsch. Hand.- . Plant SRS E SR e Hall 600 109
. «~ U o wWerse S alie -
Ges,d.Siidsee-Inseln Hamburg Plantagen — — 250 100 | Hannov. Schrauben- "
Jaluit-Gesellschaft ... » — — 250 100 u. Mutternfab. A.-G. Wunstorff » 1000 100 — —
Gallus A.-G.1{. industr. . Tier-u.Ge- Hein, Lebmann & Co. .
" QGefliigelzucht...... Erding fliigelz. — 100 100 A-G., Eisenkonstr,
Ann. GuBstahlw. A-G. ~ Annen  Erzbergwerku. — — 1100 125 Briick.- u. Signalbau  Berlin s - — — 300 100
]C)apltto I;S: K%}n A-G.. Benrath Hittenbstrihe — — 2000 100 | Metall- und Lackier- :
eutscher Eisen- warenfabrik ....... Ludwigsbg. » — — 450 110
handel A-G........ Berlin — — 6000 200 | Osnabr. Metallw. A.-G. Osnabriick ” — — 700 %)
Stahlw,. Mannheim.... Mannheim — — 1600 115 | Paradiesbettenfabr.
Ver. 8tahlwerke v. d. ) M. Steiner & 8. A.-G, Diisseldorf » — — 1200 110
Zypen & Wisserner  Kéln »  — — 6000105 | Radeb,Guf-u. Emaill.- >
Warsteiner Gruben- u. . Werke,vm.G.Gabler Radebeul ” —-— — 400 109
AEGut}t?,enwerkﬁ AiIG'h. ‘Warstein » — — 5000 ) giebe Werke A.-G, .. Berlin ” 300 100 — —
.-G. Braunschw. Koh- chillerwerke Godes-
lenbergwerk ....... Helmstadt Kohlenbergbau, — — 6040 115 berg A-G.......... Godesberg » — — 1100 100
Braunkohlenabbau- Kaks, Torf usw, -
Verein z. Fortschritt Meuselwitz » — — 924 100 %) Vorzugsaktien zu 100 5. %) Vorzugsaktien zu 100

1) Vorzugsaktien zu 100 %b.

125 96, 1000000 M. Vorzugsaktien zu 100 95.
zu 100 %.

%.

1) 3000000 M. zu
5) 480 000 J. zu 110 95, 220000 M.
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Neugriin-  Kapitals-
} Zweck nach dungen erhéhungen
Namen Ort Gewerbe- g2 &% = &8
guppen == Bz E  BE
Stanz- u. Emaillier- -t s =

werke A-G. ....... Liibeck  Metallverarbty. — — 1500 110
Ver. Deutsche Nickel- ' '

werke A.-G. vorm.

‘Westf. Nickelwalzw, Schwerte s  — — 6000 125
Ver. Flanschenfabr, u. .

‘Stanzwerke A.-G. Regis ” — — 1200 115
‘Ver. Kupself. Nlckenh Nackenheim » — = 830 107
A.-G.vorm.Frister & R.  Berlin  Maschinen, Ap- — . — 393 100
Allg. GieB.- n. Masch'f, parate Armatur,

A.-G. Art.Lenz & Cie. Diigseldorf ” 50 100 — —
Apparate-Bau- u. Ver- ’

triebs-A-G......... Hamburg ,, — — 300 100
Armaturen- u. Masch..” -

Fabrik A.-G,, vorm.

J. A, Hilpert ...... Niirnberg ” - — 2250 110
Benz&Cie.,Rhein.Auto- ' ‘

mobil- u.Motorenfab. Mannheim ” — — 11000 107
Braunschweigische Braun- ’

Maschinbauanstalt . schweig » — — 2400 130
Biihring A.G. ....... Landsberg ” — — 200 100
Colinger Eisengief. u. T :

Maschinenfabr. A.-G. Castendorf ” 300 100 — -
Deutsche Landwirt-

schaftsmaschin.A.-G.  Berlin » 10000 100 — —
Diisseldorfer Eisen- ’

bahnbedarf vorm. :

Carl Weyer & Co. .. Diisseldorf ” — — 4500 120
Eisenwerk L. Meyer '

junr. & Co. A.-G... Harzegerd. " — — 2000 100
Eisenwerk(vorm.Nagel

& Kaemp) A.-G..... Hamburg » — — 400 110
Eisenwerk Wiilfel.... Hannover s  — — 836100
H. Fuchs, Waggon-

fabrik A-G. ....... Heidelberg ” — = 4000 110
Gasmotorenfabr.Deutz  Kéln " — — 3998 105
Gothaer Waggonfabrik’ :

A-G Gotha ” — — 5000 120

Neugriin-  Kapitals~

Zweck nach dungen  erhdhungen

Namen Ort Gewerbe- g% &8 = &

euppen 25 BZ B B3

Oscar Kohler, A.-G, fiir Industrlo d.Ma- =

Mechanik -Industrie  Berlin schin, Appausws, — — 300 100
Linke- Hoffmann-Wer- .

ke ArG....o.... . Breslau ” — 16000 145
Llppnche Werkstitten .

............... Detmold ” — — 1000 110
Locomntlvfabnk

KranB & Co A.-G.. Miinchen »  — — 3000 195
Maschinenf. Humboldt = Kéln .~ » — — 6000 105
Maschinenjabr.k :

J.E. Christoph A.-G.  Niesky I 600 125
Maschinenf, EgSiingen EBlingen »  — — 4000 6)
Maschinen- u. Armatu-

renfb. vorm, C. Louis

Strnbe A-G........ Magdeburg — — 326 118
Maschinen- und Kran

bau A-G.......... Diisseldorf ” ‘— — 3000 100
Nationale Automobil-

Gesellschatt A.-G... Berlin » — — 8500 100
Obrima - automatische

Waagenban A.-G... Miinchen » — — 900 108
Prefiluftwerkzeng- und C

Maschinenbau A.-G. Bremen ” 4000 100 — —

- Rockstroh-Werke A.-G. :

(Masch.-F. Rockstroh

& Schneider A.-G.).. Heidenau ” — — 1250 108
Sichsische Werkzeug-

maschinenfbr. Bern- :

hard Escher A.-G... Chemnitz " — — 700 100
Univnwerke A, G., Ma- -

schinenfabrik...... ¥ Mannheim " — — 3000 118
Ver. Jaeger-, Rothe- &

Siemens-Werk. A.-G. Leipzig ” — — 4000 110
Waggonfabrik A.G... Gorlitz " — — 6000 100
Fritz Werner A-G... Berlin » — — 1000 .9)

6) Vorzugsaktien zu 100 gb. 7) Vorzugsaktien zu- 100 %. '
Fab. Landau

(Fortsetzung folgt.)

Schiffahrt und Schiffbau

Protektionistische Schiffahrtspolitik
’ der Vereinigten Staaten I

Wer den schiffabrtspolitischen Erérterungen der amerika-
nischen Tages- und Fachpresse der letzten Zeit g-folgt ist,
kann nicht im Zweifel sein, dafl die Regierung der Vereinigten
Staaten im Begriff steht, eine Schiffahrtspolitik zu inangurieren,
die alle Merkmale eines ausgesprochenen Protektionismus tragen
wird. Die Erkenntuis, dall die als Kriegsschépfung entstandene,
mit unverhiltnisméfig hohen Bau- und Betrizbskosten belastete
und mit einem zum Teil mangelhaft ausgebildeten Personal
arbeitende amerikanische Handelsflotte sich im Wettbewerb
mit anderen Flaggen nur behaupten kann, wenn sie nachdriick-

liche staatliche Férderung erfihrt, hat driiben an Boden ge-:

wonnen. Von einer direkten Subventionierung, gegen die sich
ein heftiger Widerstand im Lande erheben wiirde, scheint man
absehen zu wollen. Dagegen werden zahlreiche andere Maf-
nahmen erértert, die auf eine Begiinstigung der heimischen
Flagge abzielen und von denen manche bereits ihren Nieder-
schlag in Gesetzentwiirfen, die den KongfeB beschiiftigen oder
beschiftigen werden, gefunden haben. Zurzeit steht die Jones
Bill im Mittelpunkt schiffahrtspolitischer Diskussion. Sie ist
das Ergebnis umfassender Beratungen, diedas Committee on
Commerce des Senates seit November vorigen Jahlres unter
Zuziehung zahlreicher Sachverstindiger und Vertreter der.ver-
schiedensten Interessentenkreise gepflogen hat, Der Entwurf, der

schliefilich von einem Neunerausschuf unter Vorsitz des Senators
Jones formuliert und dem Hause unterbreitet warde, ist neueren
Nachrichten aus Washington zufolge aus den' Verhandlungen
des Senats ohne wesentliche Anderung hervorgegangen und
es ist mit einiger Bestimmtheit anzunehmen, daf er auch im
Reprisentantenhaus eine Mehrheit finden wird. Bei der grund-
legeuden Bedeutung, die dem Entwurf zukommt — in ibm
erhalten die Richtlinien der kiinftigen amerikanischen Schiff-
fahrtspolitik ihre gesetzlichie Fixierung — sollen seine wichtigsten
Bestimmungen hier kurz wiedergegeben werden:

Die Bill erklirt, dafl die Vereinigten Staaten sowohl zur
nationalen Verteidigung wie fiir ihren wachsenden Aufenhandel
einer leistungsfihigen Handelsflotte bediirfen, die im Besitz
und unter Leitung privater amerikanischer Reeder den gréfieren
Teil des iiberseeischen Giiterverkehrs des Landes zu bewiltigen
imstande sei. Die Politik der Vereinigten Staaten miisse
darauf gerichtet sein, alles zu tun, was zur Erreichnng dieses
Zieles nétig sei.

Vor allem empfiehlt der Entwurf eine Neuorgamsatlon
des Schiffahrtsamtes und seiner Befugnisse, Das Amt soll
kiinftig aus sieben (bisher finf) Mitgliedern bestehen, von
denen je zwei von den Staaten an der atlantischen und pazi-
fischen Kiiste und je einer von den Staaten am mexikanischen
Golf, an den grofen Seen sowie den Innenstaaten gewihlt
werden. Das. Amt ist berechtigt ‘und verpflichtet, die in
seinem Besitze befindlichen Schiffe so bald, wie es tunlich
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erscheint, an Private zu verkaufen. Es soll dabei handeln
wie ein kluger Kaufmann und unnétige Verluste nach Mog-
lichkeit vermeiden. Ein Zeitraum, innerhalb dessen alle staat-
lichen Schiffe verkauft sein miissen, wird nicht bestimmt,
Der Verkauf von Schiffen 'an Fremde ist erlaubt, indessen
soll das Amt in jedem Falle sich von der Zweckmiifligkeit
eines solchen Verkaufes iiberzengen und seine Griinde fiir
die Erteilung der Verkaufserlaubnis aunsfiihrlich darlegen.
(Dies Verkaufsrecht an Fremde ist rachtriglich auf Schiffe
unter 6000 t dw beschrinkt worden. Grbfiere Schiffe sollen
nur, wenn sie iiber 10 Jahre alt sind, an Auslinder verkauft
werden kénnen.)

Das Amt soll weiter berechtigt und verpﬂxchtet sein, zu
bestlmmen, welche Uberseelinien zur Forderung des amerika-
nischen Aufenhandels und zur Aufrechterhaltung des not-
wendigen Postdienstes einzurichten sind. Es soll diese Linien
so schnell wie mdglich ins Leben rufen und zwar, wenn irgend
‘angiingig, als Dienste privater Reedereiunternehmungen,
andernfalls als staatliche Betriebe. Bei Uberweisung oder
Verkauf von Schiffen fiir den Dienst auf solehen Linien sind
Bewerber zu begiinstigen, die von an der einzurichtenden
Verbindung interessierten Kommunen oder von Reedereien
unterstiitzt werden, die bereits einen Dienst in der betreffen-
den Richtung unterhalten.

Fiir die Postbeférderung auf solchen Linien werden vom
Schiffabrtsamt und dem Postmaster- General gewisse Ent-
schiidigungen vereinbart. Wo bereits ein regelmiflicer Post-
dienst zu festen Sitzen besteht, soll er weitere Giiltigkeit
haben, solange dies vom geschiiftlichen Standpunkt und im
offentlichen Interesse richtig erscheint. Die Post der Ver-
einigten Staaten muB, wo immer es angingig ist, auf Schiffen
beférdert werden, die auf heimischen Werften gebant. sind.

Das Amt ist verpflichtet, die Verkehrsverhiltnisse im
Hinterland jedes Hafens genau zu studieren und die Giiter-
bewegung so zu lenken, wie es am zweckmifligsten erscheint,
um jedem Hafen seinen natiirlichen Anteil an dieser Be-
wegung zu sichern. Alle Docks, Piers, Lagerhiiuser, Anlegé-
stellen, die withrend des Krieges auf Anordnung des Priisi-
denten geschaffen worden sind, werden der Kontrolle des
Schiffahrtsamtes unterstellt, das sie, soweit sie nicht fiir die
Kriegsmarine gebraucht werden, der Handelsschiffahrt nutzbar
zu machen hat.

Aus den Ertrignissen der Schiffsverkiufe und Schiffs-
betriebe ist wihrend eines Zeitraumes von fiinf Jahren ein
Baufonds zu bilden, der fiir den Bau neuer Schiffe von be-
sonders leistungsfihigem Typ, fiir die Einrichtung notwendiger
Linien und fiir den Bau von Schiffen, die besonderen Hifen
dienen sollen, heranzuziehen ist, falls private Unternehmungen
den Bau solcher Schiffe ablehnen. Der Fonds soll den Betrag
von 50 Mill. $ nicht iiberschreiten.

Die vom Schiffahrtsamt verkanften sowie die mit der Post-
beférdereng betrauten Schiffe iibernehmen die Verpflichtung,
Zoglinge fiir den seem#nnischen Beruf einzustellen. Zahl,
Dienst und Entlohnung dieser Zéglinge werden vom Schiffahrts-
amt bestimmt.

Das Amt hat nicht nur Verfigungen zur Ausfilbrung der
Vorschriften dieses Gesetzes zu erlassen, sondern ist auch
berechtigt, Bestimmungen zu treffen, durch die zugunsten
der heimischen Schiffahrt etwaigen allgemeinen oder besonderen
Bedingungen begegnet wird, die durch fremde Gesetze und

Verordnungen oder durch Wettbewerbspraktiken fremder .

Reeder geschaffen werden. Ist das Amt iiberzeugt,
daB Schiffe unter fremder Flagge gewissen
Verladern Rabatte oder Vorzugsbehandlung,
wie sie die Shipping'Act verbietet, gewihren

und zeigt es dem Secretary of Commerce dies
an, so ist dieser verpflichtet, die Schiffe und
alle mit ihnen in Verbindung stehenden
Schiffe nach Anhérungihrer Eigentiimer oder
Vertreter so lange von den Hifen der Ver-
einigten Staaten auszuschliefilen, bis sie-
diese Geschiftsmethoden unterlassen,
Betreffs der Kiistenschiffahrt wird bestimmt, daf das
wihrend des Krieges erlassene Gesetz, das
im Ausland gebaute Schiffe zur amerikani-

(schen Kiistenfahrt zulifit, wieder aufgehoben

wird. Nur den wenigen im Ausland gebauten Schiffen, die
vollig im Besitz amerikanischer Biirger sind, und den dem

Schiffahrtsamt gehérigen, an amerikanische Biirger zu ver-
kanfenden auslindischen Schiffen soll Beteiligung an der
amerikanischen XKiistenfahrt erlaubt .sein, . so lange sie

amerikanisches Eigentum sind. Die auf die Kiistenfahrt be-
ziiglichen Gesetze erhalten innerhalb eines Jahres nach Xrlafl
dieses Gesetzes auch fiir den Verkehr mit den Kolonien der
Vereinigten Staaten Giltigkeit.

Soll ein Schiffahrtsunternehmen als amerikanisch ange-
sehen werden, so miissen, falls es in der Kiistenfahrt tétig ist,
100 % seines Kapitals und, falls es Uberseefahrten betreibt,
75 % in amerikanischen Hiinden sein.

Die Steuern aus ibermifigen Betriebsgewinnen der
heimischen Schiffe sollen fiir die Dauer von zehn Jahren
nicht in den Staatsschatz flieflen, sondern fiir den Bau neuer
Schiffe auf heimischen Werften verwandt werden.

Der Schatzsekretir, der Sekretir des Handels und der
Vorsitzende des Schiffahrtsamtes sind berechtigt, von Zeit zu
Zeit festzustellen, in welchem Umfange Abschreibungen vom
Werte der * verkauften staatlichen Schiffe oder der seit
.November 1915 gebauten privaten Schiffe zulissig sind, um
die Besitzer hinsichtlich dieses Pupktes mit ihren aus-
lindischen Konkurrenten annihernd gleichzustellen. -

Alle Schiffe des Schiffahrtsamtes sollen durch das ameri-
kanische Bureau of Shipping klassifiziert werden. Assekuranz-
gesellschaften oder andere Seeversicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmungen fallen nicht unter die Antitrustgesetze,
wenn sie gewisse Vorschriften zur Verhinderung unfalrer
Wettbewerbsmethoden beachten.

Die Seemannsakte ist in einigen wesentlichen Punkten zu
erweitern, Der Schiffsmann eines auslindischen Schiffes soll
das Recht haben, von seinem Kapitin kiinftig die Auszahlung
der Hilfte seiner verdienten Heuer zu fordern, sobald das
Schiff in irgend einem amerikanischen Hafen Anker wirft.
Diese Bestimmung wird, so meint der Entwurf, wahrscheinlich
wirksam dazu beitragen, die Heuer der fremden Schiffe auf
die gleiche Hoéhe mit den amerikanischen Lohnsitzen zu
bringen; denn der fremde Seemann kann sein Schiff verlassen
und der Kapitin wire gezwungen, einen Ersatzmann zur
amerikanischen Heuer anzumustern. Ferner soll ein beson-
derer Gerichtshof fiir Vergehen auf See geschaffen werden.
Endlich wird noch die Bestimmung der Seemannsakte,
daf der amerikanische Seemann Vollmatrose werden kann,
wenn er ein Jahr Fahrzeit aufweist und ein Examen ablegt,
den von geiten der Seeleute erhobenen Einwendungen ent-
sprechend modifiziert.

Eine der wichtigsten Vorschriften der Bill ist, dafl Aus-
fuhrgiiter, die zu Vorzugstarifen befdérdert
werden,inamerikanischenSechiffen versandt
werden miissen, (Der Entwurf weist darauf hin, daf
diese MafBnabme die gleiche ist, mit der Deutschland, Japan
und andere Linder die Entwicklung ihres Exporthandels und
ihrer Schiffahrt begiinstigt hitten). Frachtvereinbarungen
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zwischen amerikanischen Lisenbahnen und fremden Schiffahrts-
gesellschaften sind unzulissig.

Der Prisident soll verpflichtet sein, innerhalb eines Zeit-
raumes von 90 Tagen nach Inkrafttreten dieses Gesetzes, alle
Vertrige zu kiindigen, die das Recht der Ver-
einigteqn Staaten, besondere Gebihren oder

Rohstoffe und

Baumwolle

Bremen. Nach dem Jahresbericht der Bremer Baumwoll-
bérse wurden in der Zeit vom August 1919, als die Einfuhr
wieder einsetzte, bis Jahresschluff 196781 Ballen. nach den
Weserhifen eingefiithrt. Die Umsiitze sind im Vergleich zu
fritherer Zeit nicht grofl gewesen, allein es konnte doch der
Bedart des Inlandes der Regel nach voll befriedigt werden.
Nachdem am 16. 8. 19 eine Revision der Standards ameri-
kanischer und ostindischer Provenienzen durch die Kommission
fiir Standards im Beisein von Spinnermitgliedern stattgefunden
hatte, wurden die Arbitrationen nach den alten Bremer
Standards und die Arbitrationen von Linters und Baumwoll-
abfiillen auf dem Probepzimmer wieder aufgenommen. Ein
neuer Gebiihrentarif, der
Rechnung trigt, ist in Kraft getreten.

Wolle

Weltproduktion. Die E1zeugung aller Linder gibt das |

New Yorker ,Journal of Com.“ nach dem Quarterly Bull. of

the National Association of Wool Manufactures mit rund
2893,8 Mill, lbs an. Davon entfallen auf:

Ver. Staaten (1919).... 314,2 Osterreich-Ungarn .... 41,6
Brit. Nordamerika..... 15,0 Frankreich ........... 50,0
Mexiko .....cveien.. 6,5 Griechenland ......... 16,0
Nordamerika zus. ... 335,7 Dentschland .......... 25,6
Mittelamer. u, Westind. 0,75 Italien ............... 21,5
Argentinien .......... 3150 Portngal ............. 6,5
Brasilien.............. 35,0 Rufland in Europa.... 320,0
Chile......oovvevnnnn, 26,0 Spanien .............. 52,0
Peru ... oy Tirkei u. Balkan ..... 90,5
Falklands Inseln ...... 32 England (1918)........ 118,1
Uruguay ............. 90,0 Ubriges Europa ...... 30,0
Ubriges Stidamerika. . 5,0 Europa zus.......... 771,8
Siidamerika zus. .. .. 483,6 Britisch Indien. ....... 60,0
Algier ... ............. 33,18 Chm'a. ---------------- 50,0
Brit, Siidafrika (1918). . 100 39 Persien............... 12,1
Tunis................. 373 Ruflland in Asien..... 113,3
Ubriges Afrika........ 130 Tiirkei in Asien... ... 90,0
Afrika zos........ ... 150,30 Ubriges Asien ..... oo 10
Austral.u.Tasman.(1918) 617, ‘0 Asien zus. e 326,4
Neuseeland ........... 20 80 Sonst. Produktionsgeb.. 0,1
Australasien zus. .... 825,0 Welt ...t 2893,84
Seide

Weltproduktion 1919. Wihrend die Nachfrage anch im
letzten Jahr sehr lebhaft war, blieb die Erzeugnng dagegen
zurlick. Info]gedessen gingen die Preise, die anfinglich nach-
zulassen schienen, im Laufe des Jahres weiter bedeutend in
die Hoéhe. Ende 1919 waren sie ungefihr dreimal so hoch
wie 1918 und etwa sechsmal so hoch wie im Frieden. Die
Vereinigten Staaten, die unter den Seide ver-
brauchenden Lindern der Welt an erster Stelle stehen, fihrten
1919 17 Mill. kg Rohseide ein; das sind 5 Mill. kg mehr als
1913. Die Welterzeugung betrug nach den Statistiken der
bekannten Lyoner Firma Chabri¢re, Morel & Cie. in 1000 kg:

den veridnderten Verhdltnissen |

|
!
I
i
1

. 1917 1918 1919
Westeuropa zusammen .......... 3245 3160 2230
Frankreich.............v........ 205 n0 185
Ttalien........................ .. 2820 2695 1850
Spanien ............... ... ... 70 (6] 70
Osterreich ...................... 85 85" 75
Ungarn............. ........... 65 65 - 50
Vorder- und Mittelasien ......... 1040 1040 800
Fel:ner Osten zusammen......... 22 480 21 201 20 905
China (Shanghai) ............... 4580 4 871 3900

Tonnengelder der fremden Einfuhr-oder den
fremden Schiffen aufzuerlegen, beschriinken.
Dadurch wiirden die Vereinigten Staaten in bezug aunf ihre
Handelsmarine frei und in den Stand gesetzt, Gesetze zu er-
lassen, wie sie fiir die Férderung ihrer Schiffahrt nétig sind.

4. i,
Warenmarkte
i 1917 1918 1919
China (Kanton).................. 2345 1650 2300
Japan ...l 15 445 14 655 14 600
Indien.............cocivn... 105 110 100
Indochina ...................... 5 5 5
Welterzeugung.................. 26 765 25 491 23935
Reis

~ Britisch-Indien. Der Wert der Ausfubr betrug 1t. ,I. M.¢
in 1000 £: 1913/14 191718 1918/19
Insgesamt ....................... 17739 13873 15 450
Davon nach Ceylon.............. 3298 3 326 3258
» »  Straits Settlements... 1915 1712 2091
o » England ............ 1130 3103 1670
” s dapan........... ... 1079 277 1270
” »  Osterreich-Ungarn ... 1370 — 99
” s Holland............. 2026 52 34

" » Deutschland ........ 2096 —

” s Belgien ............. 1370 — -
Hongkong. Die Reiseinfuhr betrug 1lt. ,Com. Rep.“ 1919

635202 tons gegen 1147312 in 1918.

Kakao
Weltproduktion., Das Verhiiltnis von Erzeugung und Ver-
brauch gestaltete sich nach den Ermittlungen des ,Gordian“
in den letzten Jahren folgendermaflien (in 1000 t):

1919 1918 1917 1916 1915 1914
Welternte ............ 4311 2728 3428 2955 202,0 276,1
Weltverbrauch ....... 383 1 3159 328, 0 270, A 315 1 262 9

Von der errechneten Zunahme der Welternte 1919
gegen 1918 mit rund 160000 t entfallen allein mindestens
110000 t auf die Goldkiiste, deren Ausfuhr 1918 nur 67 %00,
1919 dagegen 175000 bhis 180000 t betrug. Die Zunahme
diirfte darauf zuriickzufiithren sein, dal noch erhebliche Rest-
bestinde aus ilteren Ernten verschifft wurden. An der Zu-
nahme des Weltverbrauchs um 70000 t ist Holland mit
35—40000 t beteiligt. Deutschland nahm etwa 10—15000 t
auf, Belgien etwa 8000. Die Weltvorrite, die Ende 1917
114000 .t betrugen und 1918 auf 72200 t gesunken waren, be-
trugen Ende 1919 120000 t ohne die sehr bedeutenden Vor
rite in den Vereinigten Staaten.

Vanille

Die- Erzeugung von Rohvanille auf Madagaskar und
einigen Inseln im siidwestlichen Indischen Ozean gibt ein
amerikanischer Konsulatsbericht (Com. Rep. 1920 Nr. 66) fir
_die Saison 1919/20 mit 1137 997 Ibs an. Davon entfallen auf:
Madagaskar mit Comoren-Inseln und Nossi-Bé 936 937, Mauri-
tius 2646 und Reunion 198414 lbs. Die Erzeugung auf den
Seychellen - Inseln wird fiir 1919 auf 6614 lbs bearbeitete Va-

nille geschitzt.
Elfenbein
Nach dem Jahresbericht der bekannten Londoner Makler-

firma Hale & Son wurden auf den vierteljahrlichen Auktionen
der letzten Jahre folgende Mengen angeboten {tous):

1917 1918 1919
Zanzibar, Bombay, Mozambique u. Siam 193/x 10 13
Agyptisches Elfenbein......... ........ 561 33 523/x
Westkiisten und Mittelafrika ........... 46y 453/ ol /y

Auflerdem wurden noch kleinere Mengen abessinisches
Elfenbein verkauft, die nicht in die obengenannten Zahlen
eingerechnet sind.

Auf der Auktion vom 27. 1. 20 kamen nur 253/x tons zum
Angebot und auch zum Verkauf Die Preise zogen weiter an.
Die Vorrite betrugen Ende Januar 671/y tons.

Verantwortlich fiir: Auslindische Volkswirtschaften uad allgemeine Redaktionsangelegenheiten: Hauptschriftleiter Dr. ‘Paul Heile; Deursche und &sterreichisch- ungansche

Volkswirtschaft: Hauptschriftleiter Dr. Kurt Singer, Anzeigenteil: Horst
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Weyhmann, Geschiftsfubrer des W.-D. 3 simitlich in Hamburg 36, Rothenbaumchaussee 5.
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