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Tir. 41

famburg, den X. Oktober 1920

5. Jabhrag.

Bilanzierung und Besteuerung aus-
landischer Vorkriegsverbindlichkeiten

Diesteuerliche Behandlung der im Reichsausgleichsgesetz und im Enteignungs-

gesetz geregelten Anspriiche und Verbindlichkeiten,

I. Einzelkaufmann,

1a) Schuldete ein Einzelkaufmann, dessen Rechnungsjahr
mit dem 31. Dezember abschlieBt, der aber seiner Ver-
mogenszuwachssteuererklirung eine Zwischenbilanz vom 30. 6.
19 zagrunde gelegt hat, einem Englénder einen Betrag von
1006 £ und hat er diese in seiner Vermogenszuwachssteuer-
erklirung im Betriebsvermdgen mit dem Tageskurs vom 30. 8.
19, also mit 60000 A bewertet und ergab sich etwa bei dieser
Bewertung ein abgabepflichtiger Vermdgenszuwachs seit dem
1. 1. 14 von 375000 o{, so erfolgt eine Berichtigung, indem an
Stelle des Tageskurs der Vorkriegskurs von 20 .# je £ ge-
selit wird. Eine Folge ist die, dal sich seine Schuld um
40000 .4 verringert und infolgedessen sein Betriebsvermégen
und gleichzeitig sein Vermogenszuwachs um diesen Betrag ver -
mehrt. Da bei einem Vermogenszuwachs von 375000 4 die
Abgabe 208000 .t betréigt und bei einem Vermdgenszuwachs
von 405000 A 248 000 4{, so verbleibt dem Kaufmann in bei-
den Féllen von seinem abgabepflichtigen Zuwachs der Héchst-
betrag von 167000 (. In diesem Falle wiirde also der auf
40000 o berechnete Kursunterschied durch das Vermogens-
zuwachssteuergesey ganz weggesteuert werden.

b) Hat der Kaufmann in seiner Bilanz v. 31, 12. 19, wel-
cher sowohl der Besifjsteuer, als auch der Reichsnotopierver-
anlagung zugrunde zu legen ist, die englische Schuld zum Ta-
geskurs v. 31. 12. 19 von 190 i je &£, also mit 190 000 4 be-
wertet, und ergab sich bei. dieser Bewertung ein besifsteuer-
pilichtiger Vermégenszuwachs von 400000 .{, (von welchem
die geschuldete Vermigenszuwachssteuer von 208000 o( noch
zu kiirzen ist!) bel einem steuerbaren Gesamtvermégen von
1000000 A, so hat eine Berichtigung des Bilanzgewinnes
um den Unterschied zwischen dem Kurswert der Schuld am
31. 12. 19 (190 000 () und demjenigen am 30. 6. 19 (60 000 .4(),
also um 130000 A zu erfolgen. Das Vermogen bzw. der
Vermogenszuwachs des Kaufmanns ist also steuerlich um
170000 A groBer als das auf Grund der Geschiftsbilanzen
errechnete- (bis zum 30. 6. 19 ist néimlich das' Vermdgen um
40000 A [s. 1a] und vom 1. 6. bis 31. 12. 19 um 130 000 4,
im ganzen also um 170000 { zu erhShen). Die Besifsteuer
ist_also — wenn man die Fragé offen 14Bt, ob die Vermégens-
zuwachssteuer eine abzugsidhige Schuld am 81, 12. 19 ist —
von einem steuerpflichtigen Vermogenszuwachs von 570000 i

an Beispielen erldutert

! (abziiglich der noch geschuldeten Vermdgenszuwachssteuer von

| 248000 (1)

unter Beriicksichtigung eines Gesamtvermogens
von 1170000 of{ zu erheben; die Besifgsteuer hierfiir betrigt

: 5796 .

¢) Das reichsnotopferpflichtige Vermogen des Kauimanns'
(1t. Bilanz v. 31. 12. 19), das sich bei der Bewertung der Schuld
nach dem Tageskurs auf 80 % von 1000000 A4 = 800000
beléuft (hiervon wére noch die geschuldete Vermdgenszuwachs-
steuer und Besifssteuer zu kiirzen!) ist um 80 % des Betrages,
um den sich steuerlich das Vermdgen des Kaufmanns erhoht
hat (170000 o), also um 136 000 A( zu erhohen. (Es erfolgt
eine Berichtigung um nur 80 % des Betrages, weil es sich um
eine in das Betriebsvermdgen {fallende Schuld handelt, und
dieses gem#dB § 19 Reichsnotopfergesety nur mit 80 % ange-
sefst wird.) Andererseits ist aber das somit auf 936 000 J(
sich belaufende Vermdgen um die noch geschuldete Vermdgens-
zuwachssteuer von 248 000 4{ sowie um die Besifsteuerschuld
von 5796 A zu erméBigen (§ 15, Abs. Nr. 5, 5a des Reichs-
notopfergesetjes). Reichsnotopierpflichtig wire demnach ein
Vermogen von 936 000 4 — 253796 4 — 682204 (, das auf
682000 A( abzurunden ist.

d) Bei der erstmaligen Veranlagung des Kaufmanns zur
Reichseinkommensteuer, welcher gem#B § 68 des Reichsein-
kommensteuergeseties der Gewinu des Geschifisjahres 1920
(angenommen auf 901500 ) zugrunde zu legen ist, ist der
bilanzmiige Gewinn herabzuseten um den Unterschied
zwischen dem Wert der Schuld 1f. Bilanz v. 31. 12. 19
(190000 A) und dem zur Abrechnung gelangten Wert der
Schuld (20000 (), also um 170000 . Diese steuerliche
Herabsefung des Bilanzgewinnes ist damit begriindet, daB der
von dem Kaufmann infolge der Abrechnung der Schuld zum
Tageskurs ca. erzielte buchmiBige Gewinn von 170000 o
(Schuld am 31. 12. 19 bewertet mit 190 000 /{ abgerechnet mit
20000 () in dem Geschiitsgewinn von 901500 J{ zum Aus-
druck gekommen ist. Diese 170000 { sind aber steuerlich
infolge der Bilanzberichtigungen bereits in den Vorjahren er-
faft, kénnen alse nicht noch einmal besteuert werden. Der
Gewinn 1920 unterliegt demnach nur mit 781 500 A (901 500 ¢
— 170 000 ) der Reichseinkommensteuer. — Die nachstehende
schematische Darstellung gibt einen tiberblick iiber die Wir-
kungen des Reichsausgleichsbesteuerungsgeseties auf die Bi-
lanzen und auf die Hohe der auf Grund dieser Bilanzen zu
zahlenden Reichssteuern,
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S teuer bilanzen, worin die englische Forderung jeweils
mit dem Tageskurs des Bilanzstichtages bewertet ist.

Geschiftsbilanzen, worin die englische Forderung
stets mit dem Vorkriegskurs bewertet ist. Es ist angenommen,
dali die Abrechnung der Fmderung im Oktober 1920 durch das
Ausgleichsamt zum Kurse von 200 J( je £ erfolgt.

.

Bilanz vom 30. 6. 1919

Aktiva Bilanz vom 30. 6. 1919 Passiva Aktiva Passiva
‘Waren usw. .. 2555000 | l Kreditoren ... 1600000 Waren usw, .. 2555000 | Kreditoren ... 1600000
Forderung. 20000 { Kapit.- Forderung. 60 000 | Kapit.-
konto 775 600 konto 775 000
CGew, 1, Gew, 1.
; Halbj19 200000 975 000 . ' Halbj, 19 240 000 1-015 000
2575000 ! 2575 000 2615000 | 2615 000

Vermogenszuw. v.1.1.14—30.6.19 (angenomm.) 375 000
-+ Betrag, um den sich stenerlich das Vermog.
(Kapitalkonto) erhoht hat ... .......... + 40000 415000

Vermégenszuwachs v. 1. 1. 14—30. 6. 19 (angenommen) 375 000

Vermégenszuwachssteuner 208 000 ) Vermégenszuwachssteuer - 248 000
Aktiva Bilanz vom 31.12. 1919 Passiva Aktiva Bilanz vom 31. 12, 1919 Passiva
Waren usw... 2580000 ' Kreditoren ... 1600 000 Waren usw. .. 2580000 | Kreditoren ... 1 600 000
Forderung. 20000 ; Eapit.- Forderung. 190000 | Kapit.-
i konto 975000 kto.. 1015000
i Gew, 2. Gew. 2.
i Halbj19 25000 1 000 000 Halbj19 155000 1170000
2 600 000 2 660 000 2770 000 ; 2770 000
Vermogenszuwachs bis 30,6.19 ........ 375 000 Vermogenszuwachs bis 30.6.19........ 415 000
+ Kapitalzawachs vom 1.7.—31.12.19. 25000 + XKapitalzuwachs vom 1,7.—31.12.19. 155000
400 000 . G 570 000
— Vermogenszuwachssteuer. . ... P 208000 — Vermogenszuwachssteuer. ........... 248 000
Besitzsteuerpflichtiger Zuwachs 192 000 Besitzsteuerpflichtiger Zuwachs 322 000
Zu beriicksichtigendes Gesamtvermégen 1 000 000 Zu beriicksichtigendes Gesamtvermégen 1170 000
— Vermoégenszuwachssteuer............ 208 000 — Vermogenszuwachssteuer . ........... 248000
" 792000 922 000
Besitzstener............. 3168 . Besitzsteuer.... ........ 5796
Gesamtvermdigen am 31, 12.19 ........ . 10600000 Gesamtvermogen am 31.12.19 ......... 1170000
davon dem R.N.O. unterliegend .... 800 000 (80 %) davon dem R.N.O. unterliegend .... 936000
— Vermogenszuwachssteuer .. .. 208 000 — Vermdgenszuwachsstener ... 248 000
— Besitzsteuer ................ 3168 211168 — Besitzsteuer ................ 5796 253796
588 832 682 204 _
Reichsnotopfer .......... 113000 Reichsnotopfer .......... 140 600
Aktiva Bilanz vom 31. 12, 1920 Passiva Aktiva Bilanz vom 31.12. 20 Passiva
Waren usw. 3501500 | Kreditoren ... 1600000 | Waren usw. .. 3501000 l Kre@itoren ... 1600000
Kapit.- g Kapit.- .
kto.. 1000000 kto.. 1170 000 \
Gew. | Gew. . .
1920 = 90150Q 1 901 500 _ . 1920 731500 1901500
3501500 | 3 501 500 3 501 000 L 3501 500
Gewinn 1920.............. ..., 901 500 Gewinn 1920..............oo. ... 731 500
-— Steuerfreier Einkommensteil. 1500 900000 — Steuerfreier Einkommensteil. 1500 730 000

Reichseinkommenstener.. 493 000 Reichseinkommensteuer.. 391000
Zusammen ... .. 817 168 Zusammen . . ... 785 396

Geschéaitsbilanzen, wenn die englische

Schuld je-

weils mit dem Tageskurs des Bilanzstichtages bewertet ist.
Es ist davon auszugehen, daBl die Abrechnung der Schuld
im Oktober 1920 durch das Ausgleichsamt zum Vorkriegskurs

Sieuer bilanzen, worin die englische Schuld jeweils mit

dem Vorkriegskurs bewertet ist.

erfclgt. ,
Aktiva Bilanz vom 30. 6. 1919 Passiva Aktiva Bilanz vom 30. 6. 1919 .Pgssivé
Waren usw. .. 2635 000 ‘ Kreditoren ... 1600000 Waren usw. .. 2635000 | Kreditoren ... 1600000
Schuld..... 60 000 Schuld .... 20 000
Kapit.- ’ Kapit.-
konto 835 000 konto 835000
Gew. 1. ! Gew‘. 1. B
Halbj,19 140 000 975 000 . ! Halbj13- 180 000 1015000 ,
2635 000 2635 000 2 635 000 2635 000

Vermogenszuwachs v. 1, 1, 14—30, 6. 19 (angenommen) 375 000

Vermégenszuwachsstetder

208 000

Vermogenszuw. v. 1.1.14—30.6.19 (angenomm.) 375 000

4 Betrag um den sich laui Steuerbilanz das
- Kapitalkonto erhoht hat

.Yermdgenszuwachssteuer

............... + 40000 415000
948 000
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Zu ibertragen.......... 208 000 | Zu tibertragen.......... 248 000
Aktiva Bilanz vom 31.12. 1919 . Passiva | Aktiva Bilanz vom 31. 12. 1919 Passiva
Waren usw. ... 2790000 | Kreditoren ... 1600 000 ¢ Waren usw. .. 2790000 | Kreditoren ... 1600 000
Schuld..... 190 000 ‘ Schuld .... 20 000
Kapit.- Kapit.-
konto 975 000 kto. 1015000
Gew. 2, Gew. 2. :
Halbj.19 25 000 1 000 000 ! Halbj.19 155000 1170000
2790 000 2 790 000 : 2790 000 2 790 000
Vermoégenszuwachs bis 30.6.19 ... ..... 375 000 Vermogenszuwachs bis 30.6.19 ........ 415 000
+ Kapitalzuwachs vom 1, 7.—31. 12. 19 . 25 000 | 4+ XKapitalzuwachs vom 1. 7.—-31.12.19. 155 000
100000 i 570 000
— Vermigenszuwachssteuer............ 208000 ; — Vermdigenszuwachssteuer ........... 248 000
; Besitzsteuerpflichtiger Zuwachs - 192 000 1 Besitzsteuerpflichtiger Zuwachs 322 000
Zu Dberiicksichtigendes Giesamtvermdgen 1000 000 | Zu beriicksichtigendes Gesamtvermdgen 1170 000
— Vermégenszuwachssteuer............ 208 000 - — Vermigenszuwachssteuer............ 248 000
792 600 ‘ ’ 922000 . .
Besitzsteuer ............ 3993 1 ) Besitzstener ........... . 5796
Gesamtvermégen am 31.12.19 ......... 1 000 000 . Geesamtvermégen am 31.12.19 ......... 1170 600
davon dem R.N. O. unterliegend .... 800000 (3 %) i davon dem R. N, O, unterliegend .... 936 000 (639)
— Vermogenszuwachsstener .... 208 000 | — Vermdgenszuwachssteuer .... 248000
— Besitzstener ................ 3993 211993 { — Besitzsteuer ................ 5796 253796
- 588 007 ! 682 204
) Reichsnotopter.......... - 113000 | Reichsnotopfer ......... 140 600
Aktiva Bilanz vom 31. 12, 1920 Passiva | Aktiva Bilanz vom 31. 12. 1920 Passiva
Waren usw. .. 3501500 | Kreditoren ... 1600000 . Waren usw. .. 3 501 500 \ Kreditoren ... 1600 000
Kapit.- : Kapit.-
kto. 1000 000 : kto. 1170000
Gew. ; Gew. .
, 1920 901 500 1901 500 £ 1920 731500 1901 500
3 501 500 3501 500 3501 500 3501 500
Gewinn 1920 ............ et 901 500 PGewinn 1920 ... ...ovvinie e iann.. 731 500
— Steuerfr, Einkommensteil (§ 20 d. Ges.) 1500 | — Steuerfr. Einkommensteil (§ 20 d. Ges.) 1500
Steuerpflichtiges Einkommen.. 900000 | ‘ Steuerpflichtiges Einkommen.. 730000
*) Reichseinkommensteuner.. 782035 Reichseinkommenstener . 391 000"
Zusammen. . ... 807 028 | Zusammen .... 785396

*) Die Steuer hierfiir ist nach dem Hundertsatz eines Einkommens von 730000 4,
(90 000)—170 000 M) zu berechnen. Der durch die Abrechnung der Schuld erzieite
Gewinn von 170000 A ist namlich als eine auBerordentliche, nicht regelmifig
wiederkehrende Einnahme zu betrachten; infolgedessen hat die Berechnung der
Steuer gemif} § 25 des Einkommensteuergesetzes zu erfolgen.

Es ergibt sich also die merkwiirdige Tatsache, daB der
Kaufmann infolge der Bilanzberichtigungen auf Grund des
Reichsausgleichsbesteuerungsgesefjes einen erheblich geringe-
ren Betrag an Reichssteuern abzufiihren hat, als er sonst zu
zahlen gehabt hiitte. Dieser Fall wird in der Regel dann ein-
treten, wenn der Steuerpflichtige — wie in dem angefiibrten
Beispiel — ein steuerpflichtiges Einkommen 1920 erzielt hat,
auf das der Hochstsa (60 %) der Reichseinkommensteuer an-
zuwenden ist. In diesem Fall wird némlich der Unterschied
zwischen dem Steuerbetrag, der auf das Einkommen 1t. Ge-
schiiftsbilanz und das um 170 000 4 geringere Einkommen 1t.
Steuerbilanz entidllt, der gréBte sein. Nimmt man aber an,
daB der- Kaufmann einen bilanzmiBigen Gewinn 1920 von nur
171500 A erzielt hat,. so:sind die Wirkungen des Reichsaus-
gleichsbesteuerungsgesefes - folgende: ’

Aktiva Geschi ft.s bilanz vom 31. 12, 1920 Passiva
Waren usw. ........ 2771500 | Kreditoren ......... 1600 000
Kapitalkto. 1000000 -
. Gew. 1920, 171500 1171 50
2771 500 2771500
Aktiva Steuerbilanz vom 31. 12, 1920 Passiva
‘Waren usw. ........ 2771 500 | Kreditoren ......... 1600 000
Kapitalkto. 1170000
| Gew. 1920. 500 1170 500
2 771 500 2771 500

Die von dem Kaufmann zu entrichtenden Reichssteuern
wiirden sich unter Zugrundelegung der Gewinne seiner Ge-
schiiftsbilanzen, also- ohne Beriicksichtigung des Reichsaus-
gleichsbesteuerungsgesefes wie folgt stellen:

Vermogenszuwachssteuer .......ccovvvvreerennnnn. 208 000 .
Besitzgteuer. .......coiii i e e 3993 ,
Reichsnotopfer ........c.coiiininriiieaninnnnnns 113 000 ,,

Reichseinkommensteuer (fiir ein Einkommen von
171500 A, von welchem der steuerfreie Einkom- -
mensteil von 1500 M noch zu kiirzen wire) 68400 ,,
393 393 M

Zusammen......

Unter Beriicksichtigung des Reichsausgleichsbestéuerungs-
gesees hat der Kaufmann auf Grund der Steuerbilanzen
zu entrichten: '

an Vermogenszuwachssteuer...................... 248 000 M
w BeSItZSEOUEr .vovvieerin it iiiien i 5796,
» Beichsnotopfer..............ooiiiiiiiiiiin.., 140 600 ,,

» Reichseink.-St. (d. Gew. v. 1500 M bleibt steuerfr.)
Zusammen...... 394 396 A

In diesem Falle hat also der Kaufmann infolge des Reichs-
ausgleichsbesteuerungsgesefies einen etwas hoheren Steuer-
betrag zu cntrichten.

Dieser Unterschied wird umso grofer je weniger Gewinne
1920 erzielt sind. Hat néimlich der Kaufmann 1t. Geschifts-
bilanz weder mit Gewinn noch mit Verlust abgeschlossen, so
hat er sowohl bei Zugrundelegung dieser Bilanz als auch der
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Steuerbilanz keine Reichseinkommensteuer zu zahlen. Die
Bilanzen erhallen folgendes Aussehen:
Aktiva Geschaftsbilanz vom 31.12. 1919 Passiva
Waren usw,........ 2 600000 Xreditoren ......... 1 600 000
Kapitalkto. 1000 000
 Gew. 1920. — 1000000
2600 000 2 600 000
Aktiva Steuerbilanz vom 31, 12. 1919 Passiva
Waren usw, ........ 2600000 Kreditoren ......... 1 600 000

Kapitalkto. 1170 000
L —Verlust1920 170 000 1 000 000
2 600 000 2 600 000
An Reichssteuern waren qemnach zu entrichten:

1t. Geschiaftsbilanzen: 1t, Steuerbilanzen:
Vermogenszuwachsst.. 208 000 Vermogenszuwachsst.. 248 000

Besitzsteuer.......... 3993 DBesitzsteuer.,........ 5 746
Reichsnotopfer....... 113000 Xeichsnotopfer....... 140 000
Reichseinkommenst, .. — Reichseinkommenst. .. —

Zusammeu 324 993 Zusammen 394 346

Zusammeniassend kommt man zu dem Ergebnis, daB
durch das Heichsausgleichsbesteuerungsge-
sely derjenige am hédrtesten getrotfen wird,
der 1920 wenig oder garnichts verdient hat,
withrend andererseits der Kriegsgewinnler
durch das Gesef bevorteilt wird.

2a) Hatte ein Kaufmann, dessen Xechnungsjahr ent-
sprechend dem vorigen Beispiel mit dem 31. 12. abschlieit, der
aber seiner Vermdgenszuwachssteuererklirung eine Zwischen-
bilanz vom 30. 6. 19 zugrunde gelegt hat, eine Forderung
an cinen Englinder von 1000 £ mit dem Vorkriegskurs (20 .i(
je L) also mit 20000 J4( bewertet und ergab sich bei dieser
Bewertung ein abgabepflichtiger Vermogenszuwachs von
375 000 J(, so erlolgt eine Berichtigung, indem an Stelle des
Vorkriegskurses der Tageskurs mit 60 o gesetit wird. Die
Frage ist dieselbe, wie im Falle 1a: es erhoht sich nédmlich
dadurch der Vermdgenszuwachs des Kaufmanns um 40 000 J,
der durch das Vermogenszuwachssteuergesety; weggesteuert wird.

2b) Hat der Katfmann in seiner Bilanz v. 31. 12. 19 die
Forderung wiederum zum Tageskurs bewertet, so hat eine Be-

, Tichtigung um dea Unterschied zwischen dem Wert der For-

|

|

|

derung it. berichtigter Bilanz v. 80. 6. 19 (60 000 «t) und dem
Wert der Forderung. nach dem 'r'ageskurs vom 31, 12, 19
(190 000 ot), also um 130000 4 zu erfolgéen. Das Vermogen,
bzw. der Vermogenszuwachs des Kauimanns ist also steuerlich
um 170 600 . grolier als das auf Grund der Geschéaitsbilanzen
errechnete (bis zum 30. 6. 19 ist némlich das Vermoégen um
30000 ot (s. 2a) und vom 1. 6. bis 31. 12, 19 um 130000 i,
im ganzen also um 170000 <t zu erhéhen). Der besigsteuer-
pilichtige Vermogenszuwachs von angenommenen 400000 J(
erhoht sich mithin — wie im Falle 10 — wm 170000 4 aut
570000 o, wovon noch die geschuldeie Vermdigenszuwachs-
steuer von 248 (00 J( zu kiirzen ist. Hierfiir ist eine Besil-
steuer von 5796 o zu zahlen.

2¢) Ebenso wire das reichsnotopierpilichtige Vermogen
des Kauimanns (it. bilanz v. 81, 12, 1Y), das sich bei der Be-
wertung der rorderung nach dem Vorkriegskurse auf 80 %
von 1 Mill. — 800000 i (von welchem Betrage noch die ge-
schuldete VermoOgenszuwachs- und Besifgsteuer von zusammen
215000 4 zu kiirzen wire) belduft, um 80 % des Betrages,
um den sich steuerlich das Vermigen des Kaufmanns erhoht
hat (170000 4t) also um 136000 4 zu erhOhen. Andererseits
ist aber das somit auf 936000 .# sich belaufende Vermogen
um die noch geschuldete Vermoigenszuwachssteuer von
248 000 4( sowie um die Besitysteuerschuld von 5796 A zu er-
méafigen. Reichsnotopierpilichtig wiare demnach ein Vermogen
von 682204 .

2d) Wird durch das Reichsausgleichsamt die Forderung
gegen Ende des Jahres 1920 mit 200 .4 je «£, also mit 200 000 .4
endgiiltig abgerechnet, so ist fur die erstmalige Reichseinkom-
mensteuerveranlagung der Bilanzgewinn per ult. Dez. 1920 zu
erhohen um den Unterschied zwischen dem Abrechnungskurs
(200 000 i) und dem Kurswert der Forderung am 31. 12. 19
(190 000 o), also um 10000 4, andererseits aber herabzu-
segen wmn den infolge der Abrechnung durch den Kauimann
tatsiichlich erzielten Gewinn von 180 000 o4 (Begriindung-s.
1d). Es wire also bei der Reichseinkommensteuerveranlagung
von einem um 170 000 4 ermaBigten Bilanzgewinn auszugehen.

(Ein zweiter Aufsafy folgt.) Rechtsanwalt Dr. C. A. Pauly

o Lettland und Litauen

Fragen des Auflienhan'dels

Die Rigaer Randstaatenkonterenz, die am | ratungen in allen die konferierenden Staaten betreffenden Wirt-

5. 9. geschlossen wurde, hat sehr wesentlich zur Kldrung der
politischen Lage beigetragen. Die Vertreter Finnlands, Est-
lands, Lettlands, Litauens und Polens haben sich dahin ge-
einigt; daBl die Pflege gutnachbarlicher Beziehungen zu
RufBland und Deutschland Hauptaufgabe ihrer
Politik zu sein habe. Maf hat den Nachdruck auf die wirt-
schaftlichen Fragen gelegt und will alles daran sefjen,
als Vermiitler das Wiederaufleben des wirtschaftlichen Ver-
kehrs zwischen Ost und West zu férdern und bei der Wieder-
gewinnung RuBlands fiir den Weltverkehr mitzuarbeiten. Die
Konferenz hat einen ,Rat der bevollméchtigten Delegierten
geschaffen, der seinen Sif in Riga hat, die Ausfilhrung der ge-
faBten Beschliisse iiberwachen und die kommenden Konferen-
zen vorbereiten soll. Die Randstaatenkonferenz soll von Zeit
zu Zeit. — etwa alle fiinf Monate — zusammentreten, um so
den baltischen Staatenbund vorzubereiten.
Diesem ZusammenschluB soll auch der Oberste Wirtschaftsrat
der baltischen Staaten dienen, dem- die Vorbereitungen und Be-

schaftsiragen zufallen. Man denkt an periodische Messen,
Ausgleichung der Preisdiffererizen, an Warenaustausch und
eventuell an die Griindung eines gemeinsamen Clearinghauses.
Man hofft, daB die Gemeinsamkeit der wirtschaftlichen Inter-
essen dazu verhelfe, die politischen Gegensite zu iiberbriicken,
und es ist deshalb beschlossen worden, von den Wirtschaits-
fragen aus mit Hilfe des Obersten Wirtschaftsrats auf einen
Staatenbund loszusteuern. Dies Besinnen auf die Notwendig-
keiten der Wirtschait und das Hintanseten der rein politischen
und - nationalen Diiférenzen zwischen den' Randstaaten ist
sicherlich zu begriiBen — bedauerlich ist nur, daf man den
Absichten noch wenig Taten folgen lieB. Es ist
nicht gerade viel, was an organisatorischen Leistungen zur
Regelung und Wiederauinahme der Handelsheziehungen mit
dem Auslande geleistet worden ist. In den Randstaaten
herrscht eine Vorliebe fiir biirokratische Spielereien, die
der Entwicklung des AuBenhandels ernstlich gefihrlich werden
kann. Die Verbote verschiedenster Art, die Zahl der In-
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stanzen und Behdrden haben sich derart gehduft, daf der aus-
lindische Kaufmann erst durch ein Labyrinth von Schwierig-
keiten hindurch muB, ehe er an Ort und Stelle tétig sein kann.
Die PaBregelung befindet sich z. B. in einem Zustande heil-
loser Verwirrung. Auch hort man allerhand Klagen iiber eng-
nationale Vorurteile, z. B. deutschen Kaufleuten gegeniiber, be-
sonders von seiten estnischer und lettischer Behorden, die na-
tiirlich gleichfalls dem Handel Schwierigkeiten oft ernsthafte-
ster Art bereiten. Und dabei ist die Forderung des AuBen-
handels Lebensirage der Randstaaten. Aus eigenen. Kréften
konnen Liinder wie Estland, Lettland und Litauen, die heute
keine Industrie, kein Kapital, keinen mnennenswerten Kredit
besien, nicht an einen Wiederaufbau denken: nur das Aus-
land und zwar zuerst der AuBenhandel konnen ihnen helfen,
sie mit dem Notwendigsten versorgen und ihnen die Produkte
abnehmen, die sie verkaufen miissen, um wenigstens ihre drin-
dgendsten Bediirinisse befriedigen zu konnen. Die ungeheure
Wichtigkeit der Forderung von Handelsbeziehungen mit dem
Ausland scheint man iedoch noch immer nicht voll erfafit zu
haben, sonst wéare mehr dafiir getan worden, die Offentliche
Meinung iber die Lage in den Randstaaten besser aufzu-
kldren. Was man jett an Nachrichten aus den Ostseeldndera
zu sammeln in der Lage ist, geniigt nicht, um sich ein wirk-
lich zuverliissiges Bild machen zu konnen. Was man erfihrt,
sind meist nur Bruehstiicke. So z. B. eine Meldung aus Lett-
land iiber die Forderungen an Deutschland Die
Kommission der Kriegsschdden nennt die Summe von
90 Mill. Goldrubel fiir von der deutschen Armee verursachte
Schiiden und dazu sollen noch 29 Mill. Goldrubel fiir durch
Bermondt entstandene Vernichtung kommen. Die deutschen
Gegenforderungen fiir Bauten und in Lettland zuriickgelassenes
Material sollen sich dagegen nicht einmal auf ein Drittel der
letfischen Forderungen belaufen. Es wird abzuwarten sein,
auf welch mittlerer Linie man zu einem Ausgleich kommen
wird, da ia wohl nicht angenommen werden kann, daBl die

deutschen Vertreter die 1ettlschen Auistellungen unbesehen an-
nehmen diirften.

tiber den lettischen AuBenhandel sind nur rus-
sische Angaben vorhanden. Nach der ,Ekon. Schisn.“ waren
in der Zeit vom Januar bis 1. 5. dieses Jahres am AufBen-
handel beteiligt (in Mill. Rbl):

Einfuhr Ausfuhr Einfuhr] Ausfuhr
England........ 2447 40,0 Deutschland.... — 50,0
Fravkreich .. ... 68.0 250 Finnland ....... 15 8.1
Schweden ...... 14,0 354 Estland ........ 1,9 75
Dénemark ...... 80 538 Sonstige Linder 37 3.8
Holland ........ 56 22 Zusammen 3574 2775
Norwegen ...... 90 51,7

Demnach iiberstieg die Ausfuhr in den ersten vier Mo-
naten des laufenden Jahres-die Einfuhr um 80 Mill. Rbl. In
der Ausfuhr Lettlands in dieser Zeit sind die wichtigsten
Posten 156000 Pud Flachs, Flachssamen und Flachsfasern,
15000 Standard Holz, auBerdem eine groBe Menge an Fellen,
Lumpen, Glas, Alabaster, Alleisen und Packpapier. Die Ein-
fuhr aus dem Auslande in derselben Zeit betrug 76 000 Pud
Mell, Reis und GrieB, 47000 Pud Zucker, 700000 Pud Salz,
38000 Pud Petroleum, 255000 Pud Heringe und eine be-
deutende Menge an Fetten, Milchprodukten, Kaffee Kakao,
’\Ianufakturwaren und Maschinen.

schen Valuta eingeleitet
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Zur Ausfuhr des wichtigsten lettischen Produktes, von

| Flachs, wire zu bemerken; daB England anfangs bemiiht

war, sich ein Flachsmonovol zu sichern. Das Fortingtonsche
Konsortium bot fiir das Flachsmonopol einen Vorschuf von

| 100000 £ und die Schaffung einer Emissionsbank, deren ,Lots*

durch Depositen in ausléndischen Banken sichergestellt wer-
den sollten. Die Verhandlungen zerschlugen sich, die Forting-
tongruope sicherte sich jedoch eine sehr groBe Menge Flachs,
die kommissionsweise fiir Rechnung des lettischen ~Staates
in Fngland verkauft werden sollte. 2275 t Flachs sind am
15. 7. in London versteigert worden, jedoch zu einem Preise,
der nach Angaben Professor Karl Ballods einen Schaden von
9 Mill. Tres fiir die lettische Regierung zur Folge hatte. Diese
Flachsaffire hat jn Riga viel Aufsehen erregt und dem eng-
lischen Ansehen nicht unerheblich geschadet. Vom

| Flachsmonopol ist seitdem auch nicht mehr die Rede, ebenso

wie man in Litauen auch davon abgekommen ist, den Eng-
landern besondere Konzessionen zu machen. Der litauische
Dr. Pyryckis, ein objektiver und gewandter Politiker, hat sich

" kiirzlich recht ablehnend iiber das wvrojektierte Flachs- und

Holzabkommen Englands ausgesprochen und andedeutet, der
litauische Seym (Landtag) diirfte wohl kaum dafiir zu ge-
winnen sein. Man dar! demnach annehmen, da8 selbst wenn
Fngland auch in diesem Jahr trofidem wieder das Flachs-
monopol erhalten sollte, die deutsche Industrie den-
noch wieder ihren Anteil an der Flachsproduk-
tion erhalten wird, denn ein groBer Teil des Flachses
sei von einer Qualitdt, die nur in Deutschland verarbeitet
werden kann. Was die Waldkonzession betrifft. so wiirde Li-
tauen sich keinesfalls dazu hergeben, die Ausbeutung seines
sesamten Waldbestandes den Englindern zu {iberantworten.
Selbst, wenn der Seym sich entschlieBen sollfe, auf die eng-
lischen Wiinsche einzugehen, sei mit Sicherheit darauf zu
rechnen, daB nur ein verhdltnisméBig kleiner Bruchfeil der
Holzausbeute England iberlassen wird, und daB, abge-
sehen vom Inlandsbedarf, noch ein mindestens ebenso groRer
Anteil wie der englische fiir die anderweitige Ausfulir frei
bleibt, fiir die in erster Linie Deutschland, besonders die ost-
preuflische Zellstoffindustrie als Abnehme-
rin in Frage kommt.

Der AuBenhandel Litauens gestalitete sich im
ersten Halbjahr 1920 wie folgt: Der. Wert der Ausiubr
betrug 260,1, der Wert der Einfuhr 135,77 Mill. 4, so dafll dic
Austuhr mit 124.3 Mill. { {iberwog. Den Hauvtvosten der
Ausfuhr nahm Flachs mit 160 Mill. Ul ein. es folgien hear-
beitete Holzer mit 29,6 und Leinsaat mit 24.3 Mill. 4. Ein-
gefiihrt wurden in erster Linie Nahrungsmittel, Manufaktur-
waren und chemische Erzeugnisse. ‘

Die Anteilnahme Deutschlands am litauischen Handel war
derzeit noch gering, doch kann angenommen werden, dafl die
Beziehungen und der Austausch sich von nun an immer enger
gestalten werden, zumal die Rede davon ist, ein Finanz-
abkommen zwischen Litauen und Lettland abzuschliefen.
Das deutsche Oberostgeld soll vorliufig im Lande verbleiben
und eine neue Notenemission auf Grund der deut-
werden. Fiir den deutschen
Handel wiirde dies eine groB8e Erleichterung bedeuten, da da-
durch die Valutaverluste vermieden werden konnten, die ein
Haunthindernis des Handels mit dem Osten bilden. '

Dr. Hans von Eckardl
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Britisch-Indien

Die wirtschaftliche Lage im Jahre 1919

Aut der Jahresversammlung der Bank of India am 6. 3.
hat der Président nach der ,,Times of India“ interessante Ein-
zelheiten iiber die Wirtschaftslage Indiens mitgeteilt:

Das Jahr 1919 zeichnete sich durch einen guten Mon-
sun aus, der ein wirtschaftliches Aufbliithen fiir
das ganze Land zur Folge hatte. Die Ein- und Ausfuhr
uberstieg an Wert alle vorhergehenden Ziffern. Der Gesami-
handel Indiens belief sich auf 535 Crores Rupies gegen 423 im
vorhergehenden Jahre {+ 26 %). Der Handel mit dem briti-
schen Reich hat im Werte der Ausfuhr und auch der Einfuhr
zugenommen. Die Vereinigten Staaten sind ebenso
wie Japan ein bedeutender Abnehmer geworden; der Gesamt-
wert des Handels mit den Vereinigten Staaten belief sich auf
74 Crores Rupies, der Gesamthandel mit Japan auf 65 Crores
Rupies. Im lefjten Jahre stand Japan an zweiter Stelle der
Liste, aber die Einfuhr von Twist und Garn und Geweben
aus Japan fiel in diesem Jahre um 113 Crores Rupies, obgleich
Indien Rohbaumwolle im Wert von 41 Crores Rupies gegen 23
Crores Rupies im Vorjahre nach Japan ausfiihrte.

Die Textilindustrie Indiens hat ein sehr gutes Jahr
gehabt. Die Fabriken sind in der Lage gewesen, gute Divi-
denden zu zahlen und ihre Lage bedeutend zu verbessern. Die’
Nachirage nach Garn begann seit April zu steigen, und die
Preise sind stdndig in die Hohe gegangen, bis sie Ende No-
vember 20% Anpas fiir Garn Nr. 10 und 26% Annas fiir
Garn Nr. 20 betrugen, d. i. 6 bzw. 8% Annas mehr als Anfang
April. Die Preise fiir Baumwolle. waren niedrig, da die
Ernte gut ausgefallen war, und die Ausfuhr infolge des Stei-
gens der Valuta abgenommen hatte. Dieser Umstand und die
hohen Preise fiir Garn ergaben einen sehr guten Gewinn fiir
die Spinnereien. Die Webereien hatten gleichfalls
gute Gewinne. Im April 1919 waren die Preise fiir Longcloth
ungefdhr 24 Annas je Ib. Seit Mai gingen die Preise in die
Tohe bis auf 29 Annas im Juli. In den folgenden beiden Mo-
naten hatte das Steigen der Valuta und das Fallen der Baum-
wollpreise ein Sinken der Preise zur Folge, so daB die Preise
wieder wie zu Beginn des Jahres waren. Dieser Riickschlag
war jedoch nur zeitweise, und seit Mitte Oktober zogen die
Preise wieder an bis auf ungefhr 2 Rupien im Dezember. Die
Aussichten fiir die Indusirie schienen Ende 1919 sehr gut; zu
Beginn des neuen Jahres kam jedoch ein heftiger Riick-
schlag durch die Streiks, die in noch nicht dage-
wesenen Umfang in Bombay einsefiten und nur durch bhe-
deutende Konzessionen seitens der Fabrikbesifer in Form von*
erhdhten Lohnen und reduzierter Arbeitszeit beendet werden
konnten. Im lefjten Viertel des Geschiftsjahres lieB. die Nach-
frage nach Cloth wieder etwas nach und zwar wegen des flauen
Standes des Geldmarktes. Die Preise gingen um 1—2 Annas
je Ib zuriick. Trot dieser Riickschliige war- die Lage der In-
dustrie giinstig. Das Vertranen auf ihre Zukunft war so groB,
daf der Aktienkurs der Baumwollfabriken in die Hohe ging.

Die Ausfuhr von Garn wihrend dieser Zeit war,
obgleich sie eine bedeutende Zunahme gegeniiber dem Vorjahre
zeigte, weit hinter der des Jahres 1916/17 auf Grund der Ton-
nageschwierigkeiten zuriickgeblieben. Die Ausfuhr nach China
belief sich im Jahre 1916/17 (1. 4.—31. 3)) auf 144 Mill. b,
1917/18: 102, 1918/19: 49 und 1919/20: 106 Mill. Ib. Die Aus-

fuhr nach allen auslédndischen H#fen einschlieBlich Chinas be-
trug 1916/17: 169 Mill. 1b, 1917/18: 122, 1918/19: 64, 1919/20:
129 Mill. 1b.

Wegen des Mangels an rollendem Material ist die Ver-
sorgung mit Kohle immer noch ungeniigend. Die alten
Maschinen konnen nicht erseft werden, da neue Maschinen
nur mit Lieferfristen von einigen Jahren und zu einem Preise
zu beschaffen sind, der zwei- bis dreimal so hoch ist als der
Vorkriegspreis. Diese Nachteile kinnen die Industrielage je-
doch nicht ernstlich beeinflussen. Die Aussichten sind viel-
versprechend. Die Anfuhr von Baumwolle nach Bombay seit
Beginn der Saison betrug 3138000 gegen 2137000 Ballen im
entsprechenden Zeitraum des Jahres 1918/19. Der in Bombay
vorhandene Bestand wird auf 1324 000 Ballen gegen 1101000
Ballen im Vorjahre geschift. Da der Bestand in der Haupt-
sache aus kurzstapeliger Baumwolle besteht, die augenblick-
i lich wenig Nachfrage hat, bedeutet dies eine Kapitalshindung
von mehreren Crores Rupies zu einer Zeit, in der viel Geld
gebraucht wird. Der kaufménnische Kredit ist jedoch gut. Un-
ternehmer finden keine Schwierigkeiten in der Finanzierung
von Bestéinden. Die Bestdnde an Baumwolle im Innern sind
bedeutender als gewdhnlich. ‘

In diesem Zusammenhang sind die finanziellen
Schwierigkeiten zu erwihnen, die in den letten Mo-
naten in Japan eingetreten sind. Garn ist im Preise sehr
heruntergegangen. Die Fabriken haben infolgedessen die Pro-
duktion vermindert. Ehe dort nicht eine grofere Nachfrage
einset, kann Japan nicht wie sonst Abnehmer fiir indische
Baumwollwaren werden. Da es daher nicht mehr ratsam er-
scheint, minderwertigere Arten indischer Baumwolle anzu-
bauen, wird empfohlen, an Stelle dieser Baumwolle Getreide-
sorten anzupflanzen.

Obgleich Indien in den lefien Jahren seine finanzieile
Lage sehr verbessert hat, ist es noch nicht gewi, ob der
neue Reichtum in rationeller Weise fiir die Entwicklung des
Handels und der Industrie angelegt werden wird. Neue Ge-
sellschaften sind mehr als je eingetragen worden. Im
ganzen wurden 906 wihrend des leften Jahres eingetragen
mit einem Kapital von 274 Crores Rupies gegen 291 Gesell-
schaften mit einem Kapital von 21 Crores Rupies im Vorjahre.
Unter ihnen befinden sich einige, die sehr wenig Aussicht ha-
ben, erfolgreich zu arbeiten. Japan ist in der leten Zeit ein
Beispiel dafiir gewesen, daB eine scharfe Reaktion einer Zeit
beispielslosen Aufschwungs folgen kann.

Das Ende Mai 1919.ernannte indische Valutakomi-
tee hat am 2. 2. 20 seinen Bericht veroffentlicht, dessen Mehr-
heitsforderung auf Festlegung der Rupienvaluta aut 2 Gold-
schilling vom Staatssekretir fiir Indien angenommen wurde,
entgegen dem Wunsch der Komiteeminderheit, die 1 s 4 d
tiir zweckm#Big hielt. In der Folge begann der Sterlingkurs
zu - steigen. Reverse Council Bills wurden zu 2 s 10 d am
12. 2. verkauft. - Die Valuta hatte darauf ein starkes Fallen
aufzuweisen, und die Markirate erreichte im Juni 1 s 8% d.
Die Regierung gab infolgédessen die Absicht quf, den Preis fiir
Reverse Council Bills auf 2 Goldschillings festzusetien, und
verkaufte im Juli 1 Mill. £ wochentlich zu einer Rate von
1s 11 d ’ 4. Hi.
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Geld und Kapital

Intervalutarische Kurse

Hamburg Berlin Amgierdam Zirich
5. 10. 5. 10. 4 10. 5. 10.

M M f fr
Amsterdam .. 1004 ..... 1947,59 1953,— —— 194,25
Barcelona ... 100 Pesetas 921,25 899,10 47— 91,60
Berlin....... 100M ..., —— —— 525 10,10
Briissel ..... 100fr..... ¥39,— 452,— 22,70, - 44,—
Budapest .... 100K . ..., —— 17,48 — —,—
Buenos Aires. 100 Pesos . —,— — —  —— 230,—
Helsingfors .. 100FAM ... 177,— 173,80 —y— T
Kopenhagen . 100Ky .... 886,25 889,10 4490 87,50
Kristiania ... 100Kr .... 881,25 886,60 4290 87,50
London ..... 1£..... 218,50 219,25 11,221 21,78
Madrid ...... 100 Pesetas 921,25 899,10 47— 91,60
New York.... 1% ..... 62,6212 63,68 321 6,24
Paris ........ 100fr..... 419,50 =, 425,55 21,7712 41,70
Prag ........ 100K..... 81,50 82,02 —— 8,30
Rom......... 100 Lire .. 44250 259,70 13,55 2545
Stockholm ... 100 Kr.... 1245 — 1251,25. 6415 124,50
Wien ........ 100K nen. 9525 2297 1,30 2,55
Zirich ...... 100fr..... 955,— 1011,95 51,50 —,—
Wien Prag  Paris London New York

5.10. 5.10 4, 10. 2.10. 4. 10.

K K o fr *) $

Amsterdam. 100 9200,— —,~ 46750 —— —,—

Berlin ..... 1004  546,— 121,75 24,50 —,— 1,63

Kopenhagen 100 Kr 4000,— —— —,— 2405 —,—

London.... 1&£ - - 52,35 —-— 343607

New York.. 18 — —,— 1501} 357 —,—

Paris ...... 100 fr - == = —— 6,67

Wien ...... 100 K —— 2250 —— - ——

Zirich..... 100 fr 4700,— —,— 240,50 2369 —,—

*) Die Notierungen in London werden angegeben fiir auslind. Einheiten in 1 £

Abweichungen von der Mitnzparitidt in:

Amsterd. Ziirich Xopenh. Stockh, Wien
4 10. 5.10. 5.10. 5.10. 5. 10.

Reichsmark .... —91,12 —9182 -—86,78 —90,77 366,663
Dt. osterr. Krone —9742 —97,58 — — —
Franzos, Frank. —5464 —58,30 —33,68 —53,14 —
Pfund Sterling . — 743 —13,64 436,20 — 3,60 —
Dollar ......... +2043 42046 ' +90,54 +34,32 —
Londoner Notierungen iiberseeischer Kurse
: ) 25. 9. 2. 10.
Alexandrien................ 97716 d pari 977118 d pari
Bombay/Kalkutta.. 1s105/16d—1s 103/sd 1s91/5d—1s93/sd
Hongkong ............... ys3d-khskd s 3d—Usud
Shanghai ............. 5811d—6s 0l/ed 5s810l2d—6s0d
Singapore ............ 25 3U/1gd—2s 4d 2s31/16d-2s4d
Yokohama ........... 2s11d—2s113/sd 28103/xd—2s11d
Montevideo T.T. ............ 58 d—59d 563(s d—573/x d
Rio de Janeiro .................. 123/sd 123/sd
Buenos Aires T.T. ...... 583/sd—585sd 561/ed—57d
Valparaiso 90 T.................. 1115 d —

Geldverfassung und Wiahrungspolitik

Folgende fibersicht zeigt dic Prégungen in den deut-
schen Mungzstitten im Juli und August {(in Mill. A{):
. 10-Pf-Stck. (Zink) 5-Pf.-Stck. (Eisen) 50-Pf.-Stck. (Alumin.) Zusammen
Juli... 1, X 10,78 13,21
August 1,96 0,68 9,95 12,58

Die Regierungskommission fiir das Saargebiet beabsichtigt,
zwecks Stabilisierung der Zahlungsverpflichtungen fiir die
Landeskasse, den Kurs des franzosischen Franken amtlich fest-
zusefen. Diese Festsebung soll téglich durch die Abteilunyg
Handel und Gewerbe der Regierungskommission erfolgen und
zwar auf der Mitte der in Berlin und Paris amftlich verdifent-
lichten Tageskurse. (,Frankfurter Ztg.“, Nr. 717 v. 28. 9. 20.)

Die poinische Landesdarlehnskasse kauft Gold- und
Silbermiinzen gegenwirtig zu folgenden Preisen: 1 Rubel in
Gold 93 o, in Silber 60 o, 1 Rubel Scheidemiinze 12 (;
1 deutsche Mark in Gold 43.50 (, in Silber 16.50 .f{; 1 &ster-
reichische Krone 37 of{, in Silber 18.50 {; 1 Frank 35 {, in
Silber 18.50 .. Andere auslandische Gold- und Silbermiin-
zen kauft die Kasse zu Preisen, die ihrem Feingehalt im Ver-

héltnis zu den angefiihrten Miinzen entsprechen. (,Industrie-
und Handelsztg.“, Nr. 219 v. 29. 9. 20.) |

An der Londoner Borse sank die polnische Mark am
1. 10 auf 1000 H = 1 £. (,Times“, Nr. 42531 v. 2. 10. 20.)

In Ruméidnien wurden im ganzen 8200 Mill. Kronen
zum Umtausch gegen Lei eingereicht. (,Franki. Ztg.“, Nr. 703

| v. 22,9, 20) : :

Die Aufhebung der Einlosungspilicht der schwedi-
sehen Reichshank wurde bis zum 15, 12. 20 verlangert.
(- Svensk Handelstidning®, Nr. 216 v. 26. 9. 20.)

Beim Uberschreiten der Grenze aus der tchecho-slo-
wakischen Republik nach Deutschland diirfen auf einen
Reiseausweis fiir eine Person bis zu 3000 K, mit Familie bis
zu 5000 K, im ganzen oder geteilt ausgefiihrt werden. In frem-
den Valuten sind zuléissig: 1000 franz. Franken, 1200 ital. Lire,
2000 deutsche Mark oder in anderen Valuten ein entsprechen-
der Betrag von 3000—5000 K. Bei der Einreise von Deutsch-
land nach der Tschecho-Slowakei werden alle Geldbetrige
durchgelassen. (,Industrie- u. Handelsztg.“, Nr. 218 v. 28. 9. 20.)

Die argentinische Kammer nahm ein Gesefy iiber
die Aufhebung des Ausfuhrverbots von Gold an. Die Banco
de la Nacién wird erméchtigt, einen Teil des im Konversions-
fonds deponierten Goldes fiir Zwecke der Devisenpolitik zu
verwenden. (,,Times“, Nr. 42525 v. 25: 9. 20.)

.Der venezuelische Kongrell genehmigte einen unterm
7. 6. zwischen dem Finanzminister und dem Direktorium der
Banco de Venezuela abgeschlossenen Verirag, der einen wei-
teren Schritt zur Griindung einer nationalen Bank bedeutet.
Die Bank hat sich .nach und nach zum bedeutendsten einhei-
mischen Institut emporgeschwungen und verwaltet seit langem
die iliissigen Gelder des Staates. Sie wird durch den Vertrag
auch zum Steuereinzieher. Die Steuereinnahmen muf die Bank
fiir Zahlungen der Regierung im In- und Auslande verwen-
den. Der Uberschub bleibt. als greifbares Depot. zur Vertii-
gung der Regierung; gegenwirtig helduft sich das Sichtdepo-
situm auf 60 Mill. Bolivares. Die Bank hat volistdndige
Steuerfreiheit. Die zweite Notenbank des Landes, die Bank
von Cardcas, hat nur untergeordnete Bedeutung. (,,Ziircher
Ztg.”, Nr. 1282 v. 3. 8. 20.) '

Das russische Gold, das schwedische Firmen autf
Licferungen an Rufland erhielten, enthielt bis zu 18 % Ver-
unveinigungen, so daB das Gold in den Vereinigten Staaten
nicht verkauit werden konnte. Auch die Federal Reserve Bank
lehnte den Ankauf ab. {,Times®, Nr. 42528 v. 27. 9. 20.)

Die Goldgewinnung Australiens in der ersten Hillte
der Jahre 1918 bis 1920 veranschaulicht nachstehende Tabelle

(in Unzen): 1918 1919 1920
Victoria 74767 62 833 74144
Neuslidwales 44740 27024 23 436
Queensland 67 621 64 144 50 412
Westaustralien . . . 443983 410428 297 383
Siidaustralien (Schifung) 3000 3600 2000
Tasmanien (Schiiung) 7 800 5 250 3100

Zusammen . 641911 B73279 450475

Die Goldausbeute war also im. 1. Halbjahr 1920 um 122 804
bzw. 191436 Unzen geringer als in demselben Zeitraum 1919
bzw. 1918. (,Industrie- und Handelsztg.“, Nr. 218 v. 29. 9. 20.)

Staatsanleihen

Der zweite Teil der belgischen Staatsanleihe von 5
Milliarden fr soll in Kiirze ausgegeben werden. Die Regierung
plant ferner die Ausgabe von 5 % Schatyscheinen mit 6 monat-
licher Lauifrist. (,Frankf. Ztg.”, Nr. 679 v. 14. 9. 20.)

Die schwebende Schuld Englands betrug am 30. 9. 19,
31. 3. 20 und 30. 9. 20 1244, 1312 und 1282 Mill. £. Im lefsten
Halbjahr trat also eine Verminderung um 30 Mill. ein.
(,,Times*, Nr. 42530 v. 1. 10. 20)

Norwegen nahm in den Vereinigten Staaten eine 8 %
Goldanleihe im Betrage von 20 Mill. $§ auf. Die Anleihe ist
in kurzer Zeit uberzeichnet worden. (,Times®, Nr. 42529 v.
30. 9. 20.) : .

Durch den Regierungswechsel in Bolivien sind die Vor-
bereitungen zur Einlésung der 5 % #uBeren Anleihen von 1910
und 1913 zum Stehen gekommen: Die Einlgsung sollte ur-
s‘prziinglic}éovi)m 25. 10, 20 ab geschehen. (,Information”, Nr. 270
v. 28. 9. 20.
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Jahresergebnisse deutscher Aktiengesellschaften 1919 bzw. 1919/1920
?og 9F |ZEE|1SS2|3 g Abschrelbungen =R=IEY PR clo Dividenden
Namen £2 | 8% |BSSEE5E0E e |y 4, 555250
Ort 22| = SEZ|E T rEs 1(1)‘})0 vom EEé: gai 22 |loo|mo|or]inw
34 ‘ wat [SESIELSE| 35 55EnGeEn
~e in 1000 A | M EIT|TEs =2 [REREEERE
1 I 2 || s r | 5 | 6 | 7 8 0 110 Tl n
Cuxhav. Heringsfischerei A-G., Cnuxhaven | 81/12 ' 4000| — . 35 10“ 371 9552 — % _ 0
ElﬁenW.-_Gﬂs.Namml]mnshiit'fe.Rosenbﬂrg 31/3 || 50000] 3946 80007 14311 4897 30,30| 101%0| 19,70 10 (15 |12 112 |12
Gelsenkirch. Bergw.-A -G., Gelsenkirchen || 31/12 188000 51646/ 40448 2 | 13458 6,10| 21911 12,63| 11 |6 |12 12 | 8
Hasper Eisen- nnd Stahlwerke, Haspe .. || 30/6 | 13000 3604 3544 1809 2012 12,85 1137, 14,35 — |10 (16 (16 |16
Kattowitzer A.-G. fiir Bergbau- und Eisen- I ; ; ’

hiitteubetrieb, Kattowitz . ............ 31/3 || 52000, 5323 21011 3152] 2500/ 3,65! 15149 21.66( 12 (12 |12 12 |8
Fritz Nenmever A.-G., Niirnberg ....... 31/121 %000 — 500 133, 293| 590 490 16,90 4 |4 |6
Stahlwerk Oeking A.-G.. Diisseldorf .. .. || 30/6 3000, — 300, 364 470 324 1018]29,07|| 20 (25 20 |20 |16
Braunkohlen. u, Brikett Ind. A.-G.. Berlin 1 30/6 | 24000y 17752| 10416, 678, 3000, 10.— | 3362/ 12,04 20 12 [10 10 {10
Czernitzer Steink.-Berehan A -G., Lentzhg | 31/3 || 7000/ 3016| 27| 73! 564] 10,55/ 7931341l 2 |6 |5 |4 |0
Hedwigshiitte, Anthracit-, Kohlen- u, Koks- [ : | ’

werke James Stevenson A-G., Stettin. | 31/3 7000; 12731 2721| 1550! 505| 11,35, 1345|1475 16 (16 16 |9 |4
Pljomx. A.-G. f. Braunk.-Verwertg., Berlin | 31/3 8500 5H856| 185 85 807y 8—i 765| 10,75 8 |6 |5 |4 |4
Riebecksche Montanwerke A.-G., Halle . 31/3 || 38500 12770, 8933 882/ 5601 1054 3914l 15481 12 |9 (15 |15 [12
Wallend. Kohlenwerke A.-G., Wallendorf| 31/12]| 5000/ 1334 — 31 — | — %3572 %0 |0 1010 10
A.-G. Bismarckshall Samswegen ........ 31/12|| 6984 1574 4y 2 L 2507, 20,62 44| 2950 0 |0 (0 [0 O
Porzellanfabrik Kahla, Kabla........... 31/12) xo00] 2380, 2502] 3286 940 12,591 4081 43,08 25 20 10 |0 |0
Rhein. Spiegelglasfabrik Eckamp ....... L3112 4000] — 1200, 6687, 289 28,—i 948/ 1040 25 |5 20 ;0 |0
A.-G. f. Cartonagenindustrie, Loschwiz . . ; 30/6 7500 768, 2132| 1472| 954/ 23,49| 4667 47,35/ 30 [30 |28 |23 |15
Liidenscheider Metallwerke A. G, vorm. }\ ;‘ st.s0 |20 |11 (11 9
) Jul Fischer & Basse, Liidenscheid ... ! 30/% 2700; 486/ 631 362| 204 16,48) 1879 4984lv. 7
Norddentsche Affinerie, Hamburg ...... 31/121) 5500, — — 78 ¢ 2 lin 348 — 0 {6 (510 [0
Sichs. Metallwarenwerke August Wellner | 0 ;’ |

Schne A-G., Ane.................... 31/3 5000, 228 500, 1526° 333 19,70y 392 10,——! Y26 |6 |0 |0 -
Ver.Deutsche Nickelwerke A.-G.., Schwerte # 31/3 || 15000, — 000| 1443: 709| 27,25)| 5188) 34,01/ 22 (30 |30 |35 25
Maschinen- u. Kranhaun A.-G., Diisseldorf |} 29/2 7000, 213] 1517 311 1307} ¢ & 903/ 2581 12 |6 |20 |20 |12
Maschinenbanges. Karlsruhe, Karlsruhe. | 30/6 | 10000 — 2730] 1204 1398 23,301f 3700 36,60/ 20 (18 (15 |16 (12
Bichs., Webstnhlfabrik, Chemnitz ....... 313 | 5000 1100|‘ 10000 721} 266 13,02, 1274 1969 20 16 |12 5 |5
Zeitz. Eisengiefl, u. Masch'bau A.-G., Zeitz| 30/6 | 3000, 2802 1602 90% 418 22,38 17]5} 25,67 35 40 20 |12 |12
Elektra, A.-G., Dresden ................ 1 31/3 ¢ 4500] 2250 33! 1195 405| 11,03 289| 8,68 510 ;0 10 ;0
Elektrizititswerk Sachsen-Anhalt, Halle. | 31/12 || 5000] 10000 16 124 — — 2601 1,72 5 11y 0
Grofkraftwerk Franken A.-G., Niirnberg| 31/12| 4000] 7162 75 1706 324 2,60 2uh| 4,40 5 15 |5 15 |5
Kraftwerk Thiiringen A.-G., Gisperleben | 31/3 5000, 4087; 195 2286| 553; 5,91) 402} 9,50 8 |7 |7 | 6Ye
Niederrh.Licht- u.KraftwerkeA.-G.,Rheydt | 31/3 8000] 14040, 190, 2866} — — 2080 8291 10 | sl Stjel & | 41fp
Uberlandzentrale Belgard, A.-G., Belgard |j 31/3 || 12000] 3051 86, 1764 — — 1666, 10,— 61202 10 |0 |O
Westfilisches Verbands-Elektrizititswerk

Krukel, Dortmund ................... 31/3 3300} 14080 100{ 6295} — — 4235 17,81 ¢ 5 |5 15 | —
Stettiner Olwerke A.-G., Stettin ........ 31/12 ) 3000, — 300 59| 281} 11,15 468122291 10 (8 18 |8 |8
F. Thorl's vereinigte Harburger Olfabriken

A-G., Harburg ......................[31/12} 10500, — 1050/ 6590 687| 6,4%| 5019 31451H12 |12 |15 |1& |16
Bayer. Glanzstofffabrik A.-G., Miinchen . || 31/12 | 10000 — 1000, ¢ — — 3 0 0|0 '
Jute-Spinnerei und Weberei Hamburg-

Harburg, Hamburg .................. 30/6 3000, — 300( 177 100{ 10,— 189 8,31 Y210 |8 (6 |6
Mechanische Weberei A.-G., in Zittau.. || 30/4 3600, — 925, 1550 94| 20,10 1316/ 23,21 20 |20 (16 |12 |10
Westd. Handelsgesellschaft A.-G., Koln, || 31/12 || 4300, - 1130 990 — — 3589 55,801 % (12 132 (16 12
Wiirttemb.Cattunmanufaktur, Heidenheim || 30/6 2240| 1230, 672 1410 184] 10,23 5481 30,38 8 [12 |12 |12 | 8
Ver. Bauntzner Papierfabriken, Bautzen . || 31/12| 4275 2848 4579 709 918| 32,67| 1240) 2597 20 (18 |6 6 6
A.-G.Siiddeutsche Lederwerke, St. Ingbert || 30/6 1000, — 120] 146 3| 1,63 247) 11,03 16 |8 |9 (10 |10
Rheinische Linoleumwerke, Redburg ... | 31/12| 4000 1078/ 400 817 256/ 9,5%| 332 3,9% 8 |5 |8 |8 1|5
Wurzener Kunstmiihlenwerke u. Biscuit-

fabriken, vorm. F. Krietsch-.......... 30/4 4500 4200 684 281F 100 39,04 402| 5,14 8 |8 |12 (12 |18
Zuckerfabrik Glauzig, Glauzig ......... 31/5 7500, — 801} 1215 64 66,66( 2264 2445) 25 (20 19 20 |20
C. H. Knorr A.-G., Heilbronn ......... 31/3 7500, — 5984 3671) -276! 457 1367 10,—| 2 |15 (15 {15 {15 .
Stettiner Spritwerke A.-G., Stettin ..... 15/9 3900, — 312 86 93 580 536) 14,98 12 |12 (1% |16 {16
Feist Sektkellerei A.-G., Frankfnrt ..... 30/6 3000 - 1381 104 172| 26,55 1789 43,72\ 25 (15 {10 |4 | O
Kaiser-Otto A.-G., ver.Deutsche Nahrungs-

mittelfabrik, Heilbronn.... ...... .... 31/3 4000, 245 400| ¥ 475| 10,43 316 17,02 ?

Terrain-A.-G. Holzhausenpark, Frankfurt| 31/12| 2000 — 35 79 — — 551 2,60 |l 5)
Wilmersd. Terrain Rheingau A.-G., Berlin || 31/3 5000, 1716 — — 200 2 || 3 — [|®
Metallbank u. Metallurgische Gesellschaft| 31/3 | 75000, — 8000 1236 — — 50520 7,06 9 | Tlg Tl iz 63

A.-G., Frankfurt ..................... ' 1 X
Deutsche Lebensversicherungsbank ,Ar-| 31/12{78000] 2215, 800, 1184 — — 496, 8,—) 21 |2& 22 122 22

minia® A.-G., Miinchen............... . E !

Freia. Bremen-Hannoversche Lebensver | 31/12 ||® 6000 — 600 738 — - 1524 53,70 10 20 16 (18 |18

gicherungs Bank A.-G,, Berlin ....... 31/12 |9 5000 — 350 1!1 — 1 0 0 12 8 (12 110
Hamburg Bremer Riickvers, A.-G., Hambg, || 31/12 | 6000] — 15 i1 — — 125 8,18 6 | A2 5
Hamburger Lloyd Vers.-A.G., Hamburg | 31/12 " 8000] — 238 2811 — 300, 11,91 10. |12 112 |10 |8
Hanseatische Versichernngs-A.-G., Hambg. | ] | | ( ! :

1) Eingezah!t 1000000 . 2) Verlustsaldi 1113980 .

5) Dividende wird laut Statut nicht verteilt.
zahltes Aktienkapital. 8) Eingezahlt 1500 000

3) Kohlenwerke noch nicht aufgeschlossen.
6) Verlustsaldi 135602 .
M. Dividende auf eingezahltes Aktienkapital. 9) Eingezahlt 1250000 M. Entnahme aus Reserven 736 #13 M. 19) Eingezahlt
Dividende auf eingezahltes Aktienkapital,

Dividende wird laut Statut nicht verteilt.

1500000 4. Dividende auf eingezahltes Aktienkapital. 11) Eingezahlt 2000 000

4) Dividenden fiir die Zeit vom 1.7. 1918 bis 31. 12. 1919.

7) Eingezahlt 2000000 M. Dividende auf einge-

*) Verlust.
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Namen < |2 & ES=|ISEE|E2E| Summg o I2EolE8m
55 |25 ESE|ZEEEE% 0 (B EEc|Ees S mloe
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1 : 2 0 3 4 & | 5 | 6 I 7 8 [ s || 10 |1 |2]|13|n
Iduna, Feuer-, Unfall, Haftpflicht- und I | | | } " I ! l ‘|

Riickversicherung A.-G., Halle........ 31/12 |* 5000 — — 234 — — ¥y 352 — 0 | T 6l 5 10
Nordd. Versicherungs.-Ges., Hamburg .. | s1/12 |/ 20000, — 6351 6U3] — — 1050] 8,87| 14 |16 |16 1fk 8
Nordw.-Deutsche Versich.-Ges., Hamburg | 31/12 |*) 1400, — 1852 a6l — — 420 8,52| 10 b ik 12 8
Nordstern, Feuer-Versich.-A.-G., Berlin. . | 31,12 % 8100 280, 2450 4591} — - 7020 76 20 (30 130 80125
Nordstern, Lebens-Versich. A.-G., Berlin| 31/12 (1% 7200] — 1800 54281 — — 5030 5,0'0} 24 2§ 28 2§ 28
Nordstern, Unfall- u, Hattpfiv. A.-G., Berlin || 31/12 ) 7200] — L 900) 1257 — — 430) 10,08;| 15 |25 |25 5 21
Versicherungs-Ges. Hamburg, Huamburg| 31/12 ) 1000 800] 3900 17 — — 778) 13,61 10 |10 10 |12 |8
Deutsche Xolonial-Eisenbahn-Bau- und '

Betriebs-Gesellschaft ................ 3112 | x000] — | 1176] 653 — | — | o1l 362 5 | ¢ [ 2|2 |2
Halle-Hettstedter Eisenbahnges., Halle . | 31/3 5250/ 3889 238 215? — — ¥ 208 — 0 4 312l 3ifel 3
Nordhausen-Wernigeroder Eisenbahnges.,

Wernigerode ..........veenenen.nn... 313 | 5500, 3704 84 1131 71} 2 %) &4l — 0 0 10 10 ;0
Siidd. Eisenbahngesellschaft, Darmstadt|{31/3 i 26000 20284 128 20552| 3188 2 |*;236Y] — |19 0 | 642 62} oYe 51/2
Elektrische Kleinbahn i. Mansfelder Berg- ] sta| 2 |2 | np

revier, Berlin........................ 31/124 4000{ — 400| 1504 30 2 1581 3,181 2 |v.uyel aye| aye| ay
Gesellschuftfiir Strafflenbahnen im Saartal, ‘ .

Suarbricken......................... 31/12|| 6000 1579 109 15231\ 500 ¢ ]*) 1404 i 0 | & | 3Yu 3Ysl &

12) Eingezahlt 1250000 #. Dividende auf eingezahltes Aktienkapital. 13)

3000000 # Dividende auf eingezahites Aktienkapital. 15) Eingezahlt 2100000 M.

auf eingezahltes Aktienkapital.

Aktienkapital, 19) Verlustsaldi 7432557 M. *) Verlust.

Eingezahlt 5000000 M. Dividende auf eingezahltes Aktienkapital. 1%) Eir_]gezahlt
Dividende auf eingezahltes Aktienkapital. 16, Eingezahlt 1935350 M. Dividende

17) Eingezahlt 2208300 M. Dividende auf eingezahltes Aktienkapital. -18) Eingezahlt 6000000 M. Dividende auf eingezahltes

Fab. Landaw

Bei den Gesellschafter, von denen wir keine Jahresabrechnung erhalten haben, sind die Angaben, wie sie im Reichs-
anzeiger verdffentlicht wurden, gebracht. Es ist daher &6fters die Verteilung des Reingewinnes nicht zu ersehen, Wir ersuchen
daher alle Aktiengesellschaften um Zusendung der Jahresabrechnungen. )

Schiffahrt und Schiftbau

Deutschland

Neue Dampferlinie New York—Hamburg. Die Lnckenbach
wird am 20. 10. der Dampfer , Walter Luckenbach®* folgen.
Steamship Co., New York, die seit ldngerem regelméBige Fahr-
ten von New York und Philadelphia nach Rotterdam und Am-
sterdam unterhilt, beabsichtigt ihren europidischen Dienst um
eine regelmifige Verbindung New York - Hamburg zu erweitern.
Als erstes Schiff der neuen Linie wird der Dampfer ,Harry
Luckenbach” am 6. 10. von New York abgefertigt werden; ihm
Beide Schiffe haben eine Tragifdhigkeit von je 12000 Tonnen
und eine Durchschnittsgeschwindigkeit von 14 Knoten. Bei
geniigendem Ladungsangebot sollen 14 tégliche Abfahrten bei-
behalten werden.

Die Luckenbach Steamship Co. verfiigt zurzeit iiber
19 Schiffe mit einer Gesamttragtdhigkeit von etwa 200 000
Tonnen. Nur zwei dieser Schiife sind Kohlenbrenner, samt-
liche iibrigen verwenden Ol als Brennstoff. Auler diesem eige-
nen Schiffsbesity beschéftigt die Gesellschaft zahlreiche ihr vom
Schiffahrtsamt iliberwiesene Regierungsdampfer. Neben ihren
europdischen Linien wunterhielt die Gesellschaft einen regeil-
mifigen Verkehr zwischen New York und den Pacifichéfen.

A, K.
' GroBbritannien -

Was bedeutet die englische Handelsflotte fiir die Zablungs-
bilanz Englands? Wie sehr wir fiir die Besserung unserer
Zabhlungsbilanz des schnellen Wiederaufbaus einer eigenen
Handelsflotte bediirfen, wird in manchen Kreisen des deuntschen
Binnenlandes noch immer nicht mit geniigender Klarheit er-
kannt. Es erscheint deshalb ein niheres Eingehen auf einige
Ziffern angezeigt, die das ,Board of Trade Journal® in einer
seiner letzten Nummern mitteilt und die erkennen lassen, welche
Rolle vergleichsweise der Faktor Handelsflotte zurzeit fiir die
britische Zahlungsbilanz spielt.

»Board of Trade Journal® schitzt nach den bereits vor-
liegenden Ergebnissen des ersten Halbjahrs den Wert des bri-
tischen Importiiberschusses — Hdelmetalle und Kontanten
mitberiicksichtigt — fiir das Jahr 1920 auf etwa 420 Mill, £.
Zum Ansgleich dieser Forderungen des Auslandes stehen die
yunsichtbaren Guthaben“ zur Verfiigung, die Grofbritannien
besitzt: 1) in dem auf etwa 120 Mill. £ zu schitzenden Ein-
kommen aus Kapitalanlagen im Ausland; 2) in dem mit etwa
40 Mill. £ zu veranschlagenden Verdienst der britischen Ver-
sicherungsgesellschaften, Banken, Kommissionshiuser von

anslindischen Kunden; 3) in den Rimessen im Ausland titiger
Englinder, den Einnahmen aus dem Reiseverkehr Fremder in
England, dem Verkauf englischer Schiffe an das Ausland usw.,
die mit etwa 15 Mill. £ anzusetzen wiren, aber aufler Betracht
bleiben mégen, um einer zu giinstigen Schiitzung vorzubeugen,
und 4) in dem Gewinn seiner Handelsschiffahrt,

Bei Bewertung diesés letzten Postens geht das Journal
davon aus, dafl man fir das erste Halbjahr mit einer durch-
schuoittlichen Monats-Charterrate von 25 s je t Tragfihigkeit
und mit einer in Fahrt befindlichen Tonnage von durchschnitt-
lich 17 Mill. Br. R. T. oder 25,5 Mill. t+ Tragfahigkeit rechnen
konne. Daraus ergebe sich fiir die ersten sechs Monate ein
Gewinn von etwa 190 Mill. £, Hinzukimen die Kosten der in
englischen Hiifen eingenommenen, gleichfalls von den Charterern
zu tragenden Bunkerkohlen, deren Menge sich fiir das erste
Halbjahr auf 6 712000 t durchschnittlich zu je 100 s stellte, was
einen Betrag von 33,6 Mill. £ ausmache. Rechnet man ferner
die in englischen Hifen bezahlten Hafengebiihren usw. hinza
und vermindert diesen Betrag um die von den Reedern fiir
Proviantvorrite usw. aufgewendeten Kosten, so kommt man
tiir das erste Halbjahr anf einen Gesamtgewinn der englischen
Schiffabrt auf etwa 230 Mill. £. Tiir das zweite Halbjahr ist
zu beriicksichtigen, dafl man nur eine durchschnittliche Monats-
charter von 22 s 6 d und einen Kohlenpreis von 90 s zugrunde
legen darf, dafl man aber andererseits mit einer gréfieren in Fahrt
befindlichen durchschnittlichen Tonnage rechnen mufi. Unter
Beriicksichtigung dieser Faktoren wiirde man auf einen Gesamt-
gewinn der englischen Schiffahrt von 210 Mill. £ kommen.

Die englische Zahlungsbilanz fiir das Jahr 1920 wirde
sich demnach wie folgt stellen:

i . 1. Halbjahr 2. Halbjahr Zusammen
Wert des Einfuhriitberschusses ’ !

in Mill. £

(Waren, Edelmetalle, Kontanten) 240 180 420
»Unsichtbare Guthaben:

a) Einkommen aus Kapitalanla-

gen im Ausland......... 60 60 120

b) Andere Gewinne............ 20 20 40

¢) Verdienst der Handelsflotte . 230 310 210 200 440 600
Uberschuf der Guthaben iiber die

Verbindlichkeiten ............. 70 110 180

Nach dieser Schitzung wiirde also die britische Zahlungsbilanz
1920 mit einem Betrage von 180 Mill. £ zugunsten des Liandes

abschliefen. Die passive Bilanz des Warenverkehrs ist also in
eine aktive Zahlungsbilanz vornehmlich durch die Tatigkeit
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der englischen Handelsflotte gewandelt worden, deren Gewinn
fiir das laufende Jahr hier mit 600 Mill. £ in Rechnung gestellt
werden konnte. 4. K.

Schiffsverkiiufe in England. Einem in der letzten Nummer
der New Yorker ,Nautical Gazette“ mitgeteilten Aufsatz fiber
den Verkauf von Handelsschiffen in England wihrend des
Zeitraumes Mitte 1919 bis Mitte 1920 lassen sich folgende An-
gaben entnehmen, die zeigen, daf ein betrichtlicher Teil der
englischen Tonnage innerhalb dieser 12 Monate seinen Besitzer
gewechselt hat. Insgesamt sind 433 Dampfer mit 1397000
Tonnen Tragfihigkeit in andere Hinde iibergegangen und zwar

Zah! der ver- Tonnen Trag- Kaufsumme
kauft. Dampfer  fahigkeit S
Juli—September 1919 .... 138 474 394 61 363 000
Oktober—Dezember 1919. 106 358 400 50 232 000
Januar—Mirz 1020....... 111 341 983 44 920 000
April—Juni 1920 ......... 78 222 820 33126 000
§33 1897507 189 641000

Der Umnfang der verkauften Riumte ist also von Quartal zu
Quartal zurlickgegangen. Eine entgegengesetzte Entwicklung
zeigen die Kaufpreise. Es wurden bezahlt:

Juli—September 1919 ....... durchschrittlich 127,20 $ je fon
Oktober—Dezeniber 1919.... - 139,92 , ,, »
Januar—DMéarz 1920 .......... ” 131,28 , ,,
April—Juni 1920 ............ » 146,50 ,, ,

Auf die verschiedenen Grofenklassen verteilt sich die verkaufte

Tonnage wie folgt:

Griflenklasse Gesamttragfihigkeit

in Tragfihigkeitstonnen Zahl in Tonnen

1000— 2000 54 72 592
2000— 3000 - 29 69 936
3000— %000 35 136 505
4000— 5000 29 131143
5000— 6000 47 252 449
6000— 7000 50 319 642
7000 8000 23 169 985
8000— 9000 10 150 068
9000—-10000 4 37 400

itber 10000 1 10015

Fremde Kiufer, insbesondere Griechen und Spanier, sind
mit den einheimischen in Wettbewerb getreten und haben
das ihrige dazu beigetragen, die Preise auf dem englischen
Schiffsmarkt hoch zu treiben. Zusammen sind in den 12 Berichts-
monaten 61 englische Schiffe von 213390 Tonnen Tragfibig-
keit an Auslinder verkauft worden. Der Gesamterlos stellte
sich auf-28 806 000 $, durchschnittlich wurden 134,40 $ je Tonne
erzielt. Nicht weniger als 43 dieser Schiffe waren iiber 20 Jahre
alt, Wihrend der Jahre 1917 und 1918 hat England manche
alten Schiffe vom Ausland gekanft; es ist, wie diese Ziffern
zeigen, jetzt mit Erfolg bemiiht, sie wieder an das Ausland
abzustofien, A. K

Finnland,

Schiffbau. Nach einer Aufstellung der finnischen Schiff-
fahrtsbehérde in Finnland sind zurzeit im Bau:

Name der Werft A'Z;‘}ff" "Bautitigkeit
f 3 Frachtdampfer von je 1500 t
f. d. Rederiaktiebol. Atlantic,
8791 1 Frachtdampfer von 900 f,
1 k1. Passagierdampfer 68‘ lang
Aktiebolaget Sandvikens
Skeppsdocka och Meka- %Frachtdampfer v}(ligg t Tragfk.
niskaVerkstad,Helsingf, 622 2 »
{3 46 m lange kombin. Fracht-
300

Maskin- och Brobygnads
A. B., Helsingfors ....

b n

und Passagierdampfer mit
einer Ladefihigheit v. 550 ¢
Zurzeit nur mit Reparaturen

Aktiebolaget Vulean, Abo

Aktiebol. Crichtons, Abo

361 begchﬁf’cigt
Varkaus vary, Varkaus.. 282 4 1;}1;3;&5 ef;:g; zs:gs (Schle}{)p Ie;v’

Vereinigte Staaten

Amerikanische Konflikte und Interessenkiimpfe infolge
des Schiffahrtsgesetzes. Ans  Washington kommt die
Nachricht, daf das KongreBmitglied Edmonds beim - Obersten
Gerichtshof beantragt habe, Président Wilson wegen. seiner
Sabotage des neuen Schiffahrisgesefes in den Anklagezustand
zu versefjen. Bekanntlich weist die Merchant Marine Act den
Priisidenten an, innerhalb von 90 Tagen nach Inkrafttreten
des Gesees alle Handels- und Schiffahrtsvertrige mit andern

Staaten, soweit sie der Durchfithrung der zum Schufe der
amerikanischen Schiffahrt zu treffenden MafBnahmen im Wege
stehen, zu kiindigen. Wilsons Weigerung, dieser Bestimmung
zu entsprechen, hat den Vertretern einer riicksichtslosen An-
wendung des neuen Gesefies AnlaB zu dem ungewthnlichen
Vorgehen degeben, das <den um die Kiindigungsfrage
entbrannten Interessensireit zu einem innerpolitischen Kon-
flikt werden 148t und bezeichnend ist fiir die Schirfe, mit der
dieser Kampf heute driiben gefiihrt wird.

Ob die Gegner Wilsons im Recht sind, wenn sie die ab-
lehnende Haltung des Prisidenten auf britische Beeinflussung
zuriickfithren und behaupten, das amerikanische Staatsober-
baupt beuge sich in dieser Angelegenheit vor England ebenso,
wie es im Jahre 1914 in der Frage der Abgabenfreiheit ameri-
kanischer Schilfe im Panamakanal vor England zuriickge-
wichen sei, mag dahingestellt bleiben. Um die Weigerung des
Prisidenten zu verstehen, gentigt es, sich zu vergegenwiirtigen,
dafl die Befolgung jener Bestimmung die ganze oder teilweise
Kiindigung von mnicht weniger als 32 Handelsvertréigen, also
die Aufhebung nahezu simtlicher die Handelsbeziehungen der
Vereinigten Staaten zum Ausland regelnder Abkommen und
damit hochst wahrscheinlich den Beginn eines wirtschaftlichen
Weltkrieges bedeuten wiirde. Der Président bestreitet unter Be-
rufung auf die Konstitution des Landes den gesetgebenden
Korperschaiten das Recht, ihm Direktiven zu geben, die unver-
einbar seien mit der Hochachtung, die die Vereinigten Staaten
seit jeher internationalen Abmachungen entgegengebracht hét-
ten. Er erntet mit dieser Erklarung bei den einen ebenso be-
geisterte Zustimmung, wie bei den anderen schirfsten Wider-
spruch. Wihrend ibm die League of Free Nations Association
eine Dankadresse sendet, dall er die Vereinigten Staaten und
die Welt vor einem der grofiten wirtschaftlichen Kriege be-
wahrt habe, wird seine Haltung im republikanischen Lager als
ein ,dilagranter Versuch zur Aufrichtung einer Tyrannei wie
in den Tagen der Tudors und Stuarts“ gekennzeichnet.

Jedenfalls 1idft diese jiingste Verschiarfung der Gegensige,
die im Hinblick auf die kommende Prisidentenwahl ‘noch eine
besondere Bedeutung erhilt, erneut erkennen, welch reichen
Konfliktstoff die Merchant Marine Act auch fiir das eigene
Land birgt. Ohne die Tragweite der einzelnen Bestimmungen
allzu dngstlich abzumessen, hat der KongreB, nur von dem
Wunsche geleitet, der neuen Schiffahrt der Vereinigten Staaten
einen moglichst wirkungsvollen Schuf zu verleihen, das Gesef;
derzeit verabschiedet. Je mehr man sich jeft mit der Durch-
fiihrung beschiiftigt, desto stdrker wiichst der Widerstand
gegen manche der neuen MaBnahmen. Mit Entschiedenheit
wenden sich namentlich die an der Ein- und Ausfulir iiber die
Pacifichéifen interessierten Kreise gegen jene Bestimmung des
Gesetzes, die nur den mit amerikanischen Schiffen beférderten
Giitern Eisenbahn-Vorzugstarife zubilligen und damit den
Wettbewerb der fremden Flaggen ausschalten will, und weder
die Reden prominenter KongreBménner noch die Statements
des Schiffahrtsamtes haben sie bisher veranlassen konnen,
ihre ablehnende Haltung aufzugeben. In Kalifornien, in Ore-
gon, in Washington — dem Staate, der den Vater des Gesefes,
Mr. Jones, in den Senat sandte — erkennt man immer allge-
meiner, daB die Einfiihrung der Eisenbahn-Vorzugstarife den
Schiffsverkehr der fremden Flaggen nebst einem Teil des bis-
herigen Giiterverkehrs von den Pacifichafen nach den Hifen
der atlantischen Kiiste und des Golies von Mexiko oder nach
den kanadischen Hifen abdrédngen wird, also eine Benach-
teiligung des Verschiffungsgeschaftes der Pacifickiiste bedeutet.

Wie berechtigt diese Befiirchtungen sind, 148t sich unschwer
erkennen, wenn man die Bedingungen, von denen der Umfang
der Ein- und Ausfuhr iiber die Pacifichéfen abhingt, etwas
nidher ins Auge fafit. Was die westlichen Staaten an Ausfuhr-
gitern (Holz, Getreide, Friichte und andere landwirtschafi-
liche Erzeugnisse, Fische usw.) hervorzubringen oder an Ein-
fubrgiitern aufzunehmen vermdgen, reicht bei weitem nicht aus,
dem Schiffsverkehr der Pacifickiiste volle Ladungen zu sichern.
Ein betréchtlicher Teil des iiber die westlichen Héfen aus- und
eingehenden Giiterverkehrs wird vielmehr von den grofien In-
dustriebezirken des amerikanischen Ostens, die mit ihrer dich-
ten Bevolkerung zugleich die hauptsachlichsten Konsumtions-
gebiete sind, geliefert oder aufgenommen, hat also mit weiten
Uberlandtransporten auf dem - Schienenwege zu rechnen. Um
diesen Giiteraustausch zwischen den Ostlichen Industriegebieten
der Vereinigten Staaten und Ostasien, Australien und der
Siidsee hat bisher stets ein lebhafter Wetistreit zwischen den
pacifischen und atlantischen Héfen geherrscht, der sich seit Er-
offnung des Panamakanals noch verschérft hat. Dank der
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Taritpolitik der die Eisenbahnfrachtséite kontrollierenden In-
terstate Commerce Commission und des Entgegenkommens der
Eisenbahngesellschaften, die sich durch Begiinstigung der Pa-
cifichdfen fiir ihre groBen Uberlandrouten ostwarts wie west-
wirts Frachtgiiter sicherten, waren die Tarifsifze im allge-
meinen so bemessen, daB die Gesamtfracht vom Ursprungsort
nach dem ostdsiatischen odel australischen Bestimmungshaten
sich {iber San Franzisko oder Seattle nicht hoher stellte als
itber New York oder Philadelphia. So blieb den Pacifichéifen
auch nach Erofinung des Panamakanals noch ein gewisser An-
teil an der wichtigen Ein- und Ausfuhr der ¢stlichen Industrie-
bezirke, der ihrem Schifisverkehr eigner wie fremder Flagge
die notwendigen ergidnzenden Ladungsmengen gewéhrleistete.

Diese ilber weite Eisenbahnstrecken transportierten La-
dungen, an deren Gesamfitransportkosten also die Eisenbahn-
fracht mit einem verhiltnism#&Big hohen Prozentsat; teilnimmt,
wiirden, sobald die Gewihrung von Eisenbahn-Vorzugstarifen
von der Beforderung mit amerikanischen Schiffen abhangig ge-
machi wird, nur unter heimischer Flagge von oder. nach den
Pacifichdfen iiber See befordert werden konnen. Die fremden
Schiffe wiren dort wegen der stark ins Gewicht fallenden hohe-
ren Eisenbahnfrachtsiige von ihrer Befdrderung ausgeschlossen.
Nicht so in den atlantischen Héfen. Hier spielen die hoheren
oder niedrigeren KEisenbahnkosten wegen des erheblich kiirzeren
Schienenweges keine so ausschlaggebende Rolle. Die notwen-

dige Folge wire also, dab die fremden Schiffe von den pacifi--

schen nach den atlantischen Héfen abwandern und hier die Zahl
der Verschiffungsgelegenheiten so sehr erhthen wiirden, dafi
wahrscheinlich ein erheblicher Teil jenes bisher iiber die West-
hitfen gehenden Giiterverkehrs kiinftig seinen Weg {iber die
Osthifen nehmen wiirde.

Wenn die am Verschiffungsgeschift der Pacifichéfen inter-
essierten Kreise angesichts dieser Gefahr der Durchfithrung
der vielumstrittenen Sektion 28 des Gesefes heftigen Wider-
" stand entgegensegen, so ist das umso melir begreiflich, als vor-

ldutig eine Aussicht, daf die drohende Abwanderung des frem-
den Schifisraumes durch einen verstérkten Verkehr heimischer
Tonrage im ganzen Umfange ausgeglichen werden konnte, nicht
besteht. Die amerikanische Flagge deckt nach dem Bericht iiber
das letste Fiskaljahr 61 % des iiberseeischen Giiterverkehrs
des Landes. Es wird also trofj des schnellen Wachstums der
heimischen Handelsflotte noch geraume Zeit vergehen, ehe die
Vereinigten Staaten imstande sind, ihre Ein- und Ausfubr mit
eigenen Schiffen zu bewaltigen.

Der Kampf der Pacitickiiste gegen die nachteilige Tarif-
behandlung der mit fremden Schitfen beférderten Giiter ist jeft
in eine neue Phase geriickt worden durch ein an die Handels-
kammer in Takoma gerichtetes Schreiben des Leiters des
Schiffahrtsamtes, in dem ausgesprochen wurde, daf das Amt,

falls sich die Befiirchiungen der Westhifen als berechtigt er-
weisen sollten, bei der Interstate Commerce Commission an-
regen wiirde, der drohenden Ablenkung des Verkehrs durch
" Sperrung der atlantischen Hifen fiir bisher i{iber die West-
hifen verschiffite Transportgiiter entgegenzuwirken. Die Han-
delskammer hat darauf an Admiral Benson das Ersuchen ge-
richtet, den Panamakanal fiir zwischen den atlantischen Hifen
und Ostasien fahrende Frachtdampfer zu schlieBen und damit
den Nachweis zu erbringen, dafi Schifiahrtsamt und Interstate
Commerce Commission willens und imstande seien, die Pacitic-
hiifen vor der drohenden Verringerung ihres Verkehrs zun be-
wahren. Dieser Vorschlag hat begreiflicherweise in den atlan-
tischen Hifen nicht gerade freudige Zustimmung ausgelost.
Denn wenn man sich hier auch sagt, dafl die Durchtfiihrung der
Sekiion 28 einen betréchtlichen Teil der Giiter, die sonst auf
dem Schienenwege nach dem Westen zu gehen pilegten, nach
den Hafen der atlantischen Kiiste oder des Golfes leiten wird,
damit sie von hier auf dem Wasserwege nach den Pacifichéfen
gebracht werden, so mdchte man doch andererseits nicht auf
den nicht unbetrdchtlichen Verkehr mit dem fernen Osten, z. B.
auf die umfangreichen Baumwollverschiffungen von Galveston
oder New Orleans nach Japan, verzichten. Man wiirde es des-
halb auch hier wahrscheinlich veorziehen, da von der Durch-
fihrung jener Bestimmung des Merchant Marine Act vorerst
abgesehen wird.

In schirister Gegnerschait zum Schiffahrtsgesety stehen
ferner die Bewohner der Philippinen. Ihre Proteste richten
sich gegen die Bestimmung der Akte, die den Begriff der
Kiistenfahrt auf den JVerkehr zwischen den Vereinigten Staaten
und den Philippinen’ ausdehnen und damit ein Monopol der
heimischen Flagge fiir diesen Verkehr herbeifihren will. Nicht
mit Unrecht befiirchien die Filipinos, dall mit dem Monopol
eine Steigerung der Frachtraten verbunden sein wird, die die
Konkurrenzfihigkeit der philippinischen Ausfuhrgiiter gegen-
iber den Erzeugnissen der Sundainseln und anderer benach-
barter Lénder beeintréchtigen und damit eine Schwichung der .
Kaufkraft . der InselbevOlkerung herbeifiihren wiirde, die der
amerikanische Exporteur sehr bald schmerzlich empfinden
wiirde. Sie weisen darauf hin, daB, wenn man die fremden
Schiffahrtslinien ausschalte, Manila in seiner Bedeutung als
Sammel- und Verteilungshafen weit hinter Hongkong und
Singapore zuriicktreten .miisse. Jene Gesetesbestimmung sei
gegen Willen und Einspruch der philippinischen Regierung und
gegen die in einer friiberen Akte niedergelegte Absicht, dem
Schufsgebiet das Recht der Selbstverwaltung und eigener Re-
gie seiner Angelegenheiten zu geben, zustande gekommen. Thre
Aufhebung sei deshalb unerléflich,

1 Aueh hier besteht unverkennbar die Gefahr, daf der wirt-

schaftliche Interessenkampt den Charakter eines ernsten inner-
| politischen Koniliktes annimmt. 4. K.

Vermischtes

Dr. Ludwig Callicaris ¥. Herr Dr. Kerschael, Wien,
schreibt uns: ,Am 14. 9. ist in Wien Regierungsrat Dr. Lud-
wig Calligaris, ehemaliger Sekretdr der Oster-
reichisch-ungarischen Bank, gestorben. Mit ihm
ist ein Mann dahingegangen, welcher alle Eigenschaften eines
erfahrenen Praktikers mit einer griindlichen Kenntnis der
Theorie verband und dessen Name durch verschiedene Publi-
kationen auch in Deutschland nicht unbekannt sein diirfte, Er
war der erste Verfechter der staatlichen:Theorie des Geldes
nach- Georg Friedrich Knapp, nicht nur auf dem Boden Oster-
reichs, sondern auf dem gesamten Gebiete deutscher Zunge
iiberhaupt. Zu einer Zeit, als man in Osterreich der neuen

Lehre zum groften Teil mit vollstindiger Verstindnislosigkeit’

entgegenkam, da hat Calligaris in den verschiedensten Zeit-
schriften, in den verschiedensten Diskussionen und wissen-
schaftlichen Gesellschaften mit Uberzeugung, mit Energie, mit
Begeisterung die Anschauung verfochten, daB eine neue Zeit
fiir die Betrachtung des Geldes hereingebrochen sei, in der man
Geldtheorie und Geldpolitik nicht mehr vom Standpunkte des
Hauptmiinzamtes betrachten werde. Seine hervorragende Stel-
lung in der Osterreichisch-ungarischen Bank hat die Bedeu-
tung und den Einfluf seiner Worte um vieles gehoben, sie hat
ihm aber auch viel Unversténdnis, Ungerechtigkeit und miB-
glinstige Beurteilung von vielen Seiten gebracht. Als Mann
der Praxis, als Mann der Wissenschaft und als Mensch war
Calligaris immer derselbe: ein iiberzeugter, riickhaltsloser Ver-
treter jener Meinung, die er fiir richtig hielt. Dieser Wahr-
heitstanatismus hat ithm gar oft geschadet und seine riickhalts-

I lose Otifenheit manchen allzu Empfindlichen etwas verleft; die

Kraft seines Wortes und die Hochschéiung seiner Uberzeugung
und Meinung hat dieser Umstand jedoch nur zu erhthen ver-
mocht. Wo er Versténdnis fand, dort war er der hingebendste
und beste Lehrer, der aufopferndste Freund. Die leften Jahre
und ganz speziell die lesten Monate seines Daseins hat ihm
eine schleichende Krankheit arg umdiistert. = Sein Andenken
wird immer in Ehren bleiben als das eines Mannes von aufier-
ordentlichem Wissen und Ko6nnen, von Kraft und Uberzeugung.

Yom Jutemarkt berichtet uns Herr Carl Travpp, Hamburg:
»Das Ereignis der leten Berichtsperiode ist die soeben von
der indischen Regierung bekanntgegebene
SchluBschidgung des Ernteertrags 1920—21. Xal-
kutta hatte in seinen Berichten seit Mitte August darauf hin-
gewiesen, daB die Ernte noch kleiner sein wiirde, als
nach der vorldufigen Schidfung angenommen werden konnte
und erhohte die Preise fiir Rohjute und Fabrikate langsam
aber stetig. Der englische Markt folgte jedoch nicht; eine
scharfe Hausse sefie dort erst in voriger Woche nach Be-
‘kanntgabe der Schabung ein.

Das bebaute Areal wird auf 2502273 acres gegen 2 838 875
im Vorjahre geschifst, wihrend der Ertrag nur mit 2,38 Ballen
gegen 3 Ballen angenommen wird; das ergibt einen Gesamt-
ertrag von nur 5962192 Ballen gedeniiber dem tatsfichlichen
Ausfall der leten Ernte von 9180803 Ballen.

Die Schiung des Weltbedarfs ist unter den gegen-
i wartigen, stark verénderten Verhiltnissen nicht leicht. Wenn
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man sich aber vor Augen hilt, daB die Ablieferungen an die
indischen Fabriken im Durchschnift der lejten vier Jahre
ca. 6 Mill. Ballen je Jahr betragen haben, so kann mit Recht
angenommen werden, dafl der indische Bedarf, auch wenn die
jebt im Bau befindlichen neuen Werke und VergroBerungen
in Indien noch nicht in diesem Jahre in Betrieb kommen, ca.
5% Mill. Ballen betragen wird. Der schottische Bedarf .wird
900 000 Ballen nicht iibersteigen, wiihrend Amerika mit 700 000
anzusefen ist. Der européische Kontinent verbrauchte vor dem
Kriege 2550000 Ballen, wihrend Japan und andere Linder
ca. 100000 Ballen bediirfen. Unter der Voraussetung, daf der
festlandische Verbrauch in Europa heute 50 % obiger Ziffer oder
ca. 1275000 Ballen nicht iibersteigt, ergibt sich ein Gesamt-
bedarf von'ca. 8000000 Ballen. Der indische -Heimbedarf, der
immer mit ca. 500 000 Ballen jdhrlich gerechnet wird, ist hier-
bei- noch nicht beriicksichtigt. Uber die Vorrite der alten
Ernte fehlt, wie stets, irgendein zuverldssiger Anhalt. In
Europa werden ca. 800 000 Ballen als unverkauft angenommen,
wihrend die Vorrdte in Indien erheblich héher sein miissen:
ferner darf mit Sicherheit angenommen werden, daB der
Ernteaustall auch in diesem Jahre unterschiifyt ist.
Aui alle Fidlle aber bietet die Gesamtlage des Artikels der
Spekulation in Indien und jenseits des Kanals eine vorziig-
liche Gelegenheit zur Entfaltung ihrer unheilvollen’ Tétigkeit.

Der Dundee-Warenmarkt war in den letiten Wochen
sehr ruhig und erst die Ernteschidfjung brachte etwas Be-
wegung und bei steigender Nachirage hohere Preise, die aber
keinestalls im entsprechenden Verhalinis zur Steigerung des
Rohstotis standen. ' P i

Rohjute war lebhaft gefragt; sowohl in alter als auch
neuer Ernte fanden groBe Umsatse statt.

Kalkutta ist bis gegen Ende dieses Jahres in
Fabrikaten ausverkauft, wiahrend fir nachstjahrige
Lieferung noch keine erheblichen Umsiige zu verzeichnen sind.
Die Vorridte von Kalkuttaware in Dundee wurden in den let-
ten Wochen zu Preisen, die ca. 10 % unter den Kalkutta-
notierungen lagen, stark gefragt.

Die Preishewegung der letsten Wochen stellte sich
wie folgt: ’

Rohjute erste Hessians 40 in 101202

1 Ball. fob S.6 Cops in Dun-

Marken Abldg. Calcutta dee per spyndel in Dundee

cif Dundee in Rupien in s und d in d

18/8.20 . 49/— 72 5/6 7
25/8.20 . 47/— 70 5/— 636/us
1/9.20 . 48/— 71 : 5/3 636/ys
8/9.20 . 51/— 75 5/2 630/48
15/9. 20 . 52/— 7 - 5/2 630/35
22/9.20 . 58/— 83 5/9 722/ys
6% 73/3*)

*) letzte telegr. Meldung.
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Linoleum Hess. CalcuttaHess.40in Calcuttd Hess. 40 in Indischer
Bas.40in 10tz0z 10 oz cif Dundee 100z loco New York Wechselkurs

ind in s und d in cts insundd
18/8. 20 . 1339/ss 56/ — 10,25 2/ —
25/8.20 . 133018 56; — 10,25 2/—
1/9.20 . 13%0)ss 57/ — 10,95 9/—
8/9.20 . 1330/us 62,6 > 10,25 2/—
15/9.20 . 13¢/as 62:6 10,25 2/ —
22/9.20 . 138/ss 62/6 10,30 22—

Rohkapok. Herr Direktor Cantzler, Potsdam, schreibt

uns zur Marktlage: ,Auch die lejie Kapokeinschreibung in
Amsterdam hat wiederum einen Durchschnittspreis von etwa
66 cts. pro ’¢ kg fir allerbeste Javaware gezeitigt. Fiir uns
in Deutschland werden ja bekanntlich kleine Rohstoff-Preis-
schwankungen slets durch die verdnderliche Devisennotierung
vollkommen nivelliert.
’ Interessant ist es, da vor einigen Tagen der anerkannt
schwimmiihigste Kapok, der in dieser Fahigkeit auch die beste
Javaware weit ilbertritft, und zwar ein brauner Kapok aus
Togo, dem {riiheren Deutsch-Westafrika, wieder an den deut-
schen Markt gekommen ist und bereitwilligst hier Aufnahme
gefunden hat. . :

Von den Vereinigten Staaten gelangte eine Statistik her-
iiber, aus der zu ersehien ist, dafl derzeitig driiben 291 Kapok-
fabriken bestehen und daff im Jahre 1920 in den ersten acht
Monaten 9780 tons Kapok im Werte von 8322795 $ verarbeitet
und zum Verkauf gebracht wurden. Auch die Preise in den
Staaten driihen fiir Rohware richten sich im groBen und gan-
zen nach den Auktionspreisen in Amsterdam. Die Ausdehnung
des Kapokgeschiiftes driiben- ist erst seit den leten Jahren
zu verzeichnen, seitdem das Verbot der Nichtverwendung fiir
Kapok auf Handels- und Kriegsmarineschiifen gefallen ist und
die Ingebrauchnahme des Kapoks fiir Bekleidungszwecke na-
mentlich wihrend des Feldzuges erheblich Eingang gefun-
den hat.” .

Die Deutsche Hochschule fiir Politik, die vor knrzem in
Berlin unter Forderung von Reichs- und preuBischen Behorden

1 und unter starker Beteiligung fithrender Politiker und Ge-

lehrien als freie Hochschule ins Leben gerufen wurde, iiber-
sendet uns ihr erstes Vorlesungsverzeichnis, dem eine Dar-
legung ihrer Auigaben und Ziele vorausgeschickt ist. Infer-
essenten konnen das Verzeichnis in unserem Lesezimmer,
Rothenbaumchaussee 5, einsehen. .

Rine Vereinigung ostafrikanischer selbstindiger Kaufleute
and Pflanzer hat sich in Ham b arg unter Vorsitz des Herrn
Alfred O’Swald gebildet zunéichst fiir die Gebiete Deutsch-
Ostafrika, Britisch-Ostairika, Uganda und Zanzibar mit dem
Zweck, alle allgemeinen Fragen der Abwicklung und des Wieder-
aufbaus durch eine gemeinsame Geschiftsstelle (Mdnckeberg-
straBe 5, Caledoniahaus) gemeinsam zu bearbeiten,

Neueinginge

Einzusehen im Lesezimmer, Rothenbaumchaussee 12, getffnet von 8—4 Uhr

Weltkrieg und Friedensvertrag

sDie wirtschaftlichen Folgen des Friedens-
vertrages“ Von John Maynard Keynes. Ubers. v. M.
J. Bonn u. C. Brinkmann. Rinzig autor. Ubers. aus d. Engl.
(2. Aufl.) Minchen u. Leipzig: Duncker & Humblot 1920.
V, 243 S. 12,—. . o

Ein halbes Jahr nach Erscheinen in England und etwa

5 Monate nachdem die in ihm ausgesprochenen Gedanken
Welteigentum geworden sind, kommt das nunmehr nicht
der Politik, sondern der Geschichte angehsrende Werk in
Deutschland in Ubersetzung zur Verdffentlichung. Im
»W.-D.“ wurde es vielfach zitiert und besprochen — als
es noch aktuell war. Bedauerlich ist auch fiir den Histo-
riker, dafl die Ubersetzung vielfach unter Fliichtigkeit
gelitten hat, . .

sDie Kolonialfrage im Frieden von Versailles.“
Dokumente zu ihrer Behandlung von Hans Poeschel.
Berlin: Mittler 1920. XII, 246 S.

Die Sammlung gibt einen Abdruck aller Dokumente,

von Wilsons Reden an bis zu den Pressestimmen des
Jahres 1919, H. Z.

sAuslandsforderung, Auslandsschuld und Ab-
rechnung nach dem Friedensvertrage und
dem Reichsausgleichsgesetz® Systemat. dar-
gest. u. erl. v. J, Heinzmann u. Eberhard Meyer. Berlin:
Spaeth & Linde 1920. 139 S.

Die Verfasser haben ein System geschaffen, das zum
ersten Mal den Friedensvertrag, die auf ihm beruhenden
Enteignungs- und Entschidigungsgesetze, die Bestimmungen
itber die Exrfassung der Wihrungsgewinne sowie das Reichs-
ausgleichsgesetz darstellt und die praktischen Erfahrungen
bis zum 1. 6. 20 beriicksichtigt. . -

JDie Wiederaufrichtung Europas® Von Ernst
Schmitt, Jena: Diederichs 1920, 67 S.

Verf. versucht, eine Synthese des Problems der Wieder-
aufrichtung Europas zun geben, indem er die politischen,
sozialen, warenwirtschaftlichen und finanziellen Faktoren
zu einem Gesamtbild aufbauf. - =dt.

Zwischen Waffenstillstand und Frieden.” Ein
wirtschaftlicher Riickblick und Ausblick von Ernst Kahn.
Frankfnrt a. M. 1920: Soe.-Dr. .

Ein Nachdruck ans der ,Frankf. Ztg.“ v. 25. u. 28.12. 19

u. vom 1.1, 20, =dt,

Verantwortlich fiir: Auslindische Volkswirtschaften und allgemeine Redaktionsangelegenheiten: Hauptschriftleiter Dr, Paul Heile; Deutsche und §sterreichisch-ungarische

Volkswirtschaft: Hauptschriftleiter Dr. Kurt Singer; Anzeigenteil: Horst

Weyhmann, Geschiftsfithrer des W.-D.; simtlich in Hamburg 36, Rothenbaumchaussee 5.

Druck von H. O. Persiehl, Hamburg 8.
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