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5. Jabhrg.

Die Lage

.In diesen Wochen beginnen die Verhandlungen der Sach-
verstindigen und der Minister iiber die Entschédigungs-
pflichten aus dem Versailler Vertrage. Diese Verhand-
lnungen sollen den vagen und iibereilten Formulierungen der
Vertragsparagraphen’ einen sinnvollen Inbalt und einen sicht-
baren Umrif geben, sie sollen die Grofenordnung, die Vor-
aussetzungen und das Verfahren der deutschen Zahlungen
kliren und damit nicht nur der dentschen, sondern vor
allem auch der franzosischen Finanz- und Wirtschaftspolitik
die Grundlage bereiten, ohne die beide Linder weder leben
noch sterben konnen. In Deutschland werden die Kon-
ferenzen in bitterem und miidem Ernst erwartet. Wern hier
und dort die Hoffnung auf einen Rest von Vernunft bei den
Vertragsgegnern noch unter dichten Lagen der Enttiuschung
und Erschopfung weiterglimmt, so griindet sie sich vor allem
auf das Fortschreiten der internationalen Wirt-
schaftskrisis, die nicht allein durch die deutschen Zu-
stinde hervorgerufen ist, .aber auch ohne die Besserung dex
deutschen Wirtschaftslage nicht behoben werden kann.

Die TUrsachen dieser internationalen Krisis, deren Aus-
dehnung wnoch fortschreitet, .sind auf wenige Formeln zu
bringen: Die Kaufkraft Europas. ist erschépft, die Rohstoff-
¥nder sehen sich durch den Tiefstand der Auslandsvaluten
gegen ihren Willen mit einem Exportzoll umgeben; das Auf-
héren der Inflation und die Steigerung der Warenproduktion
in den angelsichsischen Liindern haben Preissenkungen not-
wendig gemacht, die nur zdgernd vollzogen werden; die er-

schiitterte Erde bebt noch immer, und es ist nicht eimmal

sicher, ob die Mittelmichte in diesem Augenblick als der
Ort der groften Gefahr fiir die Stetigkeit von Staat und
Wirtschaft gelten konnen. Ein so ungeheurer Komplex von
Problemen wird nicht mit irgendeinem Zanberspruch be:
schworen werden konnen. ) .
Doch wire schon viel gewonnen, wenn man sich dariiber
einigte, was in keinem Fall geschehen darf, ohne
die Heilung der Krisis weiter hinauszuschieben : jeder Versuch
nimlich, die Leistungen Deuntschlands sozu be-
megsen, dall eine weitere Steigerung der In-
flation notwendig wird. Daunert dieser Prozelf an, so
wird Deutschland eines Tages als Kiunfer auf dem Welt-
markt vollig ansgeschaltet sein, die Not wird die geschwiichten
Pfeiler der Ordnung ganz zerbrechen, und das. staatliche
Vakuum, das durch einen zweiten Zusammenbruch von groflerer
Dimension eptsteht, wird fir die angrenzenden Linder ein
furchtbarerer Schrecken sein als das alte Preufientum. Die
Absatzkrisis der Rohstofflinder wird aber so lange an In-
tensitit zunehmen, dafdie Einschriinkung der Rohstofferzengung

- in folgender die monatlichen Durchschnitte fiir

als der einzige Ausweg aus der unmzjglichen Lage scheinen
wird — obwohl sie die Krisis nur verschlimmern kann.

Es wird schon heunte fiir das Ausland nicht leicht sein,
unter -der Oberflichenschicht von Reiseerfahrungen wund
Zeitungsmeldungen den Prozel zu erkennen, -der sich in
Deutschland vollzieht.. Als der Krieg ausbrach, waren zwei
Milliarden Mark Banknoten im Umlauf, ebensoviel Gold und
halb so viel Silber. Wihrend des Jahres 1920 hat sich der
Geldumlauf monatlich uwm je 2—4 Miliarden M erhoht,
also um zwel bis vier Fiinftel des ganzen fritheren Geld-
umlaufs, wihrend die Menge der jetzt erzeugten Waren auf
einen  Bruchteil der fritheren gesunken ist. Die leidliche
Stetigkeit, die auf den ersten Blick auch heute noch dem
Gang der deutschen Wirtschaft irofz dieser wachsenden Unter-
spillung ihrer Grundmauern zu eignen scheint, ist in Wirk-
lichkeit ein Zeichen des Siechtums selbst: nui‘ ein kranker
Koérper kann solche Giftmengen ertragen, ein todkranker mufl
sie fordern, ohne Unertrigliches zu dulden.

Als der Waffenstillstand geschlossen wurde, waren von der
Reichsbank an Noten ausgegeben 17,7 Milliarden 4, vom Reich
an Darlehnskassenscheinen 9,7 Milliarden £, zusammen also
27,4 Milliarden. In den beiden niichsten Jahrén ergab sich

folgendes Bild: November

Durchnittlicher Umlauf an 1918 1919 - 1920
Reichsbanknoten ........... ... . ... 17,7 31k 63,4
Darlehnskassenscheinen. ... ........ 7 97 11 126

Zusammen. . 20,4 43,5 . 76,0
Steigerung gegen das Vorjahr ..... 385 %  MT %

Es fehlt also nicht- viel, daf Dentschland den - Betrag
seiner umlaufenden Zahlungsmittel in zwei Jahren ver-
dreifacht hitte. Allein iunerhzlb des  letzten Jahres ist
eine Vermehrung um fast drei Viertel gegen das Vorjahr zu
bemerken, wihrend die Vermehrung dieses Vorjahrs noch
wenig mehr als die Hilfte des Anfangsstandes betragen hatte,
Geht die Bewegung im gleichen Tempo weiter, so wird man

i im nichsten Jahr mit einer Verdopplung der heute umlaufenden

Geldmenge im Laufe eines einzigen Jahres rechnen konnen.

Es ist notig, die diisteren, eintdnigen Zahlenreihen sich
noch einmal zu vergegenwirtigen. Die Reichsbankausweise

. zeigen nur den wochentlichen Stand, der innerhalb der ein-

zelnen Monate regeimifligen nnd unregelmifigen Oseillationen
unterliegt, die die Vergleichung erschweren; wir haben .daber’
die wich-
twsten Posten der Reichsbavkausweise von ‘November 1918
bis Oktober 1920 zusammengestellt: Goldbestand, Wechsel,

| Notenumlauf, Darlehnskassenschein-Umlauf und die Summen

| beider fin Mill. M
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Gold Wechsel

Darlehnskassenscheine Summe von Noten und

- . Noten Darlehnskassenscheinen
1918 1919 1920 1918 1919 1420 1918 1919 - 1920 1918 1919 1920 . 1918

Januar... — 2257 1090 - 26 806 36099 — 22979 36186 10082 13054 .. 9— 3]39 (l)gl 4199320
Febrnar.. — 2249 1091  — 26 257 37 758 - 23819 39330 — 10362 12 RQ0 - 34281 5202
Mérz. .. .. — 2147 1091 - 28206 41406 — 24648 43167 — 10735 13029 — 35383 56197
April. .. .. — 1873 1092 — 29463 11111 — 25967 46373 - 11090 13740 — 37057 60 116
Mai...... — 16290 1092 — 28073 40611 — 27303 49116 - 11014 13667 — 38317 - 62 783
Juni ..... — 1172 1092 . — 29647 41987 — 28 642 51772 — 11540 131455 — 10182 65223
Juli...... — 1112 1092 — 20693 42875 — 29507 54411 — 11911 13352 — A1 418 67767
August... — 1126 1092 — 29601 43638 — 28539 56894 - 11694 13208 — 409233 70105
September — 1.099 1092 — 30309 49127 — 28805 59670 - 11640 13192 — . houns 72862
Oktober .. — 1095 1092 31836 50535 —_— 30250 62467 11673 13121 41923 75582
November 2429 1091 1092 20 917 33180 — 17731 31373 - 9 674 12092  — 27 405 43465 —8
Dezember 2 284 1000 — 24 576 35934 — 20623 33790 — 10041 13521 — 30 664 . 47 311 —

Die monatliche Zunahme des Banknoten- und Dar-
lehnskassenschein-Umlanfs wird in folgender Tabelle in Duarch-
schnitten dargestellt:

Banknoten- und Darlehnskassenscheine

1918 1919 1920 -
Janunar..... .. Lo + 2397 + 1929
Febrnar ..... — .4-.1220 "4 2780
Mirz ........ - + 1102 + 4176
April ...... .. — + 1674 -+ 3917
Mai ......... — -+ 1260 + 2670
Juni......... — ~+ 1865 - 2 4uy
1 — + 1936 + 2536
© August ... — — 1185 + 2339
©  September . .. — 4+ 212 4+ 2760
< Oktober ..". ... — + 1478 —+ 2726
November ... — + 1542 —
Dezember ... -+ 32359 + 3 846 —

Das vor dem Kriege zu beobachtende periodische An- und

Absch“ellen des Zahlungsmittel-Umlaufs innerhalb der Jahre
ist kaum noch zu beobachten. Nur cin Anwachsen am Ende
des. Kalender;ahws ist noch erkennbar; doch ist es bezeich-
nend, daf die Beanspruchung der Notenpresse schon im Mirz
1920 groBer war als im Dezember 1919: der Rhythmus des
Fiskaljahres' hat sich hier stirker erwiesen als der Rhythmas
des Kalenderjahres . Ein Riickgang des Umlaufs war nur
einmal, im August 1919, festzustellen; doch war schon iiber
niichsten Monat der Stand vom Juli 1919 iiberschritten.
"' 'Vergleicht man den ~Wechselbestand® der Reichsbank,
in.dem heute der wichtigste Inflationserreger zu suchen ist
mit dem Geldumlanf, so ergibt sich folgendes Bild (in
Mill. 40} November

1918 1919 1920

Wechsel .................coovnn. 20,9 332 51,9
Noten ... ...t 17,7 314 634
" Noten und Darlehnskassenscheine .. 27,4 435 76,0

Hiernach wiire die Beanspruchung der Reichsbank durch das
Reich im November 1920 um rund 150 % gréfiler gewesen als
im November 1918; der Umlauf der Noten aber um rund 250 %,
der Umlauf der Noten und Darlehnskassenscheine wm fast
200 %. In der gleichen Zeit haben sich die von den Darlehns-
kassen gewiihrten Kredite nur von rund 15 auf rund 3% Milli-
arden, um etwas mehr als 100 % vermehrt. Die Steigerung des
Geldumlaufs in diesem Zeitraum ist also erheblich grofier als die
Vermehrung der inflationserregenden Kredite. Die Abweichung
wird zum Teil durch die Erwerbung auslindischer Guthaben,
zum Teil durch Abziehung von Giralguthaben verursacht sein.
Die ,Sonstigen Aktiven®, die jene auslindischen Guthaben
enthalten, betrugen am 23. November 1920 104 Milliarden
gegen 2,2 Milliarden am gleichen Ausweistag des Jahres 1918.
Die ,tiglich filligen Verbindlichkeiten® hatten sich nur um
10,2 - auf 13,1 Milliarden AU (15 Milliarden im Durchschnitt
November 1920) erhdht; es hat sich also die Zusammensetzung
des deutschen Zahlungsmittelbestandes, soweit ‘die Reichsbank
in Frage kommt, sehr zuungunsten . der gnalen Zahlnngs-
mittel verindert.

Im ubngen ist immer wieder darauf zu vemelsen, dafl
kein richtiges Bild von dem Zustand unseres Geldwesens
entworfen werden kann, solange nicht die Reichsbank sich

i entschlieft, die Reichsschatzwechsel gesondert von den Bank-,

; staatlichen und privaten Guthaben zu unterscheiden.

und Handelswechseln auszuweisen und zwischen
Auch

Industrie-

cist zu Dbedenken, daB auch in dem ”Wechselbestand“" Aus-

landswechsel enthalten sein konnen. Die Reichshankansweise
enthalten bisher keine getrennten Angaben iiber Auslands-
wechsel und Auslgndsguthaben. Die Reichsbank hat b'efii'rchte't',
dafl ihre valutarische Politik durch ein Bekanntwerden ihrer

. Kursregelungsreserven beeintrichtigt werlen konnte. Da aber

diese Reserven keine andere Funktion za erfillen haben als

' der Goldbestand, auf dessen Ausweis bisher niemand hat ver-

zicliten wollen, kann dies Argument nicht aIs schlusmg be-
trachtet werden. Der Reichsbankausweis wire aber ni cht
nur richtiger, sondern er wiirde sich auch vortell_
hafter fir das Reich und die deutsche Wihrung darstellen,
wenn nicht mehr als Belastung ausgewiesen wiirde, Wwas in
Wirklichkeit eine Kraftreserve der Anstalt bedeutet. o
Wieviel von den ausgegebenen Marknoten in den deutschen
Geldumlauf eingegangen und dort verblieben ist, 148t sich
kaum schiitzen. Der Prisident des Reichsbankdirektoriums
hat im Steuerausschufi des Reichstags erklirt, von den rund
75 Milliarden Banknoten und Darlehnskassenscheinen wiirden
sich etwa 20 Milliarden im A1 sland befinden, etwa 10 Mil-
liarden konnten als gehamster t gelten.. Auf ‘welchen
Grundlagen diese Schitzung ruht, ist der Offentlichkeit nicht
bekannt. Es wire dankenswert, wenn sich die Reichsbank
entschlosse, hieriiber eine Darlegung zun versffentlichen. ‘

Trifft die Schitzung das Rechte, so wiirden 45 Mllharden
fir den Geldumlauf innerhalb Deuntschlands verbleiben —
gegen rund 5 Milliarden vor dem Kriege, also das Neunfache,
Da die Preise durchschnittlich um etwa ‘das Zehnfache ge-
stiegen sind, scheint eine Entsprechung von Preisniveau und
Geldmenge auf den ersten Blick gegeben. Man wird sich
aber hiiten miissen, die zahlenmifige Entsprechung fiir den
Beweis eines sachlichen Zusammenhangs zu halten, vielmehr
wird man neben der Verinderung der Geldmenge auch die
Verénderungen des Warenumsatzes und der Zahlungssitten
in Betracht ziehen miissen, Diese Verinderungen aber sind
nicht zablenmifig fafbar, und es 148t sich kaum sagen, ob
die Verringerung der Warenproduktion im Dentschland: von
1920, verglichen mit dem Dentschland von 1913, (die einen
geringeren Geldumlauf notwendig machen wiirde), in ihren
Wirkungen aufgehoben wird durch den Ubergang von der
Gewthung langer Kreditfristen zum Uberwiegen der Barzahlung,
der im Gegensinne wirkt. : '

Sind es Erwiigungen dieser Art gewesen, die den Reichs-
‘bankpriisidenten zu der Annahme bewogen haben, dafl der
gegenwirtigen . ,Geldentwertung® nur ein Geldumlauf von
30 Milliarden ' _entspreche?- Der Bericht;.. der, iibér .die
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Sitzung des Steueransschusses ausgegeben wurde, 188t es
nicht erkennen. Ganz und gar unverstindlich ist es aber,
wie die Ansicht begriindet werden soll, dal die ,dber-
schiefenden® 15 Milliarden ,die Inflation® darstellten, wih-
rend jene 30 Milliarden durch die ,Geldentwertung® gevecht-
fertigt seien. Diese ,Geldentwertung® (richtiger: durchschnitt-
liche Preissteigernng) ist doch eine Folge der Inflation, und
die ganzen ausgegebenen und noch umlanfenden 45 Milliarden
sind es, die das heutige Preisnivean bestimmt haben. Wenn
die Prelsstatmtlk der Reichsbank nicht mit jhrer Umhuh-

711

. schiitzung znsammenstimmt, so kann die Ursache nicht darin

liegen, -dafl nur ein Teil- des Umlaufs ,die Preise® bestimmt:

. hat, sondern daf anfier jenen Faktoren noch andere im ‘Spiel-
! sind, die der statistischen Erfassung schwer zugiinglich sind:.:

|

Der theoretische TFehler, der hier begangen zu:sein:
scheint, hat sehr gewichtige faktische Folgen- denn-es:
scheint, . daf die Reichsbank nicht zum wenigsten  auf ihn
gestiitzt, die ,Absaugung® jener 20 Milliarden fordert, | die
durch Reichsnotopfer und 7wangsaulelhe eingebracht werden:
sollen. Kurt Smga

Die Kapitalnot der Industrle

Bs ist kaum erlaubt, aus der bestehenden Erwerbslosig-
keit anf eine Kapitalnot der Industrie zn schliefen. Andere
Ursachen wie die Absatzstockung und Kohlenmangel sind in
erster Linie fir die Erwerbslosigkeit verantwortlich zu machen.
Anderseits kann niecht mehr geleugnet werden, dafl
Kapitalnot in der Industrie vorhanden ist.

eine

Zwar sind nicht alle Industriezweige von ihr betroffen,"

und das Mafl des Kapitalbedarfs ist bei den kreditbediirftigen
Industrien wiederum verschieden grof. Einige Griinde von
allgemeiner Bedeutung, die die Werke zwingen, neunes Kapital
zu leihen, konnen aber immerhin namhaft gemacht werden.

Wihrend des Krieges hatte sich die Barzahlung einge-
biirgert. An ihre Stelle ist neuerdings wieder eine weitgehende
Kreditwirtschalt getreten. Die Absatzstockung hat "dazu ge-
fithrt, daf lingere Zahlungsziele gewihrt werden miissen.
Dadurch wurden die Betriebsmittel stark in Anspruch ge.
nommen. Bis zum Frithjahr dagegen waren Vorauszahlungen
eines Teils des Kaufbetrags gang und gibe, wodurch die Be-
triebsmittel erhéht wurden. Am stirksten ist der Kapitalbedarf
in den Industriezweigen, die auf den Bezug von Rohstoffen und
Halbfabrikaten angewiesen sind. Die Rohstoffvorrite erfordern
gewaltige Sumamen. Besonders die Unternehmungen, bei denen
der Weg bis zur Fertigstellung und Ablieferung lang ist, milssen
grofle Betriige investisren. Die Betriebs- und Handlungsunkoesten
sind derartig angewachsen, daf bei- vielen Unternehmungen
das Betriebskapital wesentlich fiberschritten wird.

Verhiltnismilig glinstig stehen eine Reihe der grofien
schwerindustriellen Werke da. Der ~Bericht der
Laurahiitte fiir das letzte Geschéftsjahr erwshnt zum Beispiel:
,Die aus dem Verkauf der Erzeugnisse der Gruben und
Hiitten an Fremde erzielte Bareinnahme betrug im Berichts-
jahre ein Mehrfaches der entsprechenden Summe des Vor-
jahres, und wenn ihr auch Betriebsausgaben in entsprechender
Hohe gegeniiberstanden, so wurde doch allmihlich eine Er-
starknng der fliissigen Mittel erreicht, die in einem den einst-
weilen iibersehbaren Anforderungen der niichsten Zeit ange-
messenen Bankguthaben ihren Ausdruck findet.“ Dem ,Phénix®
gelang es, seine schwedische Erzschuld in Héhe von 190 Mill. &
ginzlich abzuburden

-In schwieriger Lage sind vor allem die weiterverarheitenden
Industrien wie die Maschinen fabriken.
‘Absatzmangel fiir ihre Erzeugnisse. Viele Werke haben sich
gendtigt gesehen, erhebliche Preisnachlisse zu gewihren.
So hat eine der -groffiten Maschinenfabriken des Westens die
Preise um 20% senken miissen. Die Verkaufspreise einer
groflen Kesselfabrik sind von April bis August 1920 u‘m etwa
12% zuriickgegangen, wihrend gleichzeitic die Betriebsun-
kosten um:etwa 5% gestiegen sind. Eine Maschinenfabrik,
die hauptséichlich die Herstellung von Kraftmaschinen betreibt,
hat die Preise um 20—40% herabgesetzt, auch danach aber
nicht gentigend Auftrige erhalten. Eine Aktiengesellschaft,
die vornehmlich Eisenbahnmaterial herstellt, hatte dem Eisen-

Sie leiden an

bahnzentralamt eine Preisermifigung von 20% eingeriiumt,:
und selbst dies ohne Erfolg auf die Entschliefung der Staats-
behorde. Bei einer grofieren Gesellschaft belief sich der
Auftragseingang, wenn man den durchschnittlichen Anftrags:’
bestand des Friedensjshres 1913 mit 1 annimmt, im Januar
1920 auf das 2,08fache, im Mai 1920 auf das 0,9fache und im
August 1920 nur noch auf das 0,2fache. (Nach der ,Deutschen
Bergwerkszeitung®, Nr. 248 vom 21. 10, 20.)

Andergeits - erfolgen’ seitens der Stahlindustrie ‘die riick-
stindigen Liefernngen von Eisenteilen, Stabeisen usw, seit dem
Augenblick mit grofier Promptheit, wo die Eisenkopjunktur
den Umschwung nahm. -Das bedeuntet die Festleguug weiterer
grofier Summen auf Lager und eine noch stirkere finanzielle
Anspannung. Die Wagg onfabriken haben sich mit Holz auf
mehrere Jahre eingedeckt und zum Teil sehr hohe Preise dafiir
angelegt. Der Fabrikationsgang aber ist sehr lang, der Absatz
stockend, und so feblt es an Betriebsmitteln. Bei der Gorlitzer
Waggonfabrik A.-G. sind die Kosten fiir Materialien und halbfer-
tige Erzeugnisse nach demletztjihrigenGeschiftsbericht auf 74,83
Mill. M. angewachsen, gegeniiber jetit 12 Mill. M Aktienkapital;
bei FuchsHeidelberg aunf 34,74 gegeniiber 9,25 Mill. #. Grund-
kapital. Fortdauernd nahmen die Fabriken den Aktien- und
Obligationenmarkt in Anspruch. Auflerdem sind sie bei ithrem
wichtigsten Auftraggeber, dem Eisenbahnzentralamt, vorstellig
geworden, um die Gewihrung von Anzahlungen zu erreichen:
Die Wiinsche deér Industrie gehen tiberhaupt dahin, von den
Vergebungsstellen der Reichs- und Staatsbetriebe sowie den
Verwaltungsbehérden eine schnellere Zahlungzu erlangen als’
sie bisher auf Grund zum Teil veralteter Bestimmungen erfolgt,

Abnlich wic in der Maschinenindustrie und im Waggonbau
liegen die Verhiltnisse in anderen Industriezweigen. Die
Schuh-und Lederindustrie hat nach Aufhebung der
Zwangsbewirtschaftung zunfchst erhebliche Gewinne gebracht. !
Die Preise stiegen fortgesetzt, und das private Lelhkapltal fand -
daher hier lohnende Méglichkeiten. Als aber die Konqumkraft"’
nachlief und die Preise zuriickgingen, wendete sich das Leih-
kapital arideren besser rentierenden Gebieten zu. In der Holz-'
wirtschaft, namentlich der '\Iobelmdustrle, war dle Entwwklung
nicht anders.

Verschiedene Wege sind zur Behebung der qultalnot elnge
schlagen worden. A.E. G., Continental-Caoutschouk, Scheide-
mandel und andere fanden Hilfe im Ausland. Oder es erfolgte
Unmstellung auf Lohnarbeit unter Beistand internationaler Bank- -
konzerne, Durch Betriebseinschrinkungen suchte man den Ka-

i pitalbedarf herabzudriicken. Durch Fusionen und Interessenge-

meipschaften war es namentlich der Grofindustrie moglich, eine”
Verbilligung des Betriebes herbeizufithren, wenn diese Transak-
tionen auch zuniichst vielfach wieder Kapitalbedarf hervorriefen. -

. Die Ausgabe von neuen Aktien und von Iudustrleobhgatloneni

endhch ‘hat einen gewaltigen Umfang angenommen,
Mit Recht betont Professor Prion, daf die Mengen
neuen Kapitals, die heute den Betrieben zugefiihrt” werden;”
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nicht dazu. bestimmt sind, eine Steigerung der Leistungs-
fihigkeit und. Vermehrung der Giiter herbeizufiihren, wenn
man von den wenigen Fillen wirklicher Neuanlagen, Er-
weiterungen, und Verbesserungen absieht. Vielmehr handelt es
sichdarum, denBetrieb giinstigenfalls atf der alten Leistungshéhe

zu halten oder ihn wieder dahin zu bringen. Die durch die Geld- |

entwertung gerissene Liicke im Betriebskapifal wird ausgefiillt.
-~ Prion sucht so auch die Regellosigkeit bei der
Beschaffung des neuen Kapitals zu erkliren, Weil es sich
nur um eine Anpassung an die Geldentwertung handle, Um-
* fang, Entwicklung und Ende derselben aber nicht abzusehen
sei, fehle jeder MaBstab fiir die Hohe der neu anfzunehmenden
Mittel: ,Zuerst eine Verdoppelung des Aktienkapitals, nach
einiger Zeit wieder eine Erhéhung um einen xbeliebigen Be-
trag, dann Obligationenausgabe, inzwischen neue Iieferanten-
-und Bankkredite. Sollen diese abgelést werden? Oder ist es
richtig, itber die Kredite hinaus noch neues Kapital heran-
zuziehen? . Diese Fragen horen einstweilen nicht auf.“ An-
gesichts solcher Umstéinde empfiehlt Prion Vorsicht und
tadelt, dafl diese im allgemeinen in der Finanzierungspolitik
nicht zum Ausdruck komme: ,Trotz der hohen Kurse ihrer
Aktien befolgen die Gesellschaften die Regel, die jungen
Aktien zu pari (oder wenig dariiber) auszugeben. Sie ver-
zichten auf die Ausniitzung des hohen Agios und nehmen in
vollem Umfange dividenden- oder zinsenberechtigtes Kapital
auf. Dieselbe Giitermenge mull auch diese neuen Lasten auf-
bringen, die Tendenz der Preissteigerung wird verstérkt . . .
Vielleicht treibt hier das Wort von der Kapitalverwisserung
seinen Spuk: man will entsprechend der hohen Gelderfordernisse
des Betriebes kein niedriges Eigenkapital anfweisen oder man
hat gar Angst vor den lohen ,Uberschiissen®, die Aufsehen
erregen. konnten . .. Richtig ist, daf dem allgemein ge-
stiegenen Risiko des Geschiftsbetriebes grofiere eigene Mittel
gegeniibergestellt werden miissen; jedoch brauchen diese
eigenen Mittel nicht unbedingt Aktienkapital zu sein, sondern
sie konnen auch in Reserven bestehen, die aus den ,hohen
Gewinnen“ oder aus dem Agio bei der Ausgabe von jungen
Aktien gebildet werden.“ (Prion, Finanzierung und Bilanz unter
dem Einfluf der Geldentwertung. Berlin, bei Julius Springer.)

Seit Kriegsende sind in der Industrie gewaltige Summen
neuen Kapitals angelegt. worden. Im Jahre 1913 wurden im
Wege von Neugriindungen und Kapitalerh6hungen 1146 Mill, 4
in Aktiengesellschaften und Gesellschaften m. b. H. neu investiert.
1014—1916 blieb die eﬁtsprechende, auf jedes Jahr entfallende
Summe. erheblich dahinter zuriick. Von 625 Mill. M im Jahre
1916 stieg sie dann auf 1348 Mill. #t fiir 1917 und damit iiber
den Stand von 1913. Im Jahre 1918 wurden weitere 1493 Mill, M,
1919 nicht weniger als 2264 Mill, &. in beiden Arten von Erwerbs-
gesellschaften neu angelegt. Den Rekord aber schlug dasJahr1920
mit 6011 Mill, M im 1,—3,Vierteljahr einschlieflich. Von 1914/1918
wurden nur ‘5089 Mill. 4 neu investiert, in simtlichen Kriegs-
jahren einschlieflich des ersten Halbjahrs 1914 mithin ungefihr
ein Sechstel weniger als in den ersten drei Quartalen des einen
Jahres 1920! Im Oktober 1920 waren es 859 Mill. #.. Nur
die Geldentwertung. macht es erklirlich, dall trotz solcher
gewaltigen Summen Kapitalnot besteht.

Vor allem fehlt Geld fiir die Zwecke des Wiederaufbaus
und die Instandsetzung der Werke, fiir die Uberwindung der ver-
heerenden Wirkung, die der im Kriege geiibte Raubbau gezeitigt
hat, Wie der Staatssekretir Hirsch im volkswirtschaftlichen
Ausschufl des Reichstages betonte, kann schon bei einem einzel-
nén Indygtriezweig, wie der Bauindustrie, deren Wiederbelebung

unerliflichist, ein so ungeheurer Kapitalbedarf eintreten, dafl die -

Zahlen ~‘f‘ri'1h:eger‘Kriegsanleihen dagegen als recht unerheblich
erscheinen. - . :

Viel von sich reden gemacht hat der Plan einer Reichs-
wirtschaftsbank zur Versorgung der Industrie mit Kre-
diten. Die Gelder fiir die sogenannte produktive Erwerbslosen-
fiirsorge sollten in Verbindung mit den Einlagen der Spar-
kassen solchem Zwecke dienstbar gemacht werden. Mit
Recht hat man auf dem 5, Allgemeinen deutschen Bankier-
tage dagegen eingewendet, daf die Auslese der kreditbediirf-
tigen Unternehmungen fiir eine solche Anstalt schwierig sei
und daf infolge der Inanspruchnahme &ffentlicher Mittel nur
eine weitere Anspannung der Notenpresse und eine unge-
heuerliche Steigerung der XKreditinflation - eintreten werde.
Ganz abwegig sei es, die Reichswirtschaitsbank mit Hilfe der
Sparkassengelder zu finanzieren, da Spargelder nicht in Indu-
striekrediten angelegt werden diirften. Es kommt hinzu, daf
die Girozentrale bereits seit langem fiir andere wichtige Auf-
gaben vorgesehen ist wie die Ausgabe von Schuldverschrei-
bungen auf Grand der kommunalen Zahlungen an die Krieger-
familien und der Reichsnotopferpfandbriefe. Die Girozentralen
miissen imstande sein, als Geldgeber der Gemeinden weiter
in Titigkeit zu bleiben. Auch der Plan, die Aufnahme von Aus-
landskrediten durch Solidarhaftung der Industrie zu erleichtern,
wurde aunf dem Bankiertage als undurchfiihrbar bezeichnet.

Neuerdings sind diese Projekte auch’ durch eine Denk-
schrift der Reichsbank abgelehnt worden. Die Reichs-
bank betont darin, es miisse vermieden werden, zur Deckung
von Kapitalbedaff, erst neue Mittel zu schaffen. Das sei
schon deshalb nicht nétig, weil das gehamsterte Papiergeld,
das aus Angst vor der Besteuerung seiner Geldfunktion ent-
zogen worden sei, sich auf nicht weniger.als 10 Milliarden
belaufe. Es gélte, diese Summe frei zu machen, sie dem Ver-
kehr wieder zuzufiihren, Die scharfe Stenergesetzgebung
habe zur Folge gehabt, dafl selbst die Wirkung des Zins-
ertrages in grofiem Umfange einfach ausgeschaltet worden sei.
Nach Durchfilhrung der groflen Kapitalabgaben sei die
Stenergesetzgebung baldigst in dem Sinne zu #ndern, dafl das
Kapital sich wieder frei bewegen konne, ohne auf Schritt und
Tritt zu steuerlichen Zwecken verfolgt zu werden. Ferner
empfiehlt die Reichsbank stirkere Benutzung des Wechsels
als Zahlungsmittel, insbesondere der Dreimonatsakzepte.

Die Darlegungen der Reichsbank-iiber die Wirkung der
Steuergesetzgebung verdienen besondere Beachtung, vor allem
deshalb, weil die grofen Kapitalabgaben bevorstehen. Um
die Betriebsmittel der Industrie nicht durch einen radikalen
Eingriff zu schmilern, wurde seinerzeit die Entrichtung des
Reichsnotopfers auf einen Zeitraum von 30 Jahren . verteilt.

Nunmehr soll doch eine beschleunigte Einziehung des Reichs- -

notopfers erfolgen, und auch der Gedanke einer Zwangsanleihe
riickt seiner Verwirklichung niher. Dadurch werden alle die

alten Bedenken wieder lebendig. Man will nun eine Reichs--

vermégensbank griinden, deren Aufgabe es. sein soll, andere
Vermégenswerte als Geld an Zahlungsstatt fiir die Notopfergabe
anzunehmen. Man denkt auch daran, die Zwangsanleihe zu
einem beleihbaren Papier zn machen, um es dem Industriellen
zu ermoglichen, sich einen Teil des Nominalbetrages der von

ihm zu zahlenden Anleihe wieder als Darlehen zn beschaffen.

Pline, welche darauf hinaus laufen, besondere Anstalten zur
Beleihung der Zwangsanleihe #hnlich wie die Darlehnskassen zu
schaffen, die dann neue Geldzeichen dhnlich den Darlehnskassen
scheinen ausgeben diirften, verdienen natiirlich keine ernst-
hafte Erérterung. ~Wir brauchen keine Zwangsanleihe, wenn

. wir die durch sie erstrebte wohltitige Wirkung auf Geldwesen

und Finanzen selbst dadurch aufheben, dafl wir im gleichen

Augenblick neuer Inflation Tiir und Tor offnen. -

Dr. Alfred Sclbnidt-Esse)_z_
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RuBland

Die deutschen Lokomotivénlieferungen — Vanderlips Pachtvert_rag — Handelsvel‘t"i-(’sét“gr
des schwedischen Industriesyndikats mit den russischen GenossensChaftsverbéinqep

”Deutséhland und Ruflland gehdren zusammen®, erklirts
kiirzlich der AuBenminister Simons im Reichstage.  Diese pro-
grammatische Erklirung ist merkwiirdig wenig beachtet worden.
Man ist zurzeit in Deutschland so priockkupiert mit Tages-
sorgen, dal man.nicht imstande ist, tiber den Augenblick
hinauszusehen — auflerdem hat man so viele Illusionen ver-
loren, daf man politischen Weitblick fiir Triumerei und
Phantastik bilt. So kommt es, daf die ersten, in fernere Zu-
kunft deutenden, sehr wohl bedachten und bedeutungsschweren
Worte des Leiters unserex Auflenpolitik einfuch iiberhért
worden sind. (Auch im Auslande.) Zum Teil ist dies ver-
stindlich, denn es fehlt der offentlichen Meinung an Méglich-
keiten, sich eine baldige Aunswirkung dieses Zusammen-
_gehorigkeitsgefiihls vorzustellen. Was kann uns Rufiland jetzt

bedeunten? fragt man sich nicht, weil man immer nur an den
Bolschewismus und nie an RuBland denkt. Dabei ist tatsich-
lich — und besonders in wirtschaftlicher Beziehung — die
derzeitige Regierungsform in Rufiland nur eine temporive und
z. T. sogar sekundére Erscheinung. Die deutsche und die
russische Wirtschaft bediirfen und ergiinzen einander, wie
die beiden Staaten weltpolitisch aufeinander angewiesen sind.
Die erneute Annéherung — politisch im Augenblick nicht gut
realisierbar — vollzieht sich bereits auf wirtschaftlichem Gebiet.
Wie iiberhaupt wirtschaftliche Vereinbarungen heute politischen
voranzugehen pflegen. Das Haﬁag-Harriman-Abkommen ist
lingst perfekt, wihrend unsere politischen Beziehungen zu
den Vereinigten Stasten noch ungeklirt sind.

Der grofie Auftrag an die deutsche Industrie,
Lokomotiven auf Rechnung der russischen
Regierung zu liefern, soll, wie verlautet, dem Ab-
schiuff nahe sein. Die viel beredete Erwerbung grofier
Konzessionenin Kamtschatka durch Washing-
ton E.Vanderlip ist als Tatsache anzusehen.
So verschieden diese drei Riesenprojekte auch sind, so liegen
sie dennoch auf einer Linie,

Das Projekt der Lieferung deutscher Maschinen an Ruf-
land hat viel von sich reden gemacht — und dazu noch in
recht unliebsamer Weise. Man unterhandelt bereits seit dem
Mérz dieses Jahres, Zuerst war beabsichtigt, den Auftrag
einer Gesellschaft, die aus den deutschen Gewerkschaften
hervorging, zu iiberweisen. Den letzteren standen skandina-
vische Kredite zur Verfiigung und die Besprechungen waren
bereits so weit gediehen, daf man beiderseits an ein niheres
Ausarbeiten des Lieferungsprojektes heranzutreten beschlof.
Da traf der Vertreter des Kommissariats des russischen Eisen-
bahnwesens Prof. Lomonosow in Berlin ein und vertrat den
Standpunkt, daB die . Gewerkschaften, selbst bei Unter-
‘stiitzung des Projektes durch den Metallarbeiterverband, kaum
in der Lage sein diirften, so grofziigige Auftriige iibernehmen
und ausfithren zu kénnen.
daher direkt an Krupp, Borsig und die Lokomotivenfabrik
Henschel & Co. in Kassel, bei der er 200 Lokomotiven be-
stellen wollte, Der ,Vorwirts“ griff darauf den Vertreter der
Sowjetregierung aufs heftigste an und sah in der direkten
Verhandlung mit der Grofindustrie eine Verletznng prole-
tarischer Solidaritiat. usw., Die ,Rote Falne* mischte sich
in den Streit und erklirte: Die Gesellschaft, der Legien
vorstehe, habe ja doch nur Provisionen verdienen wollen
— die Sowjetregierung sei also vollauf berechtigt ge-
wesen, die unniitze Vermittlung abzulehnen. Victor Kopp

Prof. Lomonosow wandte sich -

berichtigte nun die Angabsen des  ,Vorwirts® vom . 5. 11,
indem er darauf hinwies, daB8  das -Scheitern der . Ver-
handlungen mit den Gewerkschaften nicht. auf. mangelnde
Finanzierungsmoglichkeiten von seiten der:  Russen -zuriick-
zufithren sei, sondern damit zusammenhinge, daf - der: neue
Preis si¢h zu dem von den Gewerkschaften genannten ver-
halte wie 2:3. Bei einem Auftrage von 1000 Lokomotiven
bedeute dies einen Unterschied von 1 Milliarde Mark, Aufler-
dem sei die russische Regierung 'nicht geneigt gewesen. eine
Provision an die Vermittler zu zahlen. Die russische Regierung
konne - somit kein Vorwurf treffen, wenn sie nicht mit den
Gewerkschaften, sondern der Grofiindustrie direkt verhandele —
denn sie habe bei einem so groBen Objekt sich nur nach
praktischen Gesichtspunkten zu orientieren und keine -idealen
Interessen oder dergl. so teuer zu bezahlen. Anf die weiteren
Differenzen zwischen den in aller (ffentlichkeit streitenden
Parteien weiter einzugehen eriibrigt sich.. Die ,Deutsche

Bergwerkszeitung® erklirte ihrerseits, die' deutsche Industrie

hiitte das grofte Interesse am Lokomotiven-Auftrag, der in
einer Hohe von 1,8 Milliarden erteilt werden sollte — es sei
aber zu befiirchten, der Vertrag von Versailles konne
die Annahme desselben unméglich machen. -Aus anderen
Quellen (,Frankft. Zeitung“ und ,8 Uhr-Abendblatt®) wurde
bekannt, dafl man die Schwierigkeiten, die aus dem Versailler
Vertrage fiir die deutsche Industrie erwachsen konnten, zu
beseitigen hoffe. Es handele sich um 2000 Lokomotiven, von
denen die Hilfte in einem Jahre zu liefern wire. Als Preis
einer Lokomotive seien 2 Mill. Papiermark in Aussicht ge-
nommen. Die Sowjetregierung beabsichtige eine Anzahlung
in Gold zu leisten und den Rest in neutralen Staaten .zu
deponieren, Diese Summen seien zum Ankauf von Rohstoffen
und Lebensmitteln zu verwenden, um der Entente keinenVorwand
zu geben, das gezahlte Gold von Deutschland zu beanspruchen.

Nach neueren Mitteilungen scheint nunmehr alle Aussicht
vorhanden, daff die deutsche Industrie den Auftrag tatsichlich
erhiilt. Es ist selbstverstiindlich, daf die russische Regierung
sich zuerst tiber das Vorhandensein der Zahlungsmittel hat
ausweisen miissen und Garantien hat bieten kénnen. Der Name
und Ruf unserer Grofindustrie biirgt fiir die Vorsicht und
Umsicht mit der zu Werke gegangen worden ist. Die grofle
Bedeutung dieses Projektes liegt nicht nur darin,-daf Z. hn-
tausenden von deutschen Arbeitern damit Arbeitsméglichkeiten
geboten sind — sondern daf man Rufland mit diesen Liefe-
rungen wirklich hilft und dem schwergepriiften Volke das
wichtigste Mittel an die Hand gibt, den Wiederaufbau seiner
Wirtschaft beginnen zu konnen., Es ist grundfalsch diese rein
praktische Angelegenheit mit dem Problem desBolsche-
wismus zu verkniipfen. Dem russischen Volke, richt seiner
Regierung, gilt es zu helfen und hierzu gibt es im ‘Augenblick
kein -anderes Mittel. Von einer ,Unterstiitzung des Bolsche-
wismus“, wie in einigen Blittern, besonders russischen, behauptet
wuarde, kann garnicht die Rede sein. Es ist an. der_Zeit, end-
lich einmal Fragen der Wirtschaft rein sachlich, praktisch und
niichtern anzusehen — noch so berechtigte politische Ein-
stellungen und Gefiihle haben mit diesen Dingen nichts zu tun.
AufBerdem ist'es mehr als fraglich, ob es iiberhaupt noch eine
Sowjetregiernng geben wird, bis die Lokomotiven in RuBland
eintreffen. Da die Finanzierung des "Auftrages jetzt sicher-
gestellt ist, so konnen zukiinftize Ereignisse die Lieferungen
wohl kaum berithren, - - o
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Mit gleicher Sachlichkeit ist auch das Unternehmen -des
amerikanischen Syndikats Vanderlips zu beurteilen. Am
22. 10. ist das Abkommen des Syndikats mit der Sowjet-
1Lg1e1ung Iaut Kabelmeldung des Kommissars Tschitscherin,
vollzogen worden. Dem Syndikat geh6ren .an Washington
.E: Vanderlip, Barnt, Harry Chandler, Satory Le Philipps,
Fishburn, Edward 1, Doheny, Gibbon, Jayne, Whittier, Steward
-und Braun, Das Syndikat pachtet anf einen Zeitraum von
60 Jahren ein Gebiet 6stlich des 160. Lingengrades im Nord-
osten Sibiriens einschlieBlich der Halbinsel Kamtschatka und
der dazu gehorigen Insel im Umfange von 400 000 Quadrat-
‘meilen. Das Syndikat erwirbt hiermit das - ansschliefliche
-Recht der Koble- und. Olgewinnung und der Fischerei. Es
-handelt sich um ein nur sehr schwach besiedeltes Gebiet, das
viermal so groB ist wie Deutschland, Auf der Halbinsel Kamt-
schatka befinden sich- Petroleumquellen und Sal.
peterlager von grofiter Ergiebigkeit, sowie Steinkoh-
lenlager in der Nahe der Kiiste, die gute Hifen besitzt.
‘Unabsehbare Wilder und ein groBer Reichtum von
Fischen in den Fliissen wie im Ochotskischen und Berin gs
meer erhohen den Wert des Landes. Die Pachtung soll mit
dem 1.4 21 in Kraft treten. -Dasselbe Syndikat erwirbt
-auch ein Pacht- und Kaufrecht auf das Kistengelinde in
:Seattle. Das Syndikat wird Ruflands finanzieller Vertreter
in Amerika sein-und russische Ankiiufe bis zu $ 300000 000
-finanzieren. (,The Daily Herald“, London 8. 11. 20.).

Da Amerika seit einigen Jahrzehnten im Besitze des frither
russischen Alaskagebietes ist, so war eine Pachtung Kamtschatkas
naheliegend. Rufiland hat es bisher nicht verstanden, die in
diesen Gebieten liegenden Reiclitiimer auszunutzen. Eine
Verpachtung kam umsomehr in Frage, als russischerseits anf
Jahrzehnte hinaus an eine Ausbeutung der Bodenschitze des
Landes ja doch nicht gedacht werden kann. Da die russische
Regierung schon seit’ geraumer Zeit an die Vergebung von
wirtschaftlichen Konzessionen gedacht hat, so kann dieser
Vertrag niemand erstaunen, Die Amerikaner taten das, was
das Kliigste ist: sie sicherten sich eine Konzession, die in
RuBland nicht als ,Ausbeutung® and ,Ausverkaut® betrachtet
werden kann, — und taten dies zu einem Zeitpunkte, wo die
"Russen keine groflen Forderungen stellen konnten. — Es ist
anzunehmen, daf sich das internationale Kapital schon bald

noch weitere Konzessionen in Ruflland sichern wird, zumal.

"dle vom Rate der Volkskommissare ansgearbeiteten Bedingungen
"groBe Vorteile bieten. Diese lauten folgendermaﬁen

. p,Den Konzessmnaren wird ein im Kontrakte bezeich-:
neter Teil des Produzierten zur Verfiigung gestellt mit
dem Rechte der Ausfuhl desselben ins Ausland.

o odn den Fallen, wo der Unternehmel techmsche Ver-
.. besserungen in weitem Mafstabe vornimmt, werden den
Konzessioniren besondere Vorrechte in der ‘Fabrikation
“von Maschinen, in der Form von besonderen Kon’makten,

- ‘groflen: Bestellungen usw., bewilligt,

" Fntsprechend dem Charakter und den Bedingun‘gen
der Unternehmen, werden den Konzessioniiren langfristige
- Termine ‘bewilligt, um ihnen eii en méglichst vollen Ent-
gelt des auf sich genommenen Risikos und der von ihunen
getragenen Kosten bei der Ausfilhrung der technischen.
Einrichtungen der ihnen bewﬂhgten Konzessmnen sicher-
zustellen.

Die Regierung der russischen. forderativen Sowjet-
republik garantiert, daf das Eigentum der Konzessionire,
* welches in diesen Unternehmungen investiert wird, weder
einer. Nationalisierung, noch einer Konfiskation, mnoch’

. einer Requisition unterhegt

Den Konzessionéren wird das Recht- gegeben, auf dem
- Territorium der Riterepublik Arbeiter und Angestellte

¢ werden. Die erste Goldzahlung ist bereits erfolgt.

unter Beobachtung der Gesetze, welche die Arbeits-
bedingungen regulieren, .oder auf Grund besonderer
Kontrakte, welche die Ausfithrung der gesetzlichen Be-
stimmungen iiber die Normen der Arbeit, des ‘Lebens,
und der Gesundheit. der Arbeiter sicherstellen, in ihre
Dienste aufzunehmen.¢

Die Fassung des letzten Paragraphen ist unklar — jedenfalls
wird es in jedem Einzelfalle eingehender Verhandlungen mit der
Sowjetregierung bediirfen, da anf ,gesetzliche Bostimmungen®
~derselben kein Verlaf denkbar ist. Jedenfalls ist jetzt der
Anfaog mit der Erwerbung von Konzessionen in RuBland ge-
macht worden und es ist nur zu hoffen, daf die Konzessions-
sucher dem Beispiele der Amerikaner nachfolgen werden, d, h.
vornebmlich solche erwerben, die die Zukunft der russischen
Wirtschaft nicht allzu sehr helasten -- was von einer Pachtung
der Nordostecke Sibiriens und Kamtschatkas wirklich nicht

! behauptet werden kann,

Wir und die Russen haben allen Grund dazu, es zu be-
griien, daf gerade ein amerikanisches Unternehmen
sich diese Konzession gesichert hat, Eine Neuerstarkung des
Ententeeinflusses in Rufland wiire fiir ‘uns recht unangenehm
— Amerikas Interessé an Sibirien beriihrt unsere zukiinftigen
Interessen in Rufiland jedoch nicht, Im Gegenteil, es kann
uns nur erwiinscht sein, daf schon bald alles Denkbare fiir
den russischen Wiederaufbau geschieht, da der grofie Konzern
Vanderlips seine Titigkeit wohl nicht nur auf Nordsibirien
beschriinken wird. —

Es sei schlieflich noch der Handelsvertrag des
schwedischen In(lustllesyndlkats mit den ge-
nossenschaftlichen Verbinden Ruflands e
wihnt. Das schwedische Syndikat setzt sich, nach Angaben
des ,Uberseedienst® Nr. 129—131, aus folgenden Firmen zu-
sammen: Munktells Mek. Verkstids A. B., Eskilstuna (Loko-
motiv- und Maschinenfabrik), Beronius Mek.Verkstad, Eskilstuna
(Maschinenfabrik), A. B. Slipmaterial, Vistervik (Werkzeug-
Maschinenfabrik), TForsbacka Jarnserks A. B.. (Eisenwerk), A B
Stridsberg & Bjorck, Trollhittan (Maschinenfabrik), A. B. Jord-
brukssmiden, Kortfors (landwirtschaftliche Maschinen), A. B.
Svenska Motorplogfabriken, Halmstadt (Motorpflugfabrik), A.B.
Malcus Holmgvist, Halmstadt (Maschinenfabrik), A. B. Lidké-
pings Sagbladsfabrik, Lidképing (Sigewerksmaschinen), A. B.
Lidképings Slipskivor, Lidképing (Schleifscheiben), A.B.Jord-
brukssmiden Liefabrik, Kristinehamn (Sensenfabrik), A. B.
Lomma Slipindustri, Malmé (Werkzeugmaschinen), A. B. Metall-
manufaktur, Lidképing und A. B. Klas Térnblom, Eskilstuna
(Metallwarenfabrik). :

Der Vertrag siecht Warenlieferungen in der Hohe von 100
Mill. Kr in zwei Serien zu 25 Mill. Kr und zu 75 Mill. Kr vor.
Auftr'zigé in der Hohe von 25 Mill. Kr sollen spiétestens einen
Monat nach der Unterzeichnung -des Vertrages, fiir den Rest
spi itestens nach 14 Monaten gegeben werden. Auflerdem sind
Einzellieferungen und Einzelvertrige mit verschiedenen Firmen
des Syndikats in Aussicht genommen. Centrosojus hat sich
verpflichtet, 25 Mill. Kr in schwedischer Valuta zu deponieren
oder einen Betrag in Gold in gleicher Héhe zu liefern. Das
Gold soll von der Nordiska Handelsbanken durch Vermittlung
der schwedischen Reichsbank zum Weltmarktspreise verkaunft
Uber die
in der Presse erwiihnte Bismutbeimischung im russischen Gold
ist mit dem Centrosojus bereits eine Verstindigung erzielt
worden. D.r Vertrag ist also perfekt und die Lieferungen
haben begotinen. Damit ist ein weiterer wesentlicher Schritt
in der Aufnahme der Handelsbeziehungen mit Ruflland erfolgt

Dr. Hans von Eckm'df
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Britisch-Indien

Valutasturz und Handelsstockung — Japans Riickschlag und Amerikas
Erfolge — Die lndustrialisierun_g Indiens und die englische Industrie

Die Verschiffungen aus Indien sind in den letzten
Movaten stark eingeschrinkt worden, da die Mirkte
"im Westen fiir die indischen Landesprodukte nicht im friiheren
“MaBe aufnahmefihiz waren. Dies wirkte auf den Einfuhr
handel zuriick, obgleich dessen Wert stets viel grofler als der
Ausfuhrhandel gewesen ist. Wihrend der letzten Monate sind
Waren so gut wie garnicht eingefiithrt worden,
‘trotzdem die Verschiffungen regelmifiig von Ubersee ein-
_getroffen sind. Infolgedessen ist eine noch nie dagewesene
Stauung von Giitern in den Hifen eingetreten, wihrend
in den Landdistrikten Vorrite nur im mifigen Umfange vor-
handen sind. Der Valutasturz wihrend der letzten
Monate hat zum grofen Teil zu der allgemeinen
Stockung der Geschiftslage beigetragen, Zum Rupien
kurs von 2 s 3 d eingekaufte Waren lassen sich nach einem
Kurssturz anf 1 s 8 A nur mit groBem Verlust verkaufen,
‘In vielen Fillen filhrt dies zu Annullierungen von Vertriigen,
da die Kaufleute nach Moglichkeit ihre Waren bis zn einem
besseren Valntastand zuriickhalten. Der Kurssturz fast aller

Aktien hat gleichfalls zu der Stockung beigetragen.
Die Stockung hat sich bekanntlich fiber dén ganzen Osten

von Bombay bis Yokohama ausgedehnt, unter gleichzeitigem -

Auftreten einer allgemeinen Geldknappheit. Thomas Ainscough,
der Senior Trade Commissoner in Indien und Ceylon, glaubt
indes, wie er in einem beachtenswerten Bericht an das
Londoner, Handelsamt ausfithrt, daff die Baisse in Indien nur
eine voriibergehende Erscheinung ist, da Iodien -eine viel
_stirkere Position als andere ostliche Miarkte habe. Die
neuesten Berichte aus Indien seien bereits ermutigender, und
die in allerdings bescheidenen Grenzen wiedereinsetzenden
Kiafe fiir Indien in Manchester gestatteten, mit Vertranen in
die Zukunft zu blicken.
sehr gut, so doch iber den Durchschnitt gewesen. . Ainscough
warnt aber alle europidischen Exporthiiuser zur Zeit Giiter zu
verschicken, die nicht bestimmt abgenommen werden.

Der bedeutende Fortsehritt Japans auf dem
indisechen Markt hat in den letzten Monaten einen
schweren Stol erlitten, da die glinstigen Verhiiltnisse
fiir den Aufilenhandel infolge der heimischen wirtschaftlichen
Krisis sich ginzlich verschoben haben. Dennoch wird Japan
auch weiterhin ein weit wichtigerer Faktor im

- indischen Handel sein als vor dem Kriege. Seine Waren,
die in der Hauptsache aus billigen aber augenfilligen Artikeln
fiir den Bazarhandel bestehen, haben die deutschen und

- 6sterreichischen Artikel #hnlicher Art ersetzt, und wabr
scheinlich werden sie weiterhin den Markt beherrschen, -da
die Herstellungskosten bei den Zentralmichten des Kontinents
weiterhin zu steigen scheinen und die in Frage stehenden
Artikel der japanischen Industrie besonders liegen.

In der Einfuhr japanischer Baumwollwaren in groferem
Umfange.sieht Ainscough eine ernste Konkurrenz fiir England,
die spiter, wenn-die Ausdehnung der Anlagen und der Aushau
der Maschinen in Japan weiterhin fortschreitet, in Lancashire
sehr fithlbar werden kénne, Voraussetzung hierfir ist die
Verbilligung der Herstellungskosten. In Japan haben ebenso
wie in anderen Lindern die Lohne seit Kriegsbeginn enorm
zugenommen, Die Verhiltnisse in der Industrie sind indes
sowohl in England als auch im Osten noch zu unbestindig,
Aum einen endgiiltigen Vergleich zwischen den Herstellungs-
‘kosten fiir Garn oder andere Artikel in den verschiedenen

Der Monsun sei, wenn auch nicht

Lindern machen zu kénnen., Grofie Konkurrenz bereiten den
Eunglindern auch die japanischen Kaufleute, Banken wund
Schiffahrtsgesellschaften. ’ »

Wie Japan haben auch die Vereinigten Staaten
Fortschritte im indischen Handel gemacht. Der wichtige Un-
terschied ist aber der, daB, wihrend der japanische Handel
bedeutend abgenommen hat. seit es wieder maglich geworden
ist, Waren aus England zu beziehen, die Vereinigten Staaten
ihre groften Fortschritte séit dem Waffen-
stillstand gemacht haben und nunmehr den zweiten
Platzimindischen Handel eingenommen haben.
Dieser Erfolg beruht vor allem darauf, daf Amerika feste
Preise stellen und seine Preise genau einbalten konnte und
zwar schon gleich nach den Tagen des Waffenstill-tandes.
Insbesondere sicherten sich die Amerikaner die Lieferungen
von Stahl und Stahlprodukten, die England wegen des be-
stindigen Steigens der Preise und der Arbeiterwirren nicht
iibernehmen konnte, Ainscough #nBert in seinem Bericht die
Uberzeugung, dal die amerikanische Konkurrenz vor allem in
Eisen, Stahl, Maschinen, Werkzeugen, Eisenwaren, elektrischen
Artikeln und Automobilen weiterhin sehr grof sein und vielleicht
sogar noch zunehmen wird, und da in diesem Konkurrenz-
kampf Indien kaum geneigt sein werde, die englischen Waren
aus patriotischen Griinden zu bevorzugen.

Die bedeutendste Umwilzung, die der Krieg in Indien
vollzogen hat, ist die fortschreitende Industrialisierung
Indiens. Kriegsgewinne, Anhéufung grofler Vermégen. und
Anlage des Kapitaliiberflusses in industriellen Unternebmun-
gen kennzeichnen die Kriegsentwicklung in Indien, wie ander-
wirts. Eine Folge des gewaltigen Aufschwunges war eine
teilweise Uberkapitalisierung, insbesondere wur-
den so manche Konzerne gegriindet, deren Aussichten nur
unter Kriegsbedingungen giinstig sein konnten. Im letzten
Etatsjahr, das am 31. Mirz 1920 endete, wurden 906 Gesell-
schaften mit einem Kapital von 183 Mill. £ gegriindet. In
vielen Fillen erreichten die Aktienkurse sehr hohe Ziffern,
bis sie vor kurzem die pidtzlich einsetzende Baisse auf einen
verniinftigen Stand senkte. Die grifite Entwicklung weisen
die Industrien der Kohle, Jute, Baumwolle, technischen Artikel
und Motoren auf.

In seinem Bericht meint der englische Trade Commissioner
Ainscough, dafl diese Entwicklung der einheimigchen indi-
schen Industrie fiir die Zukunft keine Be-
eintrichtigung englischer Interessen zur Folge
haben brauche, da die Abnahme des Absatzes gewisser Artikel
in der Folgezeit aufgehoben werde durch die vermehrte Nach-
frage nach qualitativ hoheren Waren als Folgeerscheinung
siner vermehrten XKaufkraft: Indiens. Uberdies bietet - die
Entwicklung britischen Finanzleuten und Industriellen einen
weiten Spielraum fiir aktive Beteiligung bei den Neugriindungen.
Ainscough ist der Ansicht, daf das Programm ,Indien fiir die
Inder® auf industriellem wie politischem Gebiet der Ausdruck
eines natiirlichen und berechtigten Strebens ist. Xr rit den
britischen Industriellen, die sich an dem Aufbau der Industrie
in Indien beteiligen wollen, indisches Kapital heran-
zuziehen, um auf diese Weise die unter heutigen Verhilt-
nissen unentbehrliche Zusammenarbeit mit den Ein-
geborenen zu ermdglichen, Ainscough hilt eine voll-
sténdigeUmformung der Methoden britischer
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Vertretung in Indien fiir unbedingt erforderlich. ~Die
britischen Fabrikanten miiften ein titigeres Interesse an der
Verteilung ihrer Produkte in Indien als. bisher nehmen und

i eines BStammes erfohrener Angestellten, . . .

! eigene Biiros'in"Indien unter Leitung erfahrener Kaufleute und

Ingenieure erdffnen; grofic Unternehmungen bediirften sogar
M, K.

| Mexiko
Versohnungspolitik der provisorischen Regierung — Die Pazifizierung des Landes —
Verminderung und Reorganisation des Heeres —Arbeiterfraggn, Streiks usw. — Freihifen

Die guten Auspizien, unter denen die interimistische Re- | hiingern der legitimen Revolutionsparteien besetzt worden.

gierung de la Huertas ins Geschiri trat (s, ,W.-D.“ Nr. 28),
sind erfreulicherweise nicht, wie im =allgemeinen in latein-
amerikanischen Lindern iiblich, nur Schall und Ranch geblieben.
Man kann der neuen Regierung die ernsthaftesten Bestrebungen,
das Land geordneten und wirtschaftlich wiederauflebenden
Zeiten zufiihren zu wollen, nicht absprechen. Is wire aller-
dings falsch, dies so aufzufassen, als ob nun mit einem Schlage
die Begleiterscheinungen der chronischen, aussaugenden Revo-
lutionen spurlos beseitigt seien. Es wire auch unbillig zu
verlangen, nach wenigen Monaten das Land wieder im* Besitz
der vorrevolutioniren Bewegungsfreiheit sehen zu wollen.
Leute, die nicht mit der Zeit schreiten und gerade jetzt
wieder mit Vorliebe Parallelen zu Porfirio Diaz ziehen wollen,
mit der versteckten Andeutung, daf es jenem ,Energie-Pri-
sidenten® keine Schwierigkeiten bereitet hiitte, binnen kurzem
die guten alten Glanzzeiten heraufzubeschworen, — vergessen
die einschneidenden Umwandlungen, welche die Volkspsyche
als sogenanaten Lrfolg der Revolution durchmachte; sie ver-
gessen, dafl die pofirianischen, fast zaristischen Regierungs-
methoden, die ja allerdings zu jener Zeit Handel und Wandel
(und besonders den auslindischen) michtig férderten und auch
den Zeitverhiltnissen entsprachen, heute in einem durch
maderistische und carranzistische Dogmen (ganz zu schweigen
von den Einfliissen von auswiirts, die doch gegenwirtig in fast
allen Li#ndern #hnliche Tendenzen aufweisen) durchsetzten
Volk ihre Lebenskraft verloren haben. Sie vergessen oder
wollen nicht sehen, daf die Entwickelung und die gewaltigen
Umwilzungen der letzten zehn Jahre jedem noch so gut ge-
meinten Vergleich die Grundlage nehmen. Vom unparteiischen
Standpunkt aus ist das Novgeln gewisser mexikanischer Kreise,
die selbst den heutigen Forderungen am allerwenigsten ge-
wachsen sind, streng zu verurteilen. Man kann auch schon
das Nachlassen dieser Stimmungen bemerken. ' :

Uberhaupt stéft die Regierung auf weit weniger allge-
meinen Widerstand in den héheren Gesellschaftssehichten als
die Carranza-Verwaltung. Obgleich aus den gleichen Revo-
Intionsprinzipien hervorgegangen, wie ihre Vorginger — was
ohne weiteres die Feindschaft .der Rechtsstehenden bedeuten
sollte — ist die Taktik der neuen Minner eine andere. An
Stelle des starren Festhaltens an dem Revolutionsprogramm
in seinen nationalen und sozialen Forderungen ist man heute
geneigt, kleine Konzessionen zu machen, d. h. bis jetzt nur
in innerpolitischen Fragen, Dies mag mit gewissem Recht

. + . .
als Schwiiche ausgelegt werder; allein es mufl eine derartige

Politik, die die friedliche Verséhnung der Besitzenden und
der Arbeitermassen bezweckt und die die Interessen eines
jeden Standes dem Ganzen einfiigen mdéchte, als durchaus

geschickt und den nicht wegznlengnenden sozialen Stromungen .

gegeniiber als richtig bezeichnet werden. Um den Widerstand
der Anhinger von Diaz, also der alten angesehenen Familien,
zu brechen, hat man eine allgemeine Amnestie fiir die im
Exil lebenden -Mexikaner erlassen. Ferner hat man sogar
Vertreter dieser Elemente ins Ministeriunm - bernfen.
Letzteres natiirlich mit Vorsicht und mit gewissen Grenzen;
ist doch andererseits  die Mebrheit der Portefeuilles mit An-

Diese Versohnungspolitik hat nun die Regierung mit Erfolg
in einigen ihrer hauptsiichlichsten Probleme verfolgt.

Man erinnert sich, daf nach dem Staatsstreich im Mai,
der die jetzigen Machthaber ins Amt brachte, der giinstige
Moment, dem recht verbreiteten Banditenwesen ein
Ende zu machen, ausgenutzt wurde. So wurden innerhalb
einiger Wochen etwa 75% der Rebellen auf giitlichem Wege,
d. h. durch Verhandlungen, ausgemerzt. Als besonders glick-
lich mufi das Abkommen mit dem beriichtigten Banditenfithrer
Villa bezeichnet werden, nach welchem er selbst sich in
das Privatleben zuriickzuzichen hatte, seine gesamten Mann-
schaften aber gegen Entschidigung von sechs Monaten Sold
entwaffnet wurden, Villa war seit Jahren der Schrecken des
Nordens gewesen. Das Wirtschaftsleben der Staaten Chihuahua,
Durango und Coahuila lag dadurch vollkommen brach und
erst seit kurzém beginnen aunch diese Staaten wieder aufzu-
leben. Eine in Monterrey ausgebrochene Gegenrevolution
konnte im Keime erstickt werden. Die Gehorsamsverweigerung
des Gouverneurs von Nieder Kalifornien, Cantu, mit allen Ver-
zwickungen politischer Natur, verlief ebenfalls im Sande. Als
letzter Akt der gliicklich durchgefithrten Vernichtung des
Rebellenwesens mufl die in diesen Tagen erfolgte Ubergabe
des Hauptridelsfiihrers im Staate Chiapas angesehen werden.

Es ist duBerst wichtig fiir Mexiko, dafl die vielgeschmihte
Pazifizierung des Llandes, die von der verflossenen
Regierung trotz verzweifelter Aunstrengungen nicht bewerk-
stelligt werden konnte, jetzt zur Tatsache geworden
ist. Dadurch ist der Kern zu einem ¢konomischen Wieder-
aufbau ohne weiteres gegeben.

Hand in Band mit der Pazifizierung geht die Vermin-
derung des Heeres. Laut offiziellen Erklirungen des
Kriegsministeriums wurden bis Anfang Oktober ca. %0000
Mann entlassen.. Dsr aktive Bestand der Armee sollte zn ge-
nanntem- Zeitpunkt etwa 100000 Mann betragen, jedoch steht
eine weitere allmihliche Verminderung bevor (man spricht
von einem schlieflichen Bestand von 50000. Die durch
Wiederkebr der Ruhe im Lande bedingte Reduktion des
Heeres verspricht fiir die Zukunft die langersehnte Entlastung
des Budgets des Kriegsministeriums. Leider kommt die Ent-
biirdung noch nicht dem nichstjibrigen Anschlag zugute;
derselbe belanft sich immer noch auf die unverhilinismifig
hohe Ziffer von ca. 130 Mill. Pesos mexikan. Gold. Es ver-
lautet, daf die entlassenen Truppen jeweilig zwei DMonate
Sold bekommen, und daff diese aufergewshnlichen Ausgaben
den vorliegenden Voranschlag so stark anwachsen liefen. Es
wird ferner betont, daf bei normaler Weiterentwicklung der
Dinge sich die Ausgaben bereits im zweiten Halbjahr 1921
erheblich redunzieren und sich spiter auf eine gesunde Basis
einstellen werden.

Vergegenwiirtigt man sich die in den letzten Jahren hier
fibliche Praxis, dafi scharf angefafte Offiziere (etwa infolge
nicht gewiinschter Verordnungen, die sie und ihre Mann-
schaften in ihren Vollmachten beschrinkten oder diese gar
entliefen) mit ihren Truppenteilen in die Berge zogen und
sich der Rebellion anschlossen, so wird man die Umsicht der
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Regierung anerkennen miissen, die bei Massenentlassungen,
allerdings unter finanziellen Opfern, revolutionéire Erhehungen
stets vermieden hat. Dazu handelte es sich oft um zweifel-
bafte Truppenteile, die sich erst kurz xoxher der neuen Re-
gierung angeschlossen hatten. :

Das Seitenstiick zur Einschrinkung des Heues ist seine
vom Kriegsministeriuih geplante Reorganisation. Diese
bezieht sich besonders auf das Offizierkorps, welches teilweise
aus recht minderwertigen Elementen besteht. Es bleibt ab-
zuwarten, wie weit diese Absicht durchgefithrt wird. Kriegs-
minister Calles ist jedenfalls der richtige Mann, einmal ge-
horig auszukebren, jedoch kénnen die leidigen politischen
und gesellschaftlichen Kompromisse ihm eventuell seine guten
Absichten arg beschneiden.” Es mufl hier gleich bemerkt
werden, dafl der erwiihlte neue Prisident,
welchet sein Amt am 1, 12. antritt, fir die durch Calles in
seinem Ressort eingeleiteten Reformen besonders eintreten

diirfte, da er allgemein als forscher Soldat bekannt ist, dsr
gerade in diesen Dingen nicht mit sich spaflen lifit. Bleibt

Calles anch nunter Obregén Kriegsminister, so diirften gute
Erfolge zu erwarten sein.

Politische Streiks groBeren Stils sind heute wohl fast
in der ganzen Welt zn verzeichnen. Man wundert sich fast
nicht mehr dariiber, und um so weniger hier, da doch die
jahrelang -gepredigten und ausgeiibten links-demokratischen
Carranza-Prinzipien das Proletariat geradezu zu einer Neunord-
nung der Verhiltnisse anfstachelten. Die geschicktesten Re-
.gierungen haben in dieser Frage, schon aus Selbsterhaltungs-
trieb, ihre besten Minner zwecks befriedigender giitlicher
Schlichtung ins Feld geschickt. Was jene Regierungen (ich
erinnere beispiclsweise an Italien) als den einzig staatserhal-
tenden Weg erkannten, spiegelt sich auch hier wieder. Folg-
lich darf auch, was jenen Minnern, wenn auch oft wider
Willen, als Verdienst ansgelegt wurde, hier nicht, wie es ge-
schieht, als verdammenswiirdig angesehen werden,

Stal}er, Hafen-, Textil- und Eisenbahnarbeiter (am wenig-
sten Feldarbeiter) streiken umschichtig oder gar gemeinsam.
Daf Handel und besonders Industrie schwer dadurch betroffen
sind, liegt auf der Hand. In Streiks von lingerer Dauer, bei

denen die Regierung um Intervention gebeten wurde, hat sie.

bisher dank ihrem rechtlicken und guten Willen verratenden
Eingreifen stets gilinstige Resultate zu verzeichnen  gehabt,
was vielleicht nicht zum mindesten der personlichen all-
gemeinen Beliebtheit des Prisidenten Huerta zuzuschreiben
ist. Am empfindlichsten machen sich wohl die recht hiiufigen
. Streiks der Hafenarbeiter in Veracruz und Tampico bemerk-

bar. Import und Export sind dadurch enorm geschﬁaigt worden.
Das Arbeitsdepartement des Ministeriums fiir Handel und’

Industrie gab folgende anschaunliche, wenn auch unvollstindige,
Tabelle iiber die im ersten Halbjahr 1920 stattgehabten Streiks
heraus:

Es sind 25 groflere Streiks zu verzeichnen, an welchen

11439 Arbeiter beteiligt waren. Der dadurch entstandene

Geld und Kapltal

lntervalutarlsche Kurse
Hamburg Berlin Amsterfam Ziirich

14, 12, 14,12, 14, 12, 14, 12,
M M fi fr
Amsterdam .. 10014 .. ... 2310,— 2300,65 —,— 199,10
Barcelona ... 100 Pesetas 962,50 979,— 42925 84,50
Berlin....... oM .... —,- —— 4321 860
Briissel ..... 100fr..... 463,50 459 50 19,40 39,80
Budapest .... 100K ..... 13,50 13,23 —_ ——
Buenos Aires. 100 Pesos . —,— —— ——  230,—
Helsingfors .. 100 FM ... 165— 167,30 —,— ——
Kopenhagen . 100Kr .... 1107,50 1111,35 = 4820 94—
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H Schaden tetrigt 386 000 & fir die Industriellen und 177 000 8

mexikan, Gold fiir die Arbeiter. 17 der Streiks worden wegen
Lohnzuschuf . und wegen Vetlangen nach Anerkennung der
| Gewerkschaften gefithrt, Zwei Streiks waren lediglich Sym-
. pathiestreiks, und die restlichen sechs hatten verschiedene
i Gritnde. Interessant ist noch, daf 15 der elwnhnten Strelks
die Textilindustrie betrafen.

Die Umsturzgefahr, welche Schwarzseher in der Kette von
Streiks wiitern oder gar in einer angeblich zu wohlwollenden
Haltung der Regierung, die auf ein-Zusammengehen mit den
vermeintlichen Bolschewisten schliefien lasse, ist meiner Ansicht
nach unbegriindet, schon allein wegen der verhiltnismiflig
geringen Arbeitermenge (die Feldarbeiter konnen nicht dazu
gorechnot werden, da sie tiber das ganze Land zerstreut, un-
aufgeklirt und im allgemeinen friedlich gesinnt sind). Die
Macht der Arbeiter ist infolgedessen lange nicht so zu firchten
wie anderswo, " : 4

Das in Mexiko stets angefeindete Finanzministerium
brachte vor kurzem ein Projekt iiber Errichtung von Frei-
hifen an der Westkiiste und am Atlantischen Ozean ein.
Die Presse beschiiftigte sich eingehend damit, brachte Urteile
mafigebender Korperschaften, Indastrieller und Kaufleute und
es entspannen sich lebhafte Diskussionen fiir und wider, in
denen im Ministerium mancherlei wertvolles DMaterial zu-
sammengetragen wurde. Allein, wie oft bei neuen Dingen, die
der offentlichen Meinung preisgegeben werden, waren die
Ansichten so geteilt, dafl ein klares unparteiisches Urteil
noch nicht gefilit werden kann. Die Hifen Puerto Mexico,
Salina Cruz und Guaymas sollen dem Gesetzentwurf
zufolge als Freih#iten fungieren. Vorgeschwebt hat, wie offen
erklirt wird, das gute Resultat des Hamburger Frei-
hafens. Man glaubt, den genannten Héifen und indirekt
der Wirtschaft des ganzen Landes dadurch neue Impulse
verleihen zu kdnnen. Ob diese Lechnung stimmi, 148t sich
bei den hiesigen be=onderen Verhiltnissen unméglich voraus-
sagen, Ist einerseits die Moglichkeit gegeben., Waren in transit
zollfrei von der West- nach der Ostkiiste und umgekehrt zu
schaffer, was bei glinstigen Trachtraten und einem erst-
klassigen Betrieb der Isthmusbahn (Puerto Mexico-Salina Cruz)
eine wirkliche Konkurrenz des Panamakanals bedeuten wiirde
so ist andererseits schwer zu sagen, ob die neuen Freihidfen
die erwartete grofere Anziehungskraft auf Verlader aller
Linder ausiiben und 'ob tatsiichlich grofie Mengen von Waren
den Freibifen - Lagerhiusern zugefithrt werden, sei.cs als
Durchgangsgat, sei es gegebenenfalls zur Einfuhr. Interessant
ist das Projekt zweifellos; seine Folgen und Ausdehnungen
sind jedoch heute noch uniibersehbar. Zu erwihnen ist noch,
daf - gleichzeitig mit den Freihifen schmale Freizonen
lings der amerikanischen Grenze errichtet werden
sollen. In den so geschaffenen Gebieten sollen eingefiihrte
Waren abgabefrei in den Verbrauch kommen. Auch hier wird
die Praxis lehren, ob damit ein gnter Griff getan ist.

Mexico, D.F./Anfang Novenrber 1920, J. Riebesell

Hamburg Berlin Amsteriam Ziirich

14, 12, 14 12, 14012, 14, 12
. ' oM M fl fr -

Kristiania ... 100 Kr..... 1090,— 1088,90 47,15 93,
London ..... . 1£..... 260,— 260,20 1125 2247
Madrid ...... 100 Pesetas 962 50  979,— 42,25 - 84,50
New York 1% ..... 5,— 75,201 3,25 6,50
Paris ........ 100fr..... 436,50 435,55 18,827 37,65
Prag ........ 100K..... 8350 8352y —,— 7,25
Rom ........ 100 Lire .. 260,— 256,20 11,25 22,35
Stockholm ... 100 Kr.... 1448,75 1453,50 63,10 125,50
Wien'........ 100 K neu. . 19,75 19,35} 0,82} 1,65
Zitrich' [..... 100 fr..... 1167,50 1160 30 - 50,30 -,
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Prag  Paris London New York
S 13,12, -13. 12, 13, 12, 10, 12, 11, 12.
: K K fr *) $
Amsterdam. 1001 18850,~ —~— 3526,— 11,30 -——
Berlin ..... 1004 837,— 119,25 23,— 256,— 1,34
Kopenhagen 100 Kr 8975, — —y— —-— —— ——
London..,. 1&£ ——  —— 5922 —— 340L6%,
N ew York.. 1% —_— —y— 17,17 34585 —,—
Paris ... ... 100 fr —— —y— —— 5875 5,85
Wle_n ...... 100 K —— 1330 - —-,— ——
Ziirich ., .., 100 fr 9500,— —,— 26450 22928 —,—

*) Die Notierungen in London werden angegeben fiir ausldnd. Einheiten far 1 £.

Abweichungen von der Miinzparitit in:

Amsterd: Ziirich Kopenh. Stockh, Wien
. o 14, 12, 14, 12, 14, 12, 14, 12, 13. 12,
Reichsmark .... —92,71 —03,0% —89,60 —92,18 -61539
Dt, 6sterr. Krone —9837 —9843 — - -
Franzés, Frank. —6079 —62,35 —4583 —58,13 —
Pfund Sterling. — 7,10 —10,90 -+ 2,75 — 0,17 —
Dollar ......... +31,10 42548 --79,82 38,61 —
Londoner Notierungen fiberseeischer Kurse
. 4. 12. 11, 12,
Alexandrien................ 977/16 d pari 97718 d pari
Bombay/Kalkutta. . .., 1s5od—1s53sd 1s43/xd—1s47/sd
Hongkong ........... JsUl/nd-3sblisd 2-11d-2s11t/2d
Schanghai........... Kslrfod—K~535d 35101/ed—3 s 111sd
Singapore ........ 28 3238d—2s F3sad 2832/32d—2 s 38/s2d
Yokohama ......... 28101/2d—3s8105/sd 2s101/1d—-2s105/sd
Montevideo T, T............ 533/s d—54d 553(x A—568/4d
Rio de Janeiro .................. 111/2 4 ‘ 115/16d
Buenos Aires T.T......... — 555/ —557s d
Valparaiso 90 T........... — 101,324

Die Notenbanken im November

Deutsche Reichsbank
: (in 1000 M)

Reichs- u, Noten
Metallbestand davon Gold Darlehns- anderer
g . Kassenscheine . Banken
7. 11. 20 1098370 1091 658 20160 071 1620
15 11 20 1098 504 1091 653 20 812 620 2167
23. 11. 20 1098 709 1091 653 19.953 307 2533
30 11. 20 1097 935 1091 648 20 362 563 1693
Monatlicher
Durchschnitt
Nov. 1920. 1098380 1091 653 20 322 140 2003
gegen Vormonat — 164 — 35 — 169875 4 198
Wechsel u. Schatz- Lombard- Effekten- Sonstige
anwejsungen Darlehen Bestand Aktiva
7.11. 20 49779073 9119 226 971 11184 879
15. 11 20 52558 944 13675 229 270 10 826 945
23 11 20 49782289 24 639 220 723 10 426 712
30. 11 20 55574 6u7 13753 212 057 10104 577
Monatlicher .
Durchachnitt )
Nov. 1920. 51923738 15 297 229 021 10 635 866
gegen Vormonat +1'388 285 + 1259 — 2234 -+ 21 644
- Noten- Giro- Sonstige Umlauf der
umlauf Verﬁ:)rixéi J:'Ch' Passivga K gg;l::&":ih e
7. 11. 20 63600113 13292389 5283 343 12 906,1 Mill,
15, 11. 20 63104938 16697864 5455115 12 646,1
23. 11. 20 62592893 13107372 5524389 123829
30. 11. 20 64284419 17339931 . 54589017 123704
Monatlicher )
Durchschnitt - .
Nov. 1920. 63145591 15109 389 5430 441 125764
pe0e0 Vormomat - 678 140 — 139305 + 164901  — 5446 .
Bank von England
(in 1000 £) .
Barvorrat  Portefeuille SRlcefg,:m?tg:r; Notenumlauf fﬁf{’é‘}gg
3. 11. 20 123146 73871 63973 128438 115135
10. 11. 20 123477 73 222 62701 127848 112470
17. 11.20 123719 75 166 63 786 127569 116279
on, 11. 20 124113 74 107 52 401 127965 105315
Verhiltnis

Guthaben des Gesamtreserve an
Staatsschatzes NOLCTESEIVe Golg und Noten genyerbindiichi

3. 11. 20 18 143 11691 13158 9,88 %
10. 11. 20 19 816 12 342 14 079 10,63 ,,
17. 11 20 19 509 12 852 14 600 10,75 ,
24, 11. 20 17989 12815 14 598 11,88 ,

. Currency Notes

Umlauf Goiddeckung Regierungs-Sicherheiten
3. 11. 20 352 955 © 28500 T 324701
10. 11, 20 351 097 28 500 322977
17. 11. 20 347 479 28 500 319 314
24, 11. 20 346 377 28 500 318 461
Bank von Frankreich
(in Mill, fr)
. Gold Gold Guthaben beim  Auslands-
in der Kasse- im Auslande Silber amer. Staatsschatz Guthaben
4 11, 20 3538 1948 264 - — 658
11, 11, 20 3540 1948 271 — 661
18, 11. 20 3542 1948 270 — 601
25. 11, 20 3543 1948 265 — 599
V\I{,Iechstel vom tandet Vo;schﬁsse Vorschiisse
micht betr,  “Wechsel - papiere. St an Private
4 11. 20 3650 - 453 2050 26 800 —
11. 11. 20 3202 446 2094 26 800 -
18. 11. 20 3227 437 2055 26 800 —_
25. 11. 20 3280 428 2018 26 800 —_
Vorschiisse a. d. Noten- Staats- Privat-
Verbiindeten umlauf guthaben guthaben
4, 11, 20 3950 39 646 ,30 - 3636
11. 11. 20 3960 39619 55 3606
18. 11 20 3960 39 256 37 3804
25. 11. 20 3965 38 807 287 3648

Geldverfassung und Wihrungspolitik

Dieenglischen Ausfuhrbeschrinkungen fiir Silber sind
aufgehoben, doch bleibt das Verbot der Ansfuhr von eng-
lischen Silbermiinzen bestehen, (,Times*, Nr.42579 v.27. 11.20.)

Die bisherigen Kontrollvorschriften fiber den Devisenhandel
in Portugal sind anBer Kraft gesetzt worden. In Zukunft
ist keine besondere Erlaubnis fir den Ankauf von Devisen
erforderlich. (,Industrie- und Handelsztg.“ Nr. 282 v. 11 12 20.)

Durch kénigliches Dekret vom 7.10. wurde die Bank von
Spanien ermichtigt, iiber den bisher gesetzlich zuldssigen
Betrag von 4500 Mill. hinaus weitere 500 Mill. Pesetas Noten
auszugeben. Nach den fritheren gesetzlichen Bestimmungen
mublte eine Neuausgabe von Noten voll in Gold gedeckt sein,
Wihrend vor dem 5. 8. 14 einem Notenbetrag .von 2000 Mill.
Pesetas eine Metallreserve von 543 Mill. Gold und 730 Mill.
Silber gegeniibergestanden hatte, bei einem gesetzlichen

Deckungsverhiltnis von 285 % Gold und 18 % Silber, belief
sich infolge der Forderung erhohter Deckung bei einem Noten-
umlanf von 4046 Mill. Pesetas Ende September d. J. der Gold-
bestand auf 2448 Mill. und der Silberbestand auf 594 Ml
Da die Erhéhung der Goldreserve durch Ankaunf von Gold
grofle Opfer erfordert bitte, hat man die Ausgabe der Noten
im Betrage von 500 Mill. zugelassen, ohne eine gleiche Er-
héhung der Metallreserve zu veglangen. Das Dekret vom
7. 10. fordert vielmehr fiir die umlaufenden Noten bis zu
2000 Mill. eine Deckung von 28,5 % in Gold und 18 % in
Silber, von 2000 bis 5000 Mil. eine Deckung von ‘60 % in
Gold und 10% in Silber. (,Ind.-n.Handelsztg.“, Nr.279 ¢.8,12.20.)*

Die tschechisch e Regierung hat einen Gesetzentwurf
fiber die Regelung des Krooenkurses eingereicht. Danach
soll ein bestimmter Teil vom Erlose des ausgefithrien Zuckers
zur Bildung eines Valntareservefonds verwendet werden, der
stets auf der gleichen Hohe gehalten werden und zur Kurs-
stabilisierung dienen soll. . Der Réservefonds soll die Kurs-
spekulationen unméglich machen, und gleichzeitig soll die
Valuta so festgesetzt werden, dall ein Wettbewerb mit dem
Ausland méglich bleibt. Da die Znckerernte in diesem Jahr
sehr reichlich ist, hofft man geniigende Mittel fiir diesen
Zweck zu erhalten. (,Handelsberichten®, Nr. 716 v. 2.12.20.)

Staatsanleihen

-Nach der Ubersicht #iber die Finanzgebarung des Reichs
vom 21 —30. 11. verdnderte sich die Schuld des Deutschen
Reichs folgendermafien (in Mill A.):

20.11.—30.11. 11.11.—20.11. 1.4.—30 11.

Gesamte Einnahmen...... 1578 3004 70 947
Davon aus schweb. Schuld 699 2412 155089
. » fundierter 7 — § o
Gesamte Ausgaben ....... 1578 3093 70947
Davon {. fundierte Schuld. — 0,7 102
»  Schuldzinsen fiir die I
schwebrnde Schuld .... 214 98 4 s usg
Davon Schuldzinsen fiir die J
fundierte Schuld ....... — 14 )
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Am 20.11. betrug die schwebende Schuld an diskontie_rten
Yehatzanweisungen 146757 Mill. Bis zum 30. 11. traten hinzu
19793 Mill. und gingen ab 19094 Mill. Die Zunahme betrug
also . 608 Mill. gegen 2412 Mill. in der Zeit vom 11.—20. 11.
Fnde November beliefen sich die diskontierten Schatz-
anweisungen. auf 147 455 Mill. (,Reichsanz.“, Nr. 277 v. 6.12. 20.)
. Die Vorschiisse, die England im Laufe des Jahres 1920
an Ttalien gewihrte, belaufen sich auf 111000 £ und dienen
zur Begleichung von Kriegslieferungen. (,Industrie- und Han-
delszte., Nr. 282 v. 11. 12. 20.) : :

‘Die jugoslawisehe Regierung hat mit einer schweizer

. Fihanzgruppe eine Anleihe von 500 Mill. schweizer fr abge-

—

schlossen, deren Ertrag zur Unterstiitzung kultureller Ein-
richtungen in Jugoslawien verwendet werden soll. Reicht der
Betrag niclit aus,” so kann die Anleihe erhoht werden. 'D_le
Riickerstattung - erfolgt  innerhalb fiinf Jahren. (,Industrie-
und Handelsztg.“, Nr. 282 v. 11. 12. 20.) '

“Die portugiesische Regierang wurde ermichtigt,
bei einer einheimischen Bank oder der Caixa Geral de Depo-
sitis eine Aunleihe von 8 Mill. Milreis aufzunehmen. (,Indu-
strie- und Handelsztg.“, Nr. 282 v. 11. 12 20.) .

. Innerhalb der niichsten 17 Jahre hat Kanada einen
Betrag von 2127 Mill. § auf fillige Aunleiben zuriickznzahlen.
Hiervon entfallen 1976 Mill. auf Anleihen, die in Kanada selbst

S England .
Wachsen der Betriebskosten in der Schiffabrt. Von der
britischen Chamber of Shipping ist eine Untersuchung iiber
das Wachsen der Betriebskosten der englischen Schiffe im
Kiisten- und Ubeiseedienst angestellt worden. Sie hat ergeben,.

4

daf sich diese Kosten im Vergleich mit ihrem Vorkriegsstand, -

wie folgt erhéht haben:

Kiistendienst (berseedienst

Bunkerkohlen ............. e 327% 473%
Ausristungsgegenst. f. Deck u. Maschine 163, 326
Heuern .. vy eeveien i, 18%,, 233 ,
Hafenabgaben .................... ... 102, 190, .
Versicherungen....................... 131, 321,
Reparaturen nnd. Ergénzungen........ 193, 358,

A. K.

: " Vereinigte Staaten

-+ Heuersitze auf amerikanischen, britischen, japanischen
mnnd norwegischen Frachtdampfern., Erginzend zu den in der
vorigen Nummer des ,W.-D.“ mitgeteilten Angaben iber ,die
hoheren Mannschaftskosten der amerikanischen Schiffe“ geben
wir im folgenden eine vergleichende Aufstellung der Monats
heuern der einzelnen Chargen eines 8800-t-Frachtdampfers
unter amerikanischer, britischer, japanischer und norwegischer
Flagge. Die Heuersitze sind in Dollars zu normaler Wahrung
1 £=1486% 1 Kr=02 % und 1 Yen — 0,50 $ berechnet.

: i amerikanisch britisch japanisch norwegisch
Deck 7 Zanl Heuerg ~Zahl Heuer$ Zak! Heuer§ Zah! Heuer$

Kapitin . ..... 1 35750 -1 - 258 1 255 1 268
I Offizier.,. 1. 22875. 1 165 1 148 1 195
o, .. 1 20— 1 129 1 110 1 143
o . .. 1 176,25 1 109 1 98 1 . 10%
Quartermeister — — — — 3 38 -1 —
Zimmermann . 1 100,— 1 8 1 3 1 78
Bootsmann .., 1 95,— 1 w1 50 1 78
Vollmatrose .. 7 85— 10 70 6 31 5 72
Matrose ...... 3 65,— 2 4y 6 3050 5 4y
Junge........ — — — - = — 1. 29
Maschine: _
Leit. Ingenieur - 1 332,50 1 23 1 220 1 221
. ” -1 22875 1 165 1 138 1 182
I1. 1 200,— 1 124 1 105 1 143
1T ” 1 176,25 1 109 1 98 1 104
Deck- 1 100,— 1 78 1 38 — —
Lagerverwalter 1 . 95,— 1 % 1 38 — —
Oler ... ..... 3 95,— 3 7 6 48 — —
Heizer ....... 9 90,— 8 312 32 11 73
Trimmer ..... 6 75,— 4 70 8 25 4 49
Junge........ —_ — — — - — 1 23
Verpflégung
Obersteward.. 1 . 133,— 1 97 1 35 1 150
Oberkoch .... 1 115,— 1 92 1 26 1 52
L. Koch.. ..., 1 100— 1 W 1 20 — -
Kochsmaat ... 1 70,— 1 68 — - - —
Stewards ..,.. 2. 70—~ 1. .67 : 3 90 -— & =
Messejungen . 9 65,— 1 S — — 1 .23

Schiffahrt und

.| Aufstellung -ersichtlich:

| begeben worden sind und sich zum gréfiten Teil in kanadischem
' Besitz befinden, Der Rest von 150 Mill. stellf den Kapital-
betrag der in New York aufgenommenen Anleihen dar.  Der

|] jibrliche Schuldendienst wird fiir die n#chsten 17 Jahre im
{ Durchschuitt 250 Mill. ¢ . erfordern. (,Financial News®,
i Nr. 11136 v. 2. 12. 20) , .
Die Staatsschuld Me xi1kos betrug am 1. 8. 20 425 Mill.
Pesos, und zwar 330 Mill. Kapitalschulden und 95 Mill. Zins-

rickstinde. Im cinzelnen entfallen (in Mill. Pesos) auf:

L [{ ' Kapital Zinsen
Auflere Schuld ........ ... ... .ol 173,5 51,5
Innere e e 66,1 19,1
Industrieobligationen mit Staatsgarantien.... 32,2 10,1
Eisenbahn » 57,7 144

» " R
Diese Verpflichtungen belasten den Staatsschatz jihrlich mit
15,9 Mill. Pesos. (,Lateinamerika®, Nr. 10.) o
‘ Die Regierung der Vereinigten Staaten hat sich auf Vor-
schlag des amerikanischen Finanzkontrolleurs der Republik
Haiti entschlossen. die Ausgabe einer haitischen Anleihe
im- Betrage von 15 Mill. $ zu genehmigen. Die Anleihe soll
znr Riickzahlung der Auslandsschuld Haitis verwendet werden.
Es handelt sich nm ungefihr 75 Mill. fr franzgsischer Anlagen
in haitischen Papieren, die infolge des Valutastandes ginstig
abgelost werden konnen. (,Lateinamerikanischer Zeitungs-
dienst®, Nr. 93 v. 4. 12. 20.) :

Schiffbau

‘Bei Zugrundelegung des gegenwirtigen Valutastandes
wiirden die Heuersitze der britischen und skandinavischen
Mannschaft erheblicli an Wert einbiifien, denn 1 £ ist zurzeit
nur gleich 340 & und 1 Kr gleich 0,14 . A. K.

Anerikanische Einwanderungsgesetzgebung. Die insbe-
sondere von ‘den amerikanischen Unions ausgehenden Be-
strebungen zur Verschirfung der amerikanischen Einwande-
rungsgesefe finden ihren Niedersehlag in mehreren Gesefent-.
wiirfen, ¢#le den Kongref nach seinem Wiederzusammentritt
beschiittigen werden. Wie der Conimissioner of Immigration,
Mr, Wallis, in einer Rede vor dem National Industrial Coun-
cil kiirzlich mitteilte, liegt unter anderem ein Entwurt vor,
‘der die Einwanderung auf Blutsverwandte der bereits im Lande
Befindlichen beschriinken will; ein anderer Entwurf fordert die
Beschrinkung der Einwanderung aut 1 % der gesamten fremden
Bevilkerung des Landes, und ein dritter endlich will die Ein-
wanderung fiir eine Reihe von Jahren ginzlich verbieten. Der
Commissioner of Inunigration ist der Ansicht, dafi wéhrend
der n#chsten 6 Jahre etwa 10 Millionen Einwanderer aus
Deutschland, Holland und Italien allein zu erwarten seien. Er
fordert strengere Einwanderungsgesee und eine bessere Be-
handlung der zugelassenen Einwanderer mit der Begriindung,
dafl andernfalls in den griéBeren Stédten sehr bald eine Zu-
nahme der Gewalftitigkeiten und Verbrechen eintreten wiirde.

Der Gesefentwurf, der die Einwanderung auf Blutsver-
wandte bereits naturalisierter amerikanischer Biirger beschrén-
ken will, geht ans von Senator Johnson, dem Vorsienden des
Tmmigration Comumittee des Senats. Johnson glaubt, dafl es
moglich sein wird, den Entwurf trofy des Widerstandes, den
er wahrscheinlich im KongreB: finden wird, in der kommenden
kurzen Session zu verabschieden.

Beachtung verdient in diesem Zusammenhang ein weiterer
Vorschlag, der vom TInter-Racial Council of New York ausgeht
und eine Einwirkung des Staaies aui die ortliche Verteilung
der Eingewanderten fordert. Der cinzelne Immigrant soll nicht
mehr das Recht fiir sich in Anspruch nehmen durfen, sich dort
niederzulassen, wo es ilin behagt, sondern der Staat soll ihn
in der Frage seines kiinitigen Audenthaltsortes beraten, ihm
zeigen, wo Arbeitsgelegenheiten “vorhanden sind und wo sie
fehlen, und so eine der gésamien Nationalwirtschaft forder;
lichen .Verteilung der Zuziehenden erreichen. 4. AL

Amerikas Kohlenverschiffungen nach Eurepa. Der euro-
pilische Kohlenmangel hat in den beiden letzten Jahren dazu
gefiihrt, daf amerikanische Kohle in recht betrichtlichen
Mengen nach Europa verschifft worden ist. Wihrend vor dem
Kriege nur ganz geringe Quanten iiber den Ozean kamen —
im Fiskaljahr 1914 (endend 30.6.) etwa 923000 Tonnen, die
zumeist fnach Italien gingen .-~ sind im letzten TFiskaljahr
1919/20 von einem amerikanischen Gesamtexport von 22976000
Tonnen nicht weniger als 7694000 Tonnen, also ungefihr der
dritte Teil, nach Europa ausgefiihrt worden. Ihre Verteilung
anf die verschiedenen europiischen Liinder ist:aus folgender
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Ausfuhr”amerikanische,r'Kohle {inTonven) in
den am 30.6 endenden Fiskaljahren 191% und

1920 nach: 1913/14  191/20
‘Azoren und 1913/14 §1919/20] Polen...... — 6762
Madeira . 5 53702 Yortugal... . 30 80 359

Belgien. . .. — 128461 Ruminien.. — 518
Dinemark . — 972956 Rufland

Deutschland 5120 33767 _ (europ.) .. — 6 470
Frankreich., 47322 1419000 Spanien ... 42875 7% 594
Gibraltar .. 11980 yy 625 Schweden. . — 47§ 34
Griechenld. — 127698 Schweiz ... — 826073
Island ..... — 5549 Tirkei

Italien. .. .. 776422 2862773 _ (europ.) .. - 25197
Niederlande = 202 1380071 ZXngland und

Norwegen . . — 300934 Schottland 20 34139
Osterreich . 39952 ' 8561 Zusammen . 923261 7691296

Der hauptsiichlichste Empfinger war Italien, ihm folgten
Frankreich und Holland. Deutschland ist mit einer Menge
von 34000 Tonnen vertreten.

Der Umfang dieses transozeapischen Exports ist am so
bemerkenswerter, als fiir einen Teil des letzten Fiskaljahres
die Ausfuhr der amerikanischen XKohle durch Streiks und
Regierungskontrolle fast giinzlich lahmgelegt war. Der am
1. 11. 19 einsetzende, bis Dezember dauernde Streik der
Kobhlenarbeiter in Virginia, Kentucky, Tennessee und Alabama
bewirkte, daff die Regiernng die Kontrolle iiber die Verteilung,
die sie am 1. 4. 19 aufgegeben haite, wieder aufnahm und die
Ausfuhr voun dev Trlaubnis des Export Control Committee ab-
hiingig machte, die nur in allerdringlichsten Fillen gewihrt
wurde. In dem Zeitraum November 1919 bis Miirz 1920 konnten
infolgedessen nur geringe Mengen verschifft werden. Seit dann
die Ausfuhrkontrolle wieder aufhérte, ist der Export rasch
gestiegen. In den Monaten April bis Juni 1920 ist der gréfiere
Teil der fir das Fiskaljahr ansgewiesenen Gesamtmenge nach
‘Europa beférdert worden.

Die Preise der Ausfuhrkohle haben sich entspréchend der
lebhaften Nachfrage auflerordentlich erhéht. Sie stiegen in
Hampton Roads von dem von der Regierung festgesetzten
Preis von 6,50 $ je Tonne fob, der mit dem 31.3. aufhorte,
auf 23 § im August. Seitdem sind sie infolge der wachsenden
Produktion und der Verringerung der beimischen Nachfrage
wieder zuriickgegangen auf 10—11 8.

. Seit Mitte Oktober ist auch — trotz des ermifligten Preises
und trotz eines betrichtlichen Sivkens der Frachtsitze — die
Charterraten fiir Kohlentransporte nach Frankreich sind jetzt
auf 8,50 —9 $, nach Rotterdam auf 8,25—8,50 3, den niedrigsten
Stand seit Ausbruch des Weltkrieges, gesunken —- die euro-
piische Nachfrage zuriickgegangen. Dies wird in der Haupt-
sache anf drei Griinde zuriickgefithrt: einmal auf den ungiin-
stigen Stand der Valnta der meisten europidischen Linder,
zweitens auf die fortschreitenden Lieferungen deutscher Kohle
nach Frankreich, das bisher einer der Hauptbezieher der
amerikanischen Kohle war, und drittens auf den Einfluff ge-
wisser Betriebseinschrinkungen infolge von Aussperrungen
in- den hauptsichlichen Industrien Frankreichs, die den Brenn-
stoffverbranch verringert haben, Die amerikanischen Kohlen-

exporteare erhoffen jedoch von dem REintritt des kilteren
Wetters in Europa eine Wiederbelebuug ihres Geschiftes. .

Wie . sich der kiinftige Preis .der amerikanischen Kohle
stellen wird, ist schwer zu sagen. Eine Verringerung der
Produktionskosten infolge verbesserter . Transportgelegenbeit
ist wahrscheinlich; ob sich aber ein Abban des Lohnes der
Kohlenarbeiter erreichen lassen wird, bleibt unsicher. Fiir
1921 geschlossene Lieferungskontrakte rechnen mit einem Preis
von 850 8 je Tonne und mebr.

Amerika produziert gegenwirtig iiber 12  Mill. "lonnen
wochentlich, das ist etwa das 2/sfache der gegenwirtigen
britischen Fordernng., Andererseits zeigt der heimische Bedarf
einen scharfen Riickgang. Hilt die Produktion in. dem gegen:
wirtizen Umfange an, so ist, falls nicht die Ausfuhr wieder
zunimmt, woll mit einem weiteren Preisriickgang zn rechnen.
Wie sich der amerikanische Export nach Europa kiinftig ge-
stalten wird, diirfte in der Hauptsache von der Entwicklung
der Valutaverhiltnisse und den Forderergebnissen und Ausfubi-
mengen der britischen Kohlenindustrie abhingen. ‘A. K.

Schlechte Aussichten der amerikanischen Schiffahrt. Be-
zeichnend fiir die gegenwirtige Lage der amerikanischen
Schitfahrt sind einige Mitteilungen, die der Prisident der

U. 8. Mail Steamship Co. kiirzlich Vertretern der Presse gab.
: Danach hat die U. 8. Mail 8t. Co., die bekanntlich unter
| andern auch einen regelmifligen Passagier- und Frachtdienst
! nach Deutschland in Verbindung mit dem Norddeutschen
| Lloyd unterbilt, Mitte Oktober ein ca. 20000 t-Dampfer der
Gesellschaft mit nur 8 Passagieren in der 1. Kajite und 800
Frachttons Giitern aus New York abfahren lassen miissen.
An eine Besserung der Lage sei infolge der grofien Zahl von
Liquidationen in den Vereinigten Staaten, durch die die
Amerikaner von Reisen nach Europa zuriickgehalten werden,
nicht zu denken. Die amerikanischen Schiffe arbeiteten durch-
weg 40% teurer als die fremden. Die Einfiihrung von Eisen-
bahn-Vorzugstarifen fiir auf amerikanischen Schiffen beférderte
Giiter witrde wohl die Lage der amerikanischen Reedereien
bessern kdnnen, aber diese Mafinahme sei nicht blof von der
Zustimmung des Schiffabrtsamtes, sondern auch der Interstate
Commerce Commission abhingig und diese wiirde sich mit
ihr, wie angenommen werden diirfte, keineswegs einverstanden
erkldren. Vielmehr sei der einheitliche Widerstand der Eisen-
bahnen vorauszusehen, da diese durch die niedrigeren Vor-
zgugsraten henachteiligf wiirden. 40 K.

Westafrika

Neue Schiffahrtslinien. Die Compagnie Belge Maritime du
Congo wird Anfang des Jahres ihren neuen 8000 t-Doppel-
schranbendampfer ,Elisabethville®  expedieren, der ani der
Werft Cockerill, Hoboken-Antwerpen in Baun ist, und dem im
Mai oder Juni das Schwesterschiff ,Thysville® folgen wird.
Die Schiffe haben eine Geschwindigkeit von 16 -17 Knoten
in der Stunde und Raum fir 100 I.-Klasse-Passagiere, -

"Die Holland-Westafrika Lirie hat die Eréffuung ihres
Frachtdampferdienstes bis zum Januar kommenden Jahres
zurtickgestellt. : P W,

Vermischtes

Rohkapok. Herr Direktor Cantzler, Potsdam, schreibt
uns: ,Der Voirat an Robhkapok in Amsterdam am 1. 12, 20
betrng 4674 Pack; der Preis ist gegeniiber dem Vormonat
heraufgegangen auf 5% —55 cts fiir beste Ware. Gegeniiber dem
Preis in Friedenszeiten 1st ein Unterschied von etwa 15 cts je
1/s kg zu verzeichnen, der Preis wire daher aunch in Deutschland
um etwa 1/x hoéher anzusetzen als in Friedenszeiter. Die
traurigen Kursverhiltnisse der deutschen Mark bewirken es
jedoch, dafl dies Rohmaterial heute franko deuntscher Hafen-
station anf einer Basis von etwa 15 Ml je /2 kg gehandelt
werden mufl. Es bedeutet das eine etwa fiintzehnfache Ver-
teuerung gegeniiber dem Friedenspreis, was aufler auf den
sehlechten Kurs natiirlich auch auf die unverhiltnismifiig hohe
Fracht in ungiinstiger fremder Wihrung zurdckzufithren ist.
Dieses Exermpel mufl dem Ausland gegeniiber krafl erweisen,
unter wie anflerordentlich ungiinstigen Verbéltnissen die Roh-

. Kurs und die Einfuhrspesen giinstiger wiren. L
" aunch hieraus wieder klar ersehen, wie notwendig es im allge-

' stoffeinfuhr hier in Deutschland vor sich geht. Kapokmengen
. sind iberall genitigend vorhanden. Man spricht sogar in eng-

lischen Blittein bereits von einer Uberproduktion. Es muf
dies bestritten werden. Jedoch konnte Deutsch'and allein das

Mehrfache seines heutigen Importes gebranchen, wenn der
Es 148t sich,

meinen weltwirtschaftlichen Interesse wiire, wenn der Verbrauch
der Rohstoffe niecht kiinstlich zuriickgehalten _Wiirde_. Mit
Befriedigung kann vermerkt werden, dafl penerdings ein sehr
brauchbarer Rohkapok in Franzdsisch Indien produziert und
von dort ausgefithrt wird, der gute Aussichten hat, eine
besondere Weltmarke zu werden. Auch die Bestrebungen
sfid- nnd mittelamerikanischer Staaten, die Kapokausfuhr nach
Moglichkeit zu vermehren, sind zweifellos anerkennenswert.?‘

Verantwortlich fitr: Deutsche und ésterreichisch-ungarische Volkswirtschaft und allgemeine Redaktionsangelegenheiten: Hauptschriftleiter Dr. Kurt Singer; Auslindische
Volkswirtschaften: i. V. Dr. Hans von Eckardt; Anzeigenteil: Horst Weyhmann, Geschifisfishrer des W.-D.: simtlich in Hamburg 36, Rothenbaumchaussee 5.
Druck von H. Q. Persieh?, Hamburg 8. ’
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