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"~ ,Du bist eben weise, sprach ich, o Thrasymachos, und
- darum wuf3test Du recht gut, dafi, wenn Du einen fragtest,
wieviel zwdlf ist, und ihm beim Fragen gleich sagtest:
'Aber dafl Du mir nicht etwa s?gst, Mensch,
zwd!f sei zweimal sechs, nochauch'drei-
mal vier, noch viermal drel,‘ denn” ich werde
es Dir nicht gelten lassen, wenn Du dergleichen salba-
derst’s so warst Du, denke ich, sehr sicher, daB niemand
dem antworten wiirde, der so fragte.
zu Dir sagte:
soll Dir nichts antworten von dem was Du genannt hast?
auch picht, Du Wunderlicher, wenn es doch eins
dayon ist? Soll denn etwas anderes ich sagen als
das Wahre? Oder wie meinst Du? Was wiirdest Du
ihm hierauf antworten?® '

Platon:

Aber wenn er nun

»Der Staat®,

Es ist Lloyd George, an den diese Frage heute zu
richten ist. Er hat am 29. Januar eine Vereinbarung mit
Frankreich und den iibrigen Ententeldndern geschlossen, von
den Deutschen einen Tribut zu fordern, der im Laufe von
42 Jahren zu entrichten ist und insgesamt 226 Milliarden
Goldmark fester Jahreszahlungen und einige weitere Dufend
Milliarden variabler Jahreszahlungen, in Héhe von je 12 %
des deutschen Ausfuhrwertes, betragen soll. In Form von
festen Jahreszahlungen sollen in-den beiden ersten Jahren je
zwei Milliarden, im dritten bis fiinften je drei, im sechsten
bis achten je vier, im neunten bis eliten je iiinf, im zwoOliten

bis zweiundvierzigsten je sechs Milliarden Goldmark entrichtet

werden. EinschlieBlich der variablep Zahlungen wiiren in dem
" lestgenannten Zeitraum mehr als acht Milliarden Goldmark
jihrlich zu leisten: nicht viel weniger als die gesamte deutsche
Warenaustuhr des letten Friedensjahres betrug.
Lloyd George weif, da eine solche Forderung unerfiillbar

ist. Seine wirtschaftlichen Kenntnisse sind gering; er hat das

in einer bemerkenswerten Rede des ersten Kriegsjahres selbst .

zugegeben, als er die Entstehung des englischen Moratoriums
erzithlte; er hat erst jiingst (18. Februar) im englischen Parla-

ment einen neuen Beweis dafiir gegeben, indem er den Gegen-

wartswert von 270 Milliarden Goldmark mit 16 statt 50—80
Milliarden angab und  sich auch durch Zwischenrufe nicht
von _dieser. seltsamen Probe seiner Rechenkunst abbringen
lieB. Seine Stiirke liegt nicht auf diesem Felde. Immerhin
sieht auch er ein und hat es in zwei Reden der lefjten Monate
ausdriicklich gesagt, daB 'die Wirkungen zu hoher Ent-
schadigungszahlungen auf den englischen Handel verhéngnisvoll
sein muscen und daB die Forderungen gegen Deutschland an

'O Thrasymachos, wie meinst Du das? Ich*

Buch I, 337 St.

dieser Erwigung -ihre obere Grenze finden-miissen. ,Deutsch-

land,” sagte er am 27. Januar .,.kann nur durch einen Uber-~

nen Export zu sehr stgigert, wird es den Handel der Alliierten
zerstéren.“ ,Deutschland,“ sagte er zwei Wochen spéter, ,dart
nicht in einer Form bezahlen, die dem Empfangsland groBeren
Schaden zufiigt, als wenn es tiberhaupt nicht zahlte. Zum Bei-
spiel konnte Deutschland in Waren zahlen, aber was wiirde
uns das niigen? Es wiirde Hunderttausende von Arbeitern in
Frankreich, in'-Italien, in, Amerika und in ]edem Lande, das:
an der Entschiidigung teil hat, arbeitslos machen.

Sigung zu iragen, ob die an Deutschland gerichtete Forderung,

" schuB} der Ausfuhr iiber seine Einfuhr bezahlen. Wenn es sei-

einen AusfuhriiberschuB in der Hohe fast seiner ganzen Frie-
densausfuhr ~zu' erzielen, ohme den AuBenhandel und die In--

dustrien der Allijferten an  ihrer empfindlichsten Stelle zu
treffen, nicht genau gleich jener Forderung ist,
zweimal sechs oder viermal drei sein zu lassen. ..

. Diese Frage ist nicht gest'ellt/ worden, so wenig wie die :

nach der -Mdglichkeit, die verschiedenen AuBerungen des eng-

,zwolf nient

lischen Premierministers iiber die Schuld -am Kriege in Ein-’

klang zu  bringen. Der -deutsche Aufenminister hat wiirdig,

strakten. Rechtsgedankens, nicht als Fiihrer eines Volkes, des-
sen dunkle Krifte und Bestimmungen in ihm Gestalt und

Sprache gefunden haben. Er hat mit einer geistigen Disziplin,
- fiir die es- wenig Beispiele geben wird, seinen Willen darauf -

gerichtet, die Erdrterung peinlich auf ‘das Gebiet des Sach-
lichen, Juristischen, Technischen zu beschrdnken — und hat

" sich von Lloyd George zweimal sagen lassen miissen, daBi er
.die Forderungen der Stunde gar nicht erkannt habe.
“heftig  befehdeten .

die liberale ‘englische Presse hat ihrem
Premierminister darin recht gegeben. Wir haben mit der Tat-
sache zu rechnen, daB die Gegenseite die Forderungen der -
Stunde mnicht im Technischen, sondern ‘im Psychologischen, .
nicht im Juristischen - sondern im Politischen sieht. Es wire
seltsam,
verborgen gewesen wire. Wenn er seine Verhandlungsart nicht
darauf eingestellt hat, so kann nur der Gedanke entscheidend

. gewesen sein, daB ein Eingehen auf die Geistesart des Gegners
" fiir uns ein Abweichen von der reinen Linie jurisfisch-kiihler

Korrektheit - und wirtschafts-technischer

-ZweckmiBigkeit - be-
deutet hitte. :

. zuriickhaltend und sachlich gesprochen, "als Triger eines ab-

Aueh -

wenn- -diese Tatsache ‘dem deutschen. Auflenminister

(5. Februar
1921.) — Es hétte nahegelegen, Lloyd George in Gifentlicher -

#
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Eine solche -Autfassurg liegt tief in der geschichtlich be-
dingten Struktur. des-deutschen Geistes und seiner gegenwdér-
" tigen ‘Lage begriindet. Zur Abstraktheit geneigt, nur im Unbe-
" dingten das Zuléngliche erblickend, aller Politik als der
" Kunst des Moglichen im tiefsten fremd, alle LebensauBerungen
sachlich streng voneinander scheidend und von einem, wie es

scéheint unerschiifterlichen, Verirauen zum ,Fachmann®, d. h.

“zum -Spezialisten, getrieben — steht dieser  deutsche Mensch
éiner im Tiefsten und im Oberfléichlichsten andersartigen
Umwelt gegeniiber, einer Welt, in der nicht die abstrakte
- Sache, sondern die konkrete Person Art und MaB des-Tuuns
und Lassens-bestimmti. Es ist in Lloyd George und in Briand
viel von ‘den groBen Rhetoren der Mittelmeer-Kulturen und
etwas vom antiken Sophisten. Auch solche Sophisten konnen
von einem edleren Geist eingefangen und in zéhem Kampf zum
Nachgeben gezwungen werden: aber nur, wenn die reineren
Hinde die Beriihrung der gleichen Waffen nicht scheuen. Hier-
fiir gibt es in der Geschichte ein grolies Beispiel.

" Als die Pariser Konferenz, fiir jeden hochst iiberraschend,.

sich ‘auf jener imaginfiren Forderung von 226  Goldmark ge-
einigt hatte, konnte das Problem der n#chsten Verhandlungen

mit den Alliierten als eindeutig bestimmt gelten: die Auigabe .

“war, einen Weg zu. finden, der in der Sache dem Mal der
deutschen- Leistungsidhigkeit -gerecht wurde, in ‘der Form

aber den groBen Demagogen-Fiihrern des Westens die ,Wah- .

rung des Gesichis’ vor ihren Wahlern und Parlamenten
" moglich -machte. - Durch die Pariser Vereinbarung -hatten sich
diese den Riickzug verlegt. Durch ihr ,’,Unannehmbaf"‘, das erst
in einem spéteren. Stadium der Verhandlung mit starken Ein-
schrénkungen ' interpretiert wurde, hat die deutsche Regierung
zwar der ersten, aber nicht der zweiten Bedingung geniigt. Du
eine Summe von 226 Milliarden, mit einem Gegenwarts-
werte von 53 Milliarden Goldmark, nicht mehr als etwa ein

Drittel der allerniedrigsten Schiitung der Wiederherstellungs- -

schuld (nach Keynes 160 Milliarden Goldmark; nach der leften
Veroffentlichung des Wiedergutmachungs-Ausschusses rund 320
Milliarden Goldmark Gegenwartswert) ausmacht, - eine -, Re-
duktion“, die nur unter schwersten Kémpien im iranzosischen
Parlament durchgeset werden konnte, war ein Zuriickbleiben der
- ‘deutschen Gesamtleistung hinter diesen Betrag im Augenblick
unannehmbar fiir die Entente. Es blieb also im besten Fall
der Weg, der ja auch spiter, von uns vielleicht nur zu spét,
und auch nur in seiner ersten Hiilfte beschritten worden ist:
ein’ Provisorium zu schaifen, zugleich aber Richtlinien fiir
die kiinitige ‘Regelung zu vereinbaren.
. wére die” Annahme der Lloyd Georgeschen Vermittlungsvor-

schlige unter drei Bedingungen zu erwigen gewesen: erstens -

daB ein Zuriickbleiben der deutschen Leistungen hinter den
geforderten, nicht ohne weiteres von der Gegenseite als ab-
sichtliche Verlesung des Friedensvertrages -betrachtet werden
kinnte, sondern daf in einem solchen Fall ein gemischtes
Schiedsgericht unter neutralem Vorsi zu entscheiden hitte,
it. demn mindestens die Hilfte der Schiedsrichfer aus wissen-
schaftlich gebildeten Nationalokonomen bestehen miifite: zwei-
" tens, daR die nicht-erfiillten Forderungen nach 42 Jahren er-
~16schen miiften; und drittens, daB weitgehende Abmachungen

" frankreichs durch Arbeitskriifte,

Im schlimmsten Fall -

NR. 10 VOM 11, MARZ 1921 - WIRTSCHAFTSDIENST

{iber die Beteiliguug Deutschlands am  Wiederauibau Nord-
Rohstoffe und Fertigwaren
und iiber eine rationelle internationale Verteilung der Roh-
stoffe und Absatpmirkte getroffen wiirden. Es braucht nicht
erst dargelegt zu werden, daB mit diesen Gedanken nur die
Richtungen angedeutet werden sollen, in denen sich eine solche
Aktion im ungiinstigsten Fall hiitte bewegen konnen. Die Ab-
lehnung eines solchen Vorschlags wiirde die Entente-Regie-
rungen auch vor ihren Parlamenten schwer ins unrecht gesett
haben. DafB er nicht chimirisch ist, beweist unter anderem
eine Darlegung selbst der ,Times“ noch wiihrend der Verhand-
lungen, es komme sehr viel weniger auf die Ilohe der Wieder-
gutinachungszahl an, als auf Vercinbarungen iiber die Art der
cu liefernden Waren. — Es stiinde vielleicht besser, wenn vou
Anfang an weniger von Annuitiiten als von Hiusern
und Fabriken, Pfliigen und Werkzeugen geredel worden wire.

Freilich ist alle stetige und auibauende Politik aui dem
Felde der Wiedergutmachung durch zwei Faktoren dauernd aufs
schrwerste gefiihrdet und fast von vornherein zum Scheitern
verurteilt: der erste besteht in der Abhiingigkeit der Entente-
minister von den rivalisierenden Demagogen innerhalb und
auBerhalb ihrer, Parlamente. Briand erhiilt das strategische
,Gesey der Bewegung“ durch Poincaré, Lloyd George durch

. Northcliffe yorgeschrieben. (Und weil dies so ist, kann er sicth

die Haltung des deutschen AuBenministers nichi anders als
durch eine vermeintliche Abhiingigkeit von Hugo Stinnes er
Fldren: daB Dr. Simons durch sachliche Motive bestimmt wird
ist Lloyd George vermutlich nicht einmal verstiindlich.) Jeder
* Schritt wird also auf einem hochst schmalen Grat getan, und
die Wahrscheinlichkeit, da das Verstiindige verwirklicht wird.
kann nur verschwindend gering sein — so lange bis die
Besten jener Nationen eingesehen haben, daB es ihrer unwiirdig
ist, sich von Demagogen beherrschen zu lassen. Zweitens
aber ist, wie an. dieser Stelle schon einmal dar-
gelegt worden ist (,Wirtschaftsdienst* 1921, Seite 61),
der Aufbau der europiiischen Wirtschaft so lange bedroht, wie
die Vereinigien Staaten auf ihrer Kriegsforderung an die En-
tenteléinder bestehen — die nur um ein wenig geringer ist als
der Gegenwartswert der Pariser Forderungen an Deutschland
(etwa 42 gegen etwa 53 Milliarden Goldmark). DaB die Re-
gierung Wilsons diese Schuld nicht erlassen konnte, ohne die
Lage der demokratischen Partei gegeniiber der Wiihlerschaft
noch mehr zu gefdhrden als durch die Teilnahme an diesem
unmdglichen FriedensschluB, wird jeder zuzugeben geneigt
gein. Priisident Harding aber hat die Hinde frei. Verzich-
tet er aut die uneintreibbare Schuld unfter der Bedingung,
dali die Wiedergutmachungsforderungen auf ein ertriigliches
MaB herabgesetit und-'daB endlich die Grundlagen fiir eine
neue Ordnung der Weltwirtschaft geschatfen werden, so wird
Amerika den Frieden gewonnen haben, wie es das Gewinnen
des Krieges ermdglicht hat. WeiB Amerika nicht zu verzichten,

. 80 wird das Urteil der Geschichte {iber dies Land nicht zwei-

felhaft sein: es wird von ihm heifien, daB es fiir den Anfbau
der alten Welt woh! das Blut seiner Sohne,. aber nicht seine

~Dollarforderungen zu opfern bereit gewesen ist.’

Hamburg, den 8 Mirz 1921, Kl Singer

‘Jap und die Kabel im Stillen Ozean

Dije Vereinigten Staaten haben beim Volkerbund Protest
. eingelegt gegen .die Ubertragung des Mandats iiber Jap an
Japan. Sie verlangen Jap aus politischen und wirtschaftlichen
Griinden und gewissermafen als einén — doch recht beschei-
denen — Anteil an der Kriegsbeute fiir sich. Japans Regierung,

N L N

- Volk und Presse beharrt auf seinem Anspruch auf Jap, weil

die Insel im Kriege. Deutschland ,entrissen® worden sei. Seit
Wochen iiberstiirzen sich die Meldungen, die Reutfer, Havas
und Reuter-Kokusai iber die Japfrage ausgeben, und die kleine
Insel. stiinde jett zweifellos im Mittelpunkt des allgemeinen
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Interesses, wenn nicht London fiir. eine starke Ablenkung ge- Haranomachi, die etwa :7180 Meilen nordlich von iTokio‘gelegen‘v,v

- ist und Ende 1920 vollendet wurde. Thre Masten haben bei
. 196,30 m Hohe ‘an der  Basis einen Durchmesser von 1765 m
und an der Spie von 1,35 m. Bei einer. Stérke von 300 bis

sorgt hiitte. Auch deutsche Zeitungen-sprechen tagaus, tagein
von der Insel Jap als Kabelknotenpunkt und Flottenstiit-
‘punkt. Die wirtschaftliche Bedeutung der Ka-

belfragen im Stillen Ozean, auf-der zum groBten Teil auch. -

oder nur wenig beachtet. worden. - R

Zwischen Japan und den Vereinigten Staaten besteht nur
eine einzige Kabellinie, die von San Franzisko ausgeht und
tiber Honolulu und die Midwayinseln nach dem ebenfalls ame-
rikanischen "Guam fiihr{, das etwa 3000 Meilen von der ame-
rikanischen und 1500 Meilen von -der asiatischen Kiiste liegt.
Von hier geht ein Teil iiber Manila nach China (Schanghai),
cin anderer Zweig fiilhrt nach den’ japanischen Bonin-Inseln,
die japanisch Ogasawarajima heiflen. Alle diese Linien sind-
amerikanisch und gehdren der Commercial-Pacific-Cable Com-
pany. Von den Bonin-Inseln stellt ein japanisches Regierungs-
kabel die Verbindung mit Japan (Yokohama) und ein ehemals

ihre politische basiert, ist hei allen Austiihrungen meist nicht-

deutsches Kabel die Verbindung mit Jap-Celebes her. Diese -

eine Kabellinie zwischen den Vereinigten Staaten und Japan
geniigte frither absolut den Verkehrsbediirinissen. Sie besifst, -
wie der ‘friihere/ japanische Vizeminister Kakichi Uchida im
,Trans-Pacific* auseinanderseft, eine Arbeitsfihigkeit von acht
bis mneun Mill. Worten, wihrend beispielsweise im ganzen
ersten Geschiftsjahre nur 635 000 Worte iiber die Linie gingen.
Der Verkehr zwischen Japan und den Vereinigten Staaten
nahm wihrend des Krieges aufBerordentlich stark zu. 1914
wurden 945000 Worte, 1915: 1228000 Worte, 1916+ 1825 000

Worte, 1917: 3822000 Worte und 1918: 4297 000 Worte auf

ihr betordert, wiihrend wan ihre Zahl fir 1919 auf 5 Mill
schiatt. Das sind indes nur die aus Japan iiber. die Bonin-
Inseln in Guam eintreffenden Telegramme. Mindestens ebenso
viele Worte laufen iiber die” China- und Manila-Linie nach
-Guam. . Von hier aus gingen nun die China-Manila- und "die
Japan-Bonin-Telegramme aut dem e inen Kabel nach Amerika
weiter. Dal bei einer so lebhéften Inanspruchnalime -starke
Verzdgerungen eintraten, ist verstiindlich. Kabeltelegramme

von Japan nach den Vereinigten Staaten waren wihrend des

Krieges oft zwei Wochen; vor August 1919 durchschnittlich in
der Regel zehn Tage unterwegs. Sehr viele Telegramme wurden
darum als dringende Telegramme zu den dreifachen Gebithren
aufgegeben. Aber selbst als dringende Telegramme brauchten
sie oft vier his fiinf Tage. Sie waren auBerdem nur beschrankt
zugelassen, “indem einer Firma oder einer Privatperson an’
einem Tag die Absendung nur eines dringenden Telegrammes
gestattet war. Jede Storung oder Unterbrechung des einen Ka-
bels machte sich-darum auBerordentlich unangenehm bemerk-
bar. Denn dann muBten alle Telegramme iiber die auch schon
iiberlastete Linie Australien-Vancouver gehen, auf der beson-
ders die Strecke Fanning-Inseln bis Vancouver wegen ihrer
langen Spannung, die bekanntlich die ldngste der Welt ist, den
an sie gestellten Anforderungen nicht gewachsen war. Bei der
standigen Zunahme des Verkehrs nimmt man an, daB nach

Fertigstellung des geplanten, aber noch nicht begonnenen Ka- -

bels sofort wieder mit einem dritten begonnen werden miisse,
wenn man mit der Entwicklung des” Verkehrs Schritt halten
wolle. ’

_withrend des Krieges die drahtlose Marinestation Funabachi,

leitung dem Verkehrsministerium fiir den’ Privatverke_hr. ZUur
Verfiigung gestellt wurde. Bei einer Stidrke von '200,I§110§vatt
hewiltigte sie, mit Hawai als- Zwischenstation, im Ein- und
Ausgangsverkehr etwa 4000 Worte am Tage. Grde;Erwar:
tungen - sefst man jett auf  die neue GroBfunkstatlon bei

Eine gewisse Erleichterung tiir den Verkehr trat ein, als

N

400 Kilowatt erwartet man.von ihr: eine Tagesleistung von

‘durchschnittlich- 10 000 Worten, Da diese Station lediglich -dem

Handelsverkehr mit Ar_n’erika dienen soll, so wird sie fiir.den
Verkehr immerhin eine bedeutende Erleichterung bringen, zu-

mal auch die Gebiihren.(1,44 Yen das Wort nach- San Franzisko
und 1,20 Yen das Wort nach ‘Hawai) noch um ein Drittel =
geringer sein sollen als die Gebiihren tir die Kabelbenufung. "

Endlich wurde noch der Bau einer weiteren drahtiosen Station

'mit einer Leistungstahigkeit von 4 .Mill. Worten fiir und. bei
Kobe vorgeschlagen,

¢ doch ist dieses Projekt. noch nicht ent- -
schieden. . . o R :

* Wenn auch die drahtlosen Stationen wesentliche Ver-
kehrserleichterungen bedeuten, so scheint man in Japan doch'
den. Kabeln grundséfglich den Vorzug zu -geben. Die- ersten

Anlagekosten sind zwar erheblich groBer, dafiir aber die Be- -

triehskosten ’geringer.“ Aber ausschlaggebend ist, daB bei dem
drahtlosen Verkehr  das Telegrammgeheimnis nicht ~gewahrt
bleiben kann.. Man hat sich darum in Japan sehr’eingehen:

-mit der Anlage')eines zweiten Kabels beschéftigt, die durch die .

vJapan-America-Telegfaph Company “erfolgen soll. Es standen
zwei Wege zur Debatte. - Der™ nérdliche, der -vom: nordlichen
Japan zu den -Aleuten fiihren und in’Vancouver oder “Seattle -

- endigen sollte. Sein Vorteil ist die relative Kiirze und dai‘um

seine Billigkeit.. Aber. man hat ikn doch” fallen lassen, weil L
er-zu sehr nach Norden fiihrt, monatelang durch Eis gesperrt
ist, Reparaturen darum sehr .schwer oder {iberhaupt nicht

moglich sind und die Verbindung darum. fiir Xaufleute hochst - '

unsicher und die’ Verzinsung iiir 'die Gesellschait hochst. zwei-
felhaft sind. Man hat sich deshalb fiir. eine sidlichere Route
entschieden, ~ohne sich .indes iiber die einzelnen Landungs-

punkie schon endgiiltig klar‘gewordeh zu sein., Erwogen wur- . :

den folgende drei Linien, von-denen aber nur noch die Linien-
fihrung zu 1T oder I11 in Frage kommt.

Meilen : I - Meilen | IIT .° Meilen

T
‘Japan-Bonininseln. .. 663 | Japan-Bonfn .. ... 663 | Japan-Bonin ... .. 663
Bonin-Guam. ..... 899 | Bonin-Marschaliins.. 2342 | Bonin-Midway . . .. 2423

guam-Midway . ... 2606 | Marschall-Homoltia . 2387 | Midway-Honolilu .. 1405 .
Midway-Honolatu . . 1332 | Honolulu-Frisco. . . . 2389 | Honoluln-Frisco . .. 2389
Honolnhu-Frisco ... 2276 ' )

7776 | ' TG 6680 .

Die Linie zu II1 ist bei der’ grofieren Kiirze naturgemil
billiger, ihre Kosten werden auf -38 Mill. Yen geschift. Sie
schlieBt aber wieder das amerikanisehe Midway ein, das kaum

mehr als ein kleiner Sandfleck ist und neben dem "Kabel der-

Commercial Pacific Cable Company kaum noch Plal bietet

fiir ein zweites Kabgl. Die Linie II wiirde statt Midway die =

japanischen Marschallinseln beriihren, wo’ hinreichend Plag

_vorhanden ist. Sie ist aber linger und wirde etwa 4 Mill. Yen

teurer se'in\a.ls die Route zu III. Die Finanzierung, di_e ins—’
gesamt etwa 50 Mill. Yen erfordert und fir die sich- japa-
nischerseits  die bekannten -Namen Shibusawa, Okura, Naka-
jima, Inoue. {(Président der Bank von Japan), Mitsubishi,
Mitsui,&'Co. und andere interessieren, soll darch Japan und .

* Amerika, eventuell zu gleichen Teilen, erfolgen, doch will man

in Japan die rgesamte Kontrolle. des Kabels in der Hand be-

. P n DI [ halt?n, au(:h SelUSt elli Kabelschl[t bauen und fiir dle hlS ar d-
unwe I()klO iuI neur S{ e -la V de] arme-
it y 1 llnd n am T g on .

haltung sorgen. Daf amerikanische Geschiftsleute lediglich ihr
Geld hergeben, um japanische Interessen zu fordern, diirfte
indes kaum anzunehmen sein.'. .v -

. Wer den erbitterten Handelskrieg kennt, den” Japan wih-

‘rend des Krieges unter riicksichtsloser Ausnugung der Kriegs--
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konjunktur gegen die amerikanische Konkurrenz gefiihrt hat,
und der zum Teil nur moglich war durch die Beherrschung
der von Japan ausgehenden und der tiber Jap laufenden Kabel,
kann verstehen, daf Amerika sich “in’ seinem Verkehr mit
China und Asien fiir die Zukunft von der japanischen Kon-
trolle freimachen will. Das ist aber nur mdglich durch den

Besity der -Insel Jap oder doch mindestens durch die Kontrolle.

‘der iiber Jap fithrenden Kabel. Nach Jap fiihrte von Guam
ein deutsches Kabel, das hier AnschluB hatte an das ehemals
deutsche Kabel nach Schanghai. Dieses- wurde bei Kriegsaus-
bruch von den Japanern durchschnitten und durch Umlegung
iiber die Liukiu-lnseln zu. einer neuen Verbindung .mit Siid-
japan benufit. Von Jap fiihrte ferner ein Kabel der Deutsch-
Niederlandischen Telegraphengesellschaft in Koln nach Me-
nado auf Celebes, so daB sich in Verbindung mit den son-
stigen deutschen und amerikanischen Kabellinien sowohl fiir
die Vereinigten Staaten wie Deutschland eine von England

unabhingige Weltkabelverbindung ergab. Sie wird aber fiir die .

Verveinigten Staaten unliebsam unterbrochen, wenn-eben Jap
als Kabelstation in japanischer Hand bleibt, also einer Ver-

waltung untersteht, die nach amerikanischer und auch son-’

stiger Auffassung skrupellos die- Rechte der -Auslénder miB-
achtet, wenn die Interessen der eigenen Kaufleute oder poli-
tische Riicksichten es erfordern. Jap ist fiir die Vereinigten
Staaten auch deshalb wichtig, weil es mit Honolulu-Midway
und Guam - eine- xnchnge Etappe ist auf dem Wege zu den
P}uhppmen

Die ehemals deutbcnen Siidseeinseln nérdlich des Aquator
betrachtet in Japan jeder als wohlerworbenes Eigentum. Daf
Japan nur das Mandat tbertragen ist, bekiimmert niemanden.

Man richtet sich darum hiuslich aul ihnen ein und riistet sich
fiir “alle Eventualitiiten. Das Hauptquartier der japanischen
Marinestation ist die Insel Truk. Nachdem anscheinend
gine Befestigung. der Insel Jaluit an ~dem Widersprueh
Australiens und Neuseelands gescheitert ist, die die unmittei-
bare japanische Nachbarschalt hochst unangenchm empfindey,
hai’ sich die japanische Regierung zur Befestigung der etwa
500 AMeilen von der japanischen Kiiste entfernt liegenden
Bonin-Inseln entschlossen. Eine diesheziigliche Vorlage ist
bereits vomn Reichstag genehmigt worden.

Die befestigten Bonin-Inseln sind eine gute Vorposten-
und Ausiallsstellung, die die amerikanischen Etappen nach
M anila Hankieren und schnellstens einen Vorsto nach dem
heute noch amerikanisclien G uam gestatten, von dem die ein-
zige Kabelverhindung nach ‘den Philippinen (Manila) und China
(Schanghai) fithrt. In den Vereinigten Staaten denkt man in
erster Linie rein wirtschafilich an die Kabel Jap-Guam, Jap-
Menado (Celebes), Jap-China und Guam-Manila, in Japan da-
gegen expansionspolitisch an den Flottenstiispunkt Jap und
— noch verblimt und unausgesprochen — an Guam und die
Philippinen. Darum fiir alle Moglichkeiten zuniichst einmal
die jedenfalls recht stark ausfallende und im Zeitalter der ,Ab-
ritsstung® hochst auffallige Befestigung der Bonin-Inseln als
vorgeschobensten Posten der militiir- und marinepolitisch nach
dem Stillen Ozean orientierten japanischen Frontstellung, die
bei Beseitigung der Seezeichen und Loschen der Leuchtieuer
von der Siidspife Formosas iber die Liukiu-Inseln und
die Kiisten' Altjapans bis nach Hoksaido und Sachalin
eine schier undurchdringliche Linie bildet.

1))'. ]“. W JIqu

Osterreich-Ungarn

Die Liquidation der Osterreichisch-ungarischen Bank

Die Liquidation derrOsterreichisch—ungarischen Bank hat
Jin. der Wirtschaitsgeschichte kein- Vorbild.” Das hitte die Ur-

heber des Friedensvertrages von St. Germain zu erh6hter Vor-

‘sicht und Zuriickhaltung veranlassen sollen.. Die Aufgabe wire
hier vor allem gewesen, die Nachfolgestaaten der. alten Mon-
archie, die ein einheitliches Wihrungsgebiet bildete, zu einer
einvernehmlichen Regelung zu -fiihren und auf dem so heikeln
Gebiet des Geldwesens ein Diktat zu unterlassen, das sich
schlieBlich doch als undurchfiihrbar erweisen muBte. Dazu
wire umsomehr Grund gewesen, als die einzelnen National-
staaten die- Wihrungsgemeinschaft eigenmiichtig zerrissen und
‘so Tatsachen geschaffen hatten, deren rechiliche und wirtschaft-
liche Wirkungen sich von Paris her iiberhaupt nicht iibersehen
lieBen. Hitte die Osterreichisch-ungarische Bank in einer
anderen Notenbank ihre Rechtsnachfolgerin  gehabt, so. wire
“die Liquidation gleichbedeutend mit der Ubertragung der Ak-
tiven und Passiven gewesen. Durch die eigenmichtige Wih-
rungstrennung der: Nationalstaaten waren die auf den einzelnen
Gebieten umlaufenden Banknoten zu Staatsnoten ge-
worden, aber das Schicksal der Osterreichisch-ungarischen
Bank und ihrer Verbindlichkeiten auBer den Banknoten blieb
vollig ungewif. Immerhin hétten Recht. und Billigkeit auch
dann noch einen relativ einfachen Weg der. Liquidation vor-
gezeichnet, der sich aus dem Wesen der Liquidation
ergibt, also die realisierbaren Aktiven ’zu realisieren und die
Verpilichtungen, sowelt sie nicht ohnehin durch die .Noten-
abstempelung von den Nationalstaateh iibernommen worden
_waren,” auf diese nach einem vereinbarten = Schliissel aufzu-

teilen,

s0 insbesondere die im Ausland umlaufenden Bank-
noten, die Giroguthaben, XKassenscheine und die Garantie-
schulden’ an das Ausland. Der Rest des Vermigens wiire dar-
nach den Aktiondren zugefallen, soweit nicht darauf besondere
Rechte der ehemaligen Staatsverwaltungen ruhten.

Statt dessen hat der Friedensvertrag im Art, 206 eine ,Re-
gelung” geschatfen, die so sehr nicht nur allen Geboten der
Billigkeit, sondern auch der Vernunit Hohn spricht und so

_sehr von technischen und wirtschaftlichen Absurditiiten durch-

set ist, daB heute in Paris alle Alliierten fiir sich die Ur-
heberschaft dieses Artikels verleugnen. Die
Folge davon ist, daB sich die Liquidation nach den Vorschriften
des Friedensverirages bereits als unmdglich erweist und nicht
vom Flecke kommt. Troidem weigert sich bisher die Repara-
tionskommission, eine Anderung oder wenigstens eine authen-
tische Interpretation des Artikels 206 vorzunehmen. Bereits
im Dezember wurden in Paris dariiber langwierige Verhand-

" lungen gefiihrt. Fiir Mitte Januar wurde nach Wien eine Kon-

ferenz einberufen,- die unter dem Vorsity der Liquidatoren, der
Vertreter - samflicher Nationalstaaten, der Reparationskom-
mission, der Bankleitung, der Wiener Banken und der aus-
landischen Bankgléubiger ither eine Woche beisammensaB, aber
schliefilich nur den Erfolg hatte, daB den hollindischen Gliu-

- bigern der Bank ein unmotivierter NachlaB von ihrer Forde-

rung im AusmaB von 9 Mill. holl. fl- aufgezwungen wurde,
wihrend man einer grundsétlichen Entscheidung der Liqui-
dationsiragen wieder aus dém Wege 'ging. Am Ende dieser
Konferenz hat der amerikanische Vorsifeinide der
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Reparationskommission kurzerhand Wien verlassen u'nd. vor
seiner Abreise in der ,Neuen Freien Presse“- eine Erklarung
veroffentlicht, worin er mit amerikanischer Deutlichkeit auf
die Unfahlg,kelt der Reparationskommission hinwies, sich iiber
die grundlegenden Fragen der Liquidation zu einigen und die
Bestimmungen deées Friedensvertr ages als
»unfair und teilweise sogar undur chfiihrbar*
bezeichnete. Seither besteht die Liquidationskommission blo8
mehr aus einem Italiener und einem Ruménen, tiber deren
Amtsfiihrung und Sachkenntnis vorliufig die Offentlichkeit
nur aus -internationalen Riicksichten sich der Kritik enthilt.

So wird voraussichtlich in den nichsten Wochen die Noten-

bankirage neuerdings in Paris oder in der bevorstehenden Kon-
ferenz von Portorose erdrtert werden. Ob mil besserem Er-
folge als bisher, ist nach dem bisherigen Verhalten der Sieger
zu den Friedensinstrumenten von Versaxlles und St. Germam
zweifelhaif.

Innerhalb einer zweimonatigen Frist nach Inkrafttreten
des Friedensverirages hatten nach Art. 206 die Nachf(;lgestaaten
der alten Monarchie die auf.ihren Gebieten befindlichen Bank-
noten der Osterreichisch-ungarischen Bank abz ustem peln.

Bekanntlich ist das zuin gréften Teil noch vor der Verdffent-'

lichung der Friedensbedingungen ohnehin bereits geschehen. Den
Anfang hatte im Februar 1919 Jugoslawien gemacht, im Mérz
folgte die Tschecho-Slowakei, ihr Deutsch-Osterreich und in den
folgenden Monaten die anderen Staaten, zulett Polen und
Ruménien. Die Notenabstempelung in den Nationalstaaten er-
folgte aber nicht nir zu verschiedenen Zeitpunkfen, sondern
auch unter verschiedenen Bedingungen. Die einen verbanden
damit eine Zwangsanleihe, die anderen nicht, die einen losten
sie zu Pari ein, die anderen (die bereits eine eigene‘Wéhfung
hatten, wie Italien, Jugoslawien, Ruminien) sefsten eine mehr
oder weniger giinstige Umtauschrelation fest. Vor allem aber
unterblieb die Abstempelung im dlten Ausland. Das
hatte die Wirkung, daB riesige Notenmassen, die “sich in einem

Nachfolgestaat der Abstempelung entzogen;, in einen andern odsr

vor allem ins alte Ausland verschoben wurden. - Da Deutsch-
(sterreich und Ungarn allein fiir die Auslandnoten -aufzu-

kommen haben, bedeutete das fir sie eine Schadlgung von un-. -

abschbarer Tragweite.

Dazu kommt, daBl, wie erwihnt, der Friedensvertrag nur

~ sind

~

dafiir ungestempelte Noten ausgegeben worden. Seither hat die -
Liquidationskommission die Ausgabe von ungestempelten "No-

“ten verboten, und so sind diese Guthaben, die heute noch etwa

1% MiHiarden betragen, einfach gesperrt. Die Leidtragenden -
in erster Linie natiirlich die Wiener Banken, die das
Kreditzentrum fiir d1e ganze alte Monarchie waren.

Innerhalb einer zwOlfmonatigen . - Frist - nack  Inkraft- o
sepung des Friedensvertrages haben die Nachfolgestaaten die
abgestempelten Noten durch ihr exgenes Geld (Italien, Ruménien,"
Jugoslawien) oder - diurch ein neues Geld "zu -ersefen.

(Ari. 206, § 2.) Auch das ist in den meisten Nachfolgestaaten

vor Ablauf der Frist bereits geschehen. Ungarn kiindigt den
Umtausch der Banknoten fiir-den 1. 5. an. ‘Nur in  Deutsch-
Osterreich sind fiir die Ausgabe neuer Banknoten noch _gar
keine Vorbereitungen getroffen, da die Zukunft der deutsch-
Osterreichischen Wahrung {iberhaupt ungewif ist und man
nicht den .verschiedenen Notenbankplénen, die mit Hilfe der
Entente verwirklicht werden sollen, vorgreifen will. Fiirs erste
sind die Noten der Osterreichisch-ungarischen Bank durch den
Aufdruck ,Deutsch-Osterreich“ ohnehin zum eigenen Geld des
Landes geworden und es liegt kein zwingender Grund vor, sich

-in die enormen Kosten und Schwwrlgkelten einer neuen Bank—

von den Banknoten, aber nicht von den Girokonten -

und Kassenscheinen spricht, obwohl diese ohne Zweifel in un-
losbarem sachlichen Zusammenhang mit dem Notenemissions-
geschiaft stehen. ‘Deun es-war nur Zufall, ob ein bei der Noten-
bank aufgenommener Kredit sofort in Noten ausgezahlt oder
vam Berechtigten auf Girokonto belassen und allmiéhlich ab-
gehoben wurde. Anderséits sind die Kassenscheine lediglich zua
dem Zwecke ausgegeben worden, die umldufende Notenmenge
zu reduzieren. Die als Notendeckung hinterlegten . Schuldver-
schreibungen blieben deshalb doch ein unberiihrtes Aktivuin. Im

Zeitpunkt des Zusammenbruches (als Stichtag bestimmt der-

Friedensvertrag den 27. 10. 18) bhetrugen der Notenumlauf der

Bank 80,7, die Giroverbindlichkeiten 2,4, die Kassenscheinschuld,

2,9 Milliarden. tber einen Schuldbetrag der Bank von 5,3 Mil-
liarden verfiigt somit der Friedensvertrag iiberhauptni cht.
Sie so.wie die Noten nach dem Territorialprinzip aufzuteilen,
wiire offenbar eine sinnlose Unbilligkeit, da die .Giroguthaben
natiirlich vor allem bei der Wiener Hauptanstalt gehalten wur-
den, withrend die Berechtigten in allen Nationalstaaten saBen

und - ihre ~Giroguthaben als Teil ihres Kassenbestandes . be-
trachteten. Das wird sofort klar, wenn die Frage zur Beant-

wortung steht, in welchen Noten die Auszahlung der Giroko.nti
an die Berechtigten erfolgen soll. Bis zum Oktober 1920 sind

- vernachliissigen kénnen.

notenemission zu stiirzen. B

Binnen 14 Monaten haben die Nationalstaaten die ein-
gezogenen Noten der Reparationskommission zu iibergeben.
(§ 4) Dadurch soll es “offenbar nachtréglich unméglich ge-
macht werden, daf die Nationalstaaten die eingezogenen und
zuriickgehaltenen Noten ins Ausland verschieben oder damit
sonstigen Mifibrauch treiben. Aber die Durchfiihrung dieser
Kontrollbestimmung ist selbst ldngst unméglich geworden. In-
einzelnen Nationalstaaten, wie z. B. in Jugoslawien, sind -die .
anléBlich des Umtausches eingelieferten Kronennoten iiberhaupt’
nie nachgezihlt worden, weil es an Kriften dazu fehlte. Man
weilh also gar :nicht, ob die eingelieferten Befréige sich halb-
wegs mit den Angaben. der Einlieferungsstellen decken. Seither
aber’ lieget diese ungeheuren Papiermassen nahezu zwei.Jahre |
in den Kasematten der Belgrader Festung, wo sie zum. guten
Teil schon lédngst versehimmelt und verfault sind
In anderen Nachfolgestaaten- wird es damit nicht viel besser. -
stehen. Nun darf aber die Reparationskommission erst nach
Priifung der eingelieferten Akten' den Regierungen Zertifikate
ausstellen, auf Grund deren sie ihre Rechte bei den Liqui- -

. dationskommisséiren der Bank geltend machen konren.

Dal dle mechanische Aufteilung .der Notenmassen auf die
Natlonalstaatenr auf Grund ihres Besifgstandes im Zeitpunkt
der -Abstempelung versagt hat, 1éBt sich heute schon feststellen.
An zehn bis fiinfz¢hn Milliarden X hat die Abstempelung {iber- _
haupt nicht erfaft. ‘Davon kann der Besitj des Altauslands .
nur einen- kleinen Bruchteil ausmachen. Betréchiliche Noten-
summen mbgen auch im Krieg vernichfet worden sein, aber

" es vertriigt keinen Zweifel, daB im Gebiet der alten Monarchie

noch eine groBe Anzahl von Milliarden ungestempelter Noten
vorhanden ist, die die Liquidation der Bank -nicht einfach wird
Vermutlich diirften die Gstlichen Na-
tionalstaaten, die am spitesten und-unter den schwéchsten
KontrollmaBnahmen abgestempelt haben und deren Bevolkerung
"den tiefsten Kulturgrad aufweist, den ‘groften Besit an un-
gestempelten Noten haben.

. Aber bisher handelt es sich nur wm Lucken in der. Rege-
Jung der Liquidationsfragen. Ganz anders qualifizieren sich
diejenigen Vorschriften des Friedensvertrages,- die sich auf das
Rechtsverhéltnis ~zwischen Notenbes1ge1 n

~und der Osterreichisch-ungarischen Bank be-
ziehen. Der Friedensvertrag unterscheidet da zuniichst zwischen

\
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den nach dem 27. 10. 18 (dem Termin des staatlichen Zerfalles
" der alten Monarchie) und-den bis zu. diesem Tage ausgegebenen

Noten. DaB diese 'UnterScheidung in der Praxis nicht durch-

zufiihren ist, weil man einer Note ihrenr Ausgabetag nicht an-
sieht und auch aus den Aufzeichnungen der Bank nach der
Nummernhohe allenfalls der Zeitpunkt der Herstellung, aber
‘nicht die Emission einer Note festzustéllen ist, sehen heute
"-auch die Liquidatoren bereits ein. Trofdem wird diesen beiden
Notenkategorien eine ganz verschiedene Rechtsstellung zuge-
wiesen. Die nach dem Zusammenbruch ausgegebenen -Noten

werden ausschlieBlich auf die bei der Bank zur Deckung dieser
hinterlegten ~Schuldverschreibungen der Regierungen’
Noten kein-

.- Noten
verwiesen. . Dagegen steht den .Inhabern dieser
Recht auf die {ibrigen Aktiven der Bank zu. (Art. 206 § 8)
.-Nun . iibersieht -diese Bestimmung vollstéindig, daB die Bank

doch auf Grund anderer Geschifte als bei-der Fliissigmachung’

von staatlichen Krediten Noten ausgibt. So hat sie insbeson-
dere nach dem Zilsammenbruch Milliarden von Kriegsanleihen
- lombardiert, Wechsel eskomptiert, Devisen und Valuten an-
und verkauft und daraus eigibt sich der absurde Zustand, daB
-etwa jemand bei ‘der Osterreichisch-ungarischen Bank Wert-

. papiere verpfindet haben kann, daB aber die als Pfanddeckung

hinterlegten Wertpapiere nicht als Deckung der Noten ange-
- sehen werden, in denen das Darlehen ausgezahlt wurde. Diese

privaten Aktlven die der Bank nach dem Zusammenbruch zu-’

geflossen -sein mogeri, werden vielmehr ausdriicklich der

- Deckung der vor:dem :Zusammenbluch ausgegebenen Noten zu-

- gerechnet. Diese alten Noten aber — und damit spricht der
Artikel 206 in § 9 die entscheidenden Worte aus — ,haben
~ein gleiches Recht auf das gesamte Aktivum
der Bank; die- von der sterreichischen und ungarischen
Regierung zur Deckung’ der- verschiedenen Notenemissionen hin-
terlegten ‘Titres werden nicht als Bestandteil dieses Aktivums
angesehen.

Sie werden nach § 10 fiir ungiiltig erklirt, soweit-

v

sie Noten entsprechen, die auf dem Gebiet der ehemaligen Gster- .

reichisch-ungarischen Monarchie konvertiert wurden.

.. Darliber hinaus haften diese Schuldverschreibungen — nach
.§ 11 — flir die Noten  die sich am 15. 6. 19 auBerhalb
der Osterreichisch-ungarischen
befunden haben. Welche Bewandtnis es mit diesem 15. Juni
__hat, ist bisher. der- Offentlichkeit nicht bekannt geworden. Aber
-~ diese’ Terminbestimmung ist womoglich noch térichter als die
" des 27, Oktober 1918. Wie irgendein ausliindischer Staat nach-

' triglich feststellen soll, wieviel Kronennoten sich auf seinem -

. Geébiet zu einem Zeitpunkt befinden haben, der vor der {iber-
s reichung der Frledensbedmgungen liegt, wird kaum jemand ‘:rn-'
geben konnen. Und man. bedenke, daB- sich das ‘nicht nur aut
~das neutrale und .verbiindete - Ausland bezieht, sondern auch
“auf diejenigen Nachfolgestaaten die wihrend des Krieges O k-
‘"kupatlonsgeblet waren.  Es soll also etwa Polen fest-
stellen, welche Noten an jenem 15, Juni in Warschau und Lublin
-und ‘welche in Krakau und Lemberg waren, obwohl seit dem
Tag der Errichtung Polens  der. ,inne‘rstaatliche Geldverkehr
- niemals beschrankt war, ‘oder Jugoslawien seinen serbischen
- von seinem kroatischen Notenumlauf trennen. Aber bei so
offensiehtlichen - Absurdititen braucht man sich nicht .weiter
~-aufzuhalten. Sie erledigen- sich von se]bst . -

Umso ungeheuelhcher erscheinen die: m1t \ollem Vorbe-

* dacht f01_'muhe1ten “oben wiedergegebenen rechtlichen Bestim-
‘Hat man fiir die ‘Aufteilung -des -Notenbesiges das,’

mungen.
Territorialprinzip Gewahlt 50 wire nichts selbstverstindlicher
gewesen, als daB man im Verhiltnis des Notenbesities auch
das weltaus hauptsichliche Aktivum der Bank, auf Grund
dessen Jene Noten ausgegeben wurden namhch die S(‘huld-

Monarchice -

alten Giroguthaben und der Kassenscheine untersagen.

titres der Regierungen, auf die Nationalstaaten auf-
teile. Aber diese, von denen offenbar das Konzept des ganzen
Artikels 206 stammt, haben es auf-Metallschat und
Devisenbesitpi der Bank abgesehen, und um au
diesen ihre Hand legen zu koOnnen, hat man eine doppelte
Fiktion aufgestellt: Man mulite erstens tatsiichlich die Bank
in die tatsichliche Insolvenz stiirzen, indem man das wesent-
liche Aktivum aus der Notendeckung ausschied. Nur dadurch
konnte formell der Tatbestand hergestellt werden, daB die Ver-
bindlichkeiten weitaus die Aktiven iiberstiegen. Und man
muBte zweitens ein ,Recht“ der Noten auf dieses restliche
Aktivum konstruieren, das vorher gar nicht bestanden hatte
Worin dieses Recht denn eigentlich besteht, geht aus dem Frie-
densvertrag nicht hervor, aber Liquidatoren und Reparations-

‘kommission fassen es einfach als Recht auf Bareinlosung auf.

Und das, obwohl die Osterreichisch-ungarische Bank he-
kanntlich niemals eine barzahlende gewesen ist,
und obwohl die Bank von England oder Frankreich ebenso un-
rettbar insolvent wiire wie die Usterreichisch-ungarische Bank,
wenn sie nach Annullierung ihrer Forderungen an den Staat
gezwungen \giiren, ihren gesamten Banknotenbesify bar einzu-

16sen. Der Metallschaty der Bank betrdgt ungefihr 300 Mill. K,

die auf sieben Nachfolgestaaten im Verhiiltnis ihres Besifes
an alten Kronennoten aufzuteilen wiiren.

Um diesen Staaten ihren kiirglichen Schaly zu erhalten.
mufl aber die Bank auBerdem verhindert werden, andere Gliu-
biger als die Notenbesifer vorzugsweise zu befriedigen. Wir
haben bereits erwiihnt, daBl die Liquidatoren die Einlosung der
Da-
neben hat die Bank Garantieschulden, die sie im Kriege fir
Rechnung der osterreichischen und ungarischen Regierung und

‘zum Vorteil der gesamten Bevilkerung der ehemaligen Mon-

archie eingegangen ist. Die wichtigste dieser Garantieschulden
war die an die holldndische Ausiuhrgesellschatt (der sogenannte
Numkredit), bei deren Riickzahlung die Liquidatoren schlieBlich
den erwiihnten SchuldnachlaB gestattet haben. Daneben hat die
Bank jedoch noch Valutaverpflichtungen, die bei Kriegsaushruch
in Schwebe geblieben sind und die an die 250 Mill. fr betragen,
somit den iiberwiegenden Teil des Metallschaes in Anspruch
nehmen wiirden. Die Glédubiger.sind hauptsiichlich die Wiener
Banken, und ein Versagen der Osterreichisch-ungarischen Bank
hinsichtlich dieser Valutaverpflichtungen wiirde fiir die Banken,
die auf diese Valuta zur Zahlung ihrer eigenen Vorkriegs-

/schulden angewiesen sind, eine Katastrophe bedeuten.

Nun kompliziert sich dieser schon reichlich verwickelte
Tatbestand noch durch verschiedene wesentliche Fragen. Zu
dem alten Goldschat der Bank, der bei Kriegsausbruch
1287 Mill. Goldkronen betragen hatte, waren seinerzeit rund
603 Mill. von der &sterreichischen und ungarischen Regierung
im Zuge der Valutareform -unte1 Wahrung ihres Eigentums-
rechtes eingebracht worden. Die- Regierungen behielten sich

- das Recht vor, das Gold geﬁen Riickgabe des gleichen Betrages

" in Banknoten -zurtickzufordern.

Nun ist es zwar fraglich, ob
dieses Recht nicht schon konsumiert ist, da die Osterreichisch-

. ungarische Bank wihrend des Krieges im Auitrag und fiir

‘Rechnung der Regierungen weit hohere Goldbetriige abgegeben

hat als jene 603 Mill. Sollte aber jener Rechtsanspruch noch
aufrecht sein, so fragt es sich, wer dazu befugt ist, ihn geltend
zu machen. Nun bestimmt Artikel 208 des Friedensvertrages
ausdriicklich, daB die Nachfolgestaaten der alten Monarchie
alles Gut und alles Eigeditum erwerben, das der ehemaligen

-oder der gegenwartlgen Osterreichischen Regierung gehort hat

und auf ihren Gebieten gelegen ist. Auf Grund dessen konnte
die oqterlelchlsche Regierung ‘den gesamten Metallschaf, der
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i Wien liegt (80 % liegen in Budapest) fiir sich in Anspruch
nehmen und ihn dadurch der Aktivmasse der Bank entziehen.*)

Ganz sonderbar ist die Behandlung der ausléndis chen
Notenbesifyer. Schon daf sie hinter den

gemacht werden, indem jenen der Metallschat und der sonstige
Realbesity der Bank vorbehalten wird; withrend diese’ auf die

Schuldtitres der Regierungen verwiesen werden, ist ein uner-

horter Rechtsbruch, gegen den sich namentlich das neutrale
Ausland auflehnen miiBte, wenn es dazu die Macht hdtte und
wenn es die Liquidationsbestimmungen des Friedensvertrages

praktisch ernst nehmen wiirde. Aber es ist nicht einmal ein-

zusehen, wie zur Deckung der altausléndischen Noten staat-
liche Schuldtitres tiberhaupt” iibrig bleiben sollen, -da sie, so-
weit sie abgestempelten Noten entsprechen, vernichtet werden

*) Nachdem diese Zeilen geschrieben waren, hat sich der Konflikt wegen des
Goldschatzes in bedrohlicher Weise zugespitzt. Die Regierungen der National-
staaten haben ihre Zustimmung zur Befriedigung der holldndischen Gldubiger
aus dem Metallschatz der Osterreichisch-ungarischen Bank nachtrdglich an die
Bedingung gekniipft, daf} ihnen ein entsprechender Teil des Goldschatzes als
Vorschufl auf die kiinftige Aufteilung ausgefoligt werde. Sie begriinden das damit,
dal die hollindische Schuld nach dem Friedensvertrag ausschlieflich Deutsch-
Osterreich und Ungarn angehe und dafl eine Verminderung des allen National-
staaten angebhch vorbehaltenen Goldschatzes zugunsten jener zwei Linder nur
zuldssig sei, wenn den iibrigen Nationalstaaten ein entsprechender Teil des
Metallschatzes zugewiesen werde. Die Reparationskommission und Liquidatoren
haben sich diesen Standpunkt zu eigen gemacht, die Bankleitung und die Wiener

und Budapester Regierung leisten Widerstand und weigern sich, die Schliisse! zu -

den Banktresors auszufolgen. Wie der Konflikt entschleden wird, ist augenbhckhch
nicht abzusehen.

inléindischen’
Besiiern alter Kronennoten zu Berechtigten zweiter. Ordnung

sol]en ;Ild der gesamte \Totenumlauf den Betrag del hinter= .
legten ‘Staatstitres iibertrifft. L

Und schlieBlich erhebt  sich noch - die Frage was mlt den
Aktiondren geschelen soll, die nach der hier “dargestellten
Auslegung des Friedensvertrages durch Liquidatoren und Re-
parationskommission iiberhaupt leer ausgehen miiBten.
wird’ der - Rechtsraub ganz unmittélbar fiihlbar, und 'es ver-
dient vermerki zu ‘
offenbar in Vorkenntnis der Friedensbestimmungen ihre Aktien
bereits seit dem. Spétherbst 1918 verkauft haben.

Wle dieser. Wust von Unklarheitfen, technischen Absurdl—‘
tiiten ' und Rechtsbeugungen geordnet werden wird, ist zurzeit:
noch nicht abzusehen. Die Liquidation kommt nicht vom Fleck
und miite sich jahrelang.fortziehen. So ist eher anzunehmen,
dall ‘man den gordischen Knoten schlieBlich durchhauen wird
und eines Tages sich doch dazu aufraffen wird, den Friedens--
vertrag auf sich beruhen zu lassen und mit der Liquidation
Schlufl-.zu méchen. Die Zeche dieses . unerfreulichen’ Spiels -
wiirde dann wahrscheinlich wieder Deutsch-Osterreich zu zahlen ~
haben, das, um seine Kreditorganisation vor dem Zusammen-
bruch zu bewahren, in all. die Ml]haldemerpihchtungen ein-
treten miiBte, die die Osterrelchlsch—ungarlsche Bank unerfiillt
14Bt. . Inzwischen aber beréit man in Pams und London wie

- Deutsch-Usterreich zu helfen sei!

Wien, 24, Februar 1921, Dr. Gustar Sfollm,.-‘

Frankreich

AuBenhandel und AuBenhaﬁde‘lspOl‘itik'——,Absatzkrise und Absatzmarkt —

Besorgnisse

Kaliwerke — Eisenbahndefizit -

Frankreichs Wirtschaftsleben hat auch im TFebruar seine

durchaus abwartende Haltung infolge der UngewiSheit iiber '

die weitere wirtschaitliche und politische Entmcklﬁng beibe-
halten. Die Hariniickigkeit, mit der sich die Krise am. fran-
zosischen Wirtschafiskérper anklammert - und die daraus fol-
gende Warenanhdufung im IDilande hat zu einer Reihe ein-

schneidender ZollmaBnahmen gefiihrt, die einmal durch

Erhohung und Vermehrung = der - Zollvervielfiltigungskoeffi-
zienten dem Driingen der Industrie auf erhdhten
Schut gegeniiber der auslidndischen Konkurrenz nachgaben,

“auf der anderen Seite durch- Aufhebung einer Anzahl von -
Warenvorriten

Ausfuhrverboten den franzdsischen
einen AusfluB nach dem Auslande. zu schaffen suchten. So
sind in den lefgten Wochen wieder folgende Waren zur Ausfuhr
zugelassen worden: Kartoffeln zur Saat und zum- Verbrauch,

Kleie, Hafer, 61- und Fufterkuchen (unter BelbehaItung eines

Ausfuhrzolls), Tierhdute in jedem Zustande, dann eine Reihe
von Chemikalien, wie Thomasschlacken, schwefelsaures Ammo-
niak, salpetersaurer Kalk und Kalkstickstoff, chemischer Diin-
ger, ferner Zellhorn, k'\instliches Elfenbein und Schildpatt,
Terpentmol usw.
Der AuBSlenh andel im Janua1 zeigt folgendes Bild:
Ennfuhr(mell fr): Ausfuhr (in Mill fr):

Januar 1521 Januar 1920 Unferschied  Januar 1921 lannarl!Zl]‘ .Hnterssn};ieds
Nahrungsmittel 346,7 S 6710 —324,3 _’ 1585 1041  +
Rohstoffe...... 1101:3 11042 — 62;9 i’ (436:1 43,0 +193,0
Fertigfabrikate 534 5 660,3 —125,8 - 11424 604,9 4537, 5
Postkolli ....:. - 1150 57,9 -+ 577

Zusammen 1982 5 24954 —513,0 1882, 6 1000,9 +872,7

Das Bild der Handelsstatistik ergibt damit fiir den Monat
Januar dieses Jahres zum ersten Mal seit langer Zeit eine

Verminderung sémtlicher Einfuhrposten gegeniiber -dem Jahre -

1919 in der Ausfuhr dagegen eine erhebliche Vermohrung Es

‘infolge. Kohlenuberflusses —

Verstaatlichung der Elsisser

Neue Schiffahrtslinie Hamburg Adria.

ist darum "nichi weiter erstaunhch, wenn die vfranzosmche Re-
gierung auf dem Wege der- Forderung des Aufen=
handels gerade in der lefsten. Zeit wieder sehr erhebliche
Anstrengungen macht, die angesichts des in der Handelsbilanx

.zutage tretenden Erfolges’ der ‘bisherigen Bemiihungen mit  be-
- sonderer Energie ~durchgefiihet werden; da8 man dabei auch
-vor harten Geldopfern trot; der angeblich so ernsten. Lage.der

franzosischen Finanzen nicht zuriickschreckt zeigen die- Sum-
men, die im" Haushalt fiir 1921 zur’ Férderung der ,Expansion y
éeonomique” - angeselt sind. Von ‘einem ' Gesamtausgabenetat .

von 17965000 fr fiir das Ministerium fiir Handel und" Indu-

“strie entfallen allein 8571000 fr auf die Forderung des AuBen-

handels. Dariiber hinaus sollen in Zukunit diesem Posten auch

* die Uberschiisse ans besonderen Einnahmequellen des Handels-

ministeriums, wie . Patent-  und Eichungsgebiihren, - zugute
koémmen, da man der Ansicht ist, daB gerade auf diesemi Ge-
biete. keine falsche Sparsamkeit Plaf greifen diirfe. Zu den -

April 1920 ernannten 15 Halldelsattaphés sind vier neue Posten.. :
_hinzugekommen- unter gleichzeitigér wesentlicher Erhohung dex -
" bisherigen Gehalter,

wodurch ein Mehraufwand- von 865 000 ir
verursacht wird. Fiir die ,Expansion economique“ sind aufler-
dem mnoch folgende Posten ausgeworfen: 1835000 fr -fir die-
,Offices’ commerciaux frangais & I'étranger”, 1 Mill. fr fir das -
,,Office Nat1ona] du: Commerce extérieur®, 500 000 ir fiir Unter-
stlipungen der . f1anzos1schen Handelskammem -museen  und
-missionen, :

+

Ih diesem Zusammenhange VPX’dlEllt erwihnt zu we1den
daB der franzésische Handelsminister gemeinsam mit der
,Banque Nationale du Commerce extérieur”. ein Projekt iiber-
die Schaffung eines Exportkr edifinstitutes .
ausgearbeitet - hat, das eine besondere Abteilung der ~Aulien-
handelshank bilden wird, Die Kredite, die”die Exporteure unter

Thnen -

werden, daf die tschechischen Aktionére .
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"Bii'rgsch'aft erhalten, werden nur fiir die Ausfuhr nach ge- kung der Arbeiterzahl wird vex‘rfngert werden miissen, Fg
wissen Liindern gewéhrt werden, - ndmlich nach Polen, wird nur noch fiinf Tagen der \'\‘Oche gearheitet.  In Millay
. Tschecho- Slowakei, - Jugoslawien, Ruminien, Bulgarien, Tiir-- hat sich die Arbeitslosigkeit weiter verschiirft. Es werden

kei und Italien. Die Vorschiisse und Biirgschaften auf die
Exportwaren konnen bis 80 % des Warenwertes ausgedehnt
werden, so da der Exporteur nur mehr fiir 20 % des Waren-
~wertes haftbar bleibt. '

Nicht ohne Eriolg hat man auch in den leften "Wochen
versucht, das System der Handelsvertréige und
Wirtschaftsabkommen - zu ergénzen. Dem Wirt-
schaftsbiindnis mit Polen, das freilich mehr politi-
schen als wirtschaftlichen Wert hat, folgte ein Zoll- und
Handelsabkommen mit der Schweiz, dessen end-
giiltiger Abschluf nur noch-eine Frage von ‘Tagen ist. Das
Abkommen sieht auBer dem Handel mit Uhren und Stickereien
noch die Regelung der Abgabe elektrischen Stromes von der
Schweiz nach Frankreich und die Austukr von 10000 t fran-

.zOsischer Phosphate nach der Schweiz vor. Ebenso soll darin
die Frage-der freien Zone geregelt werden. Dagegen miissen
wohl die Verhandlungen mit Belgien bis auf wei-
teres als gescheitert angesehen werden. Die wirtschaft-
lichen Gegenséifje zwischen den beiden Léndern standen hier
als uniiberbriickbares Hindernis im Wege. Frankreich ist

schufzollnerisch und zwar in Steigendein Mafle, Belgien dagegen-

freihéndlerisch. "War bei ‘diesen prinzipiellen Gegensifen
eine Verstdndigung an sich schon sehr ‘schwierig, so wurde
sie durch den Boykott der belgischen Arbeiter im franzosischen
Wiederautbaugebiet ohnehin unméglich gemacht. Auch in der
Frage der ‘surtaxq d’Entrep6t, deren vollige Beseitigung Bel-
gien bereits seit langerer Zeit im Interesse der IFdrderung
des Antwerpener Hatens fordert, konnte eine Ldsung, die tiber
die bisherigen franzosischen.Zugestédndnisse hinausgeht, nicht
erzielt werden. Infolge der Erhohung der franzdsischen Zoll-
‘koeifizienten ergaben sich sogar ernste Differenzen. Die lange
Zelt umstrittene’ Frage, ob Luxemburg sich an das fran-
zosische oder an das belgische Zollsystem an-
sc'hliei}en werde, ist nun endgiiltig zugunsten Belgiens ge-
lost worden, was auf die belgisch-franzdsischen Handelsbe-
ziehungen -in nicht gerade beruhigendem Sinne gewirkt_haben
mag. Riickblickend muf als leitender Gedanke der heutigen
franzosischen - Handelspolitik ein immer stdrkeres Einlenken
in rein protektionistisches Fahrwassel festge-
stellt werden.-

Die fortdauernde Bedrohung des franzosischen Wirtschafts-
lebens “durch die kaum geminderte Absafgkrise diirite zu
dieser -Tatsache nicht unwesentlich beigetragen haben. Die
Lage des franzosischen Arbeitsmarktes und der
einZelnen Industrien hat sich gegeniiber dem Vormonat nicht
erheblich geéindert. Nach der amtlichen . Statistik betriigt die
‘Gesamtzahl der Arbeitslosen 54177, wovon allein 41 129 aut
das Departement Seine entfallen. - _
nat ist ein weiteres Anwachsen der Zahl der Arbeitslosen um
6518 zu verzeichnen.
Industriezweige, Textil-, Metall, Lederindustrie, &6ffentliche
Arbeiten und Handlanger am empﬁndliqhsten zu leiden.  In
den einzelnen Departements ist die Lage etwa folgendé: In den
Ardennen hat ein Enquéte ergeben, daB die Arbeitslosigkeit
nicht gerade bedrohlich ist. Die vollfeiernden Arbeiter sind
verhiltnisméBig gering, da die Mehrzahl der Industriewerke
sich -bisher mit einer Verkiirzung der Arbeitszeit begniigen
muBiten. Die Mehrzalil der Beschiftigungslosen hat in Bau-
arbeiten der Bahnlinien® Arbeit gefunden. o~

In der Gegend von Aveyron hdufen sich die Kohlenvorriite
derart an, daB die Kohlenproduktlon demnichst durch Besechrin-

Gegeniiber dem lefiten Mo-

-Nach wie vor haben die bekannten fiinf

- 2000 Arbeitslose geziihlt, davon 1200 Frauen. In-der Gegend
um Marseille ist die Lage dagegen hauptsiichlich io" kleinep
Industrien bedeutend gespannt. Ibenso konnte in der dor
tigen Metallindustrie eine gewisse Belebung des Geschiftes
festgestellt werden. Iu der Gegend der Gironde hiilt die Krise
unter den Handlangern an, dagegen kounten - Arbeitsgesuche
von gelerhten Arbeitern leicht befriedigt werden. In der Leder-
und Hiuteindustrie des Departements Loire ist die Arbeits-
zeit, die bisher auf sechs Stunden tiglich herabgesett war,
wieder auf acht Stunden erhiht worden. Ebenso zeigt sich i
den Hafcnarbeiten eine gewisse Belastung. Tn den Industrien
des Nordens hilt die Krise, soweit sie die Textilindustrie an-
betrifit, unvermindert an: das gleiche gilt fiir Departements
Pas de Calais und .Rhone. 1n lefslerem haben die neuon Fa-
briken ihre Arbeit auf drei Tage in der Woche beschrinken
miissen unter gleichzeitiger Herabsebung der Gehilter um
15 %. Im Seine-Departement zeigt sich cine gewisse Besse-
rung in der Bekleidungs- und Modenindustrie, withrend in der
groBen Mehrzahl der anderen Industriezweige die Krise unver-
mindert weiter herrscht. Im Departement Somme nimmt die
Lage immer schiicfere Formen an. Eine bedeutende Fabrik hat
ihr gesamies Personal entlassen miissen und auch in den Me
tallkonstruktions-Werkstiitten arbeitet man ungefithr mit dr
Hilfte der bisherigen Arbeiterzahl und bei der IHerabseung
der Arbeitszeit auf 30 Stunden wochentlich nur langsam weiter.

Auch.die Jothringischen Minettegruben haben
gegenwiirtig ‘unter grofien Absafyschwierigkeiten zu leiden, du
die Nachtrage nach Minette bei weitem nicht dem Angebot ent-
spricht. Die Bemiithungen, griBere Mengen Minette an die
rheinisch-westfilischen Werke abzusefen, haben zu den ven
den lothringischen Gruben gewiinschten Erfolgen nicht gefibit

Aus'der Papievrindustrie wird berichtet, daB die
Société de papeterie de l'ouest gegen Ende des vergangencd
Jahres den Betrieb ihrer Fabrik Chantenay, die sich haupt-
sfichlich mit der Herstellung von Zellulose und 7Zeitungspapier
beschiftigt, ganzlich eingestellt.” Die heiden anderen Fabriken
der Gesellschaft arbeiten nur mit eingeschriinktem Betrieb.
Die Krise in der Papierindustrie, die hauptsiichlich die Zweige
der Zeitungs- und Papierfabrikation betrifft, macht sich be-
sonders infolge der hohen Preise der Holzmasse, die die nor-
.dischen Linder fordern, stark fiihlbar. Wenn augenblicklich
die Lage .auch sehr beunruhigend ist, so scheinen sich doch

~ Maoglichkeiten zu hieten, in absehbarer Zeit eine Besserung
herbeizufiihren. Der Niedergang der Kohlenpreise, der durch
die iiberreiche Belieferung endlich ermoglicht ist, diirfle gleich-
{alls zu einer Verbilligung der Rohstofie beitragen.

Die Kohlenlage Frankreichs ist in der Tat in
den letsten Wochen derart giinstig geworden, daB man bereils
ven allen Seiten beginnt, iiber die Anhédufung der
Kohlenbesténde zu klagen. Die Gruben sind g
zwungen, einen Teil ihrer Férderung auf Lager zu nehmen
und die Arbeitszeit zu verkiirzen. Die freie Kohlenwirtschalt,
das Festsefien der Verkaufspreise durch die Produzenten und
Importeure kann nicht durchgefiihrt werden, bevor die grofen
Lagerbestéinde an Brennmaterial verringert oder aufgebraucht
sind, die amtliche Stellen, die Gemeinden oder die Kohlen-
héindler zu hohen vom Staat fesigeseften Preisen. angeleg!
haben. Man hotft jedoch bestimmf, vom 1. 8. ab die freie
Kohlenwirtschaft durchfithren zu konnen. Die im Februar
geltenden Preise fiir im ehemals beseiten Gebiet geforderte
Kohle, betragen in fr:
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- Festgesetzter Preis  Ausgleichszuschlag  Endpreis - G’e‘-sellscvhaftenk abséi*bi:efenpdie Société R;tocziﬁ“ auisaugeﬁ

Forderkoble, lxlx?;lg)f;tt gg»t gé’ﬁg 3;’28 - und gleichzeitig die Kontrolle iiber die Unternehmung Alex-

;’ sehr . 85:— 23:80 -108:80 ander, die sich in den Hénden des Consortlum du Nord befin-
Nqﬂkoule, gewaschen 136, — 38,10 174,10 - det, -{ibernehmen wird:

Briketts ............ 148, — . 4145 189,45 Das Dei1z1t der Eisenbahnen, das im’ Jahre 1920

Inzwischen sind aber die Preise schon wieder herabgesest .

worden, und zwar fiir Flammenkohle um 75 bis 80 fr, fiir
Eierbriketts um 30 fr, fiir die {ibrigen .Arten von Briketts und
Anthrazitkohle um 20 fr. AuBerdem sind mit Riickwirkung

vom 15. 2. 21 die Koeifizienten fiir die Surfaxe -auf alle Arten

franzosischer Kohle um 2 % ermiBigt worden.

Das Gesetj iiher-die Verstaatlichung der elsis-.

sischen Kaliwerke ist in der Kammer angenommen
und damit die langwierige Streitfrage iiber die Bewirtschaf-
tung dieser wichtigen Bodenscliéibe endgiiltig zugunsten des
Staates geregelt. - Zum Kauf.der Minen soll ein Kredif von
75 Mill.. zur Vertiigung gestellt werden. Welche Bedeutung
der Erwerb der Kaliwerke fiir die franzosische chemiseche
Industrie hat, geht aus der Tatsache hervor,
duktion an chemischen Artikeln vor dem Kriege nur einen
geringen Teil des inlindischen Bedarfs decken konnte,.heute
bereits weit iiber den franzGsischen Bedarf hinausgeschritten
ist. Die Einfuhr an chemischen Produkten™ betrug in den
ersten zehn Monaten des Jahres 1920 610 267 000 fr, die Aus-
fuhr dagegen 978423000 fr.. Seit einiger Zeit sind iibrigens
auch Fabriken damit beschaftigt, nach dem bekannten deut-
schen Verfahren (Haber) Stickstoif aus der. Luft zu gewinnen.

Aus der Zuckerindustrie wire zu erwihnen, dag
sich kiirzlich eine Gesellschaft unter dem Namen ,,Groupement
de lindustrie de sucriere. frangaise en’ reconstution“ gebildet
mit dem Zweck, zugunsten ibrer Aktiondre auf dem Kapital-
markt Obligationsanleihen zu ‘ermdglichen, mit deren Hilfe- die
Zuckerindustrie wieder in Gang gebracht werden soll.

Die schwierigen wirtschaftlichen Verhiiltnisse haben die
Konzentrationsbewegung in der Industrie wesent-
lich gestdrkt.” So steht das Consortium du Nord im Begriff,
mit der
fiihren. Zur selben Zeit soll eine neue Gesellschaff unter dem
Namen Sylva Plana ins Leben gerufen werden mit einem
Kapital von 67% Mill. fr, das die Untérnehmungen der alten

auf iber 8100 Mill. gestiegen ist und das in diesem Jahre = -
etwa 8 Mill. fr je Tag betragen soll, hat kiirzlich dazu gefithrt,

. dal die Finanzkommission des Senats sich mit den MaQ-

nahmen’ beschéftigt hat, die zur Beseitigung dieser furchtbaren
Mifistinde ergriffen ‘werden sollen. -In Anbetracht des immer

. grofler werdenden = Defizits hielf es dié Kommission bereits =

daB die Pro-

Sylva Plana eine gemeinsame Transaktion durchzu-

jet schon fiir dringend erforderlich, daB zur Beseitigung des ..
Defizits die bisherigen Arbeitsverhiltnisse gedndert und in ge-
ocigneten Fiillen Uberstunden -eingefilhrt werden miifften. Mit
der allergroften Strenge miissen die Vergiinstigungen, die bei -
den verschiedenen Eisenbahngesellschaften einer groBen Zahl
von Angestellten gewdhrt sind, aufgehoben werden.” Die Kom--
mission hat beschlossen, daB der Arbeitsminister im Einver-

“nehmen mit den Direktionen der verschiedenen Eisenbahnnefe
‘MaBnahmen . vorschlagen soll, von denen sich die Regierung

eine durchgreifende” Anderung der Verhalinisse verspricht. -
- Vor einigen Tagen sind zwei Kanidleim Wiederautbau-
gebiet der Schiffahrt wieder -freigegeben worden; der Aisne-
Marne-Kanal ist bereits seit 14 Tagen bei einem normalen
Wasserstande -von 1,8 m einschlieBlich der Strecke zwischen
Berry au Bac und Reims fiir den Verkeht geoffnet. Ebenso
hat man den Ardennen-Kanal unter Wasser gesefjt. Allerdings
-kinnen hier gegenwirtig nuy Sehiffe verkehren, die keinen -
hoheren Wasserstand als. 1,5 m beanspruchen, da bei Rilly--
Semy erst’ noch Erdmassen aus dem Kanal geschafit werden
miissen, um jene Stelle auf den Normalwasserstand zu bringen.
“Einen neuen Schiffahrtsdienst nach der Adria-
tischen  Kiiste haf die Gesellschatf ,Les Affrétems Réunis®
-ing Leben gerufen.” Er soll iiber folgende Héfen gehen: Middles-
borough-on-Tees, Newcdstle-on-Tyne, Le Havre, Oran, Tunis,
Triest, Kiume, Venedig, Ancona, Spalato, Ragusa, Bari, Bar-
letta, Brindisi, Korfu, Patras, Messina; Neapel, Algier, Bor-
deaux, Antwerpen, Hamburg Die erste Abfahrt von Le
Havre ging -am 15..2. 21 vor sich und wird nun alle Monate

wiederholt. Dr. Hans Inoll ‘

Geld und Kapltal

lntervalutarnsche Kurse
Hamburg Berlin Amsierdam Ziir_ich

8. 3. 8. 3. 8.3.. 83

M M- f fr
Amsterdam .. 1004 ..... 2152,50 214585  -—— . 204,50
Barcelona ... 100 Pesetas 865,— 861,60 40,55  83,—
Berlin....... 08 ..., — — —— . . 465 9,55
Briissel ..... 100fr..... 465,50 46350 - 21,75 4470
Budapest .... 100K..... 14,50 1460 —y—
‘Buenos Aires. 100 Pesos . —— = —— - 210,—
Helsingfors .. 100FM ., 177,50 173,30 —_— ——
Kopenhagen . 100Kr .... 1033,55 1031,45 =~ 47,95 = 97,—
Kristiania ... 100K® .... 973,75 979,—  46,— = 94—
London ..... 1£..... 24375 2u,— 11,36 23,26
Madrid ...... 100 Pesetas 865,— 861,60 40,55  83,—

New York.... 1$..... 62,44 6243 ~ 2,013 59
Paris ........ 100 fr..... 448 — - w4405 - 20,82%F 4342

Prag ..... ... 100K .... 80,— - 7990 —,— 7,75
Rom......... 100 Lire .. 230,— 229,25 - 10,70 - 21,90
Stockholm ..; 100 Kr.... 1400,— 140355 65, '30 13350

Wien ........ 100K nen. 12,50 1223 . 0, 57— 14,25
Zirich ...... 100fr..... 1045,— 1042 95 - 48, 190 —
Wien - -‘Prag  Paris’ London New York

7.3. 7.3 83 .3 -783

: K- K . i *) $
" Amsterdam. 1008 25500,~- —,— 475~ 11385 -—,—
Berlin ... .. 1004 1225,— 23,— 283,— 1,52

12875

. K fr *) I
Kopenhagen 100 Kr12875 — y y— mey— ——
London. 1£ —— —— 5401 . ~—,— "-3,80f501.
New York . 1% _  —— 13,82 3 911 ——
Paris ...... ©-100 fr —— . —y— y— B3 972 722
Wien ....x. 10K ——. 10,02} —p— —p— —p—
Zirich..... 100 fr 12475,— —,— 32 — Sy

*) Die Notierungen in London werden angegeben fur aus\and Emhenten fir1 £
Abwelchungen von der Miinzparitiat in:

., Amsterd. Ziirich Kopeuh. Stockh, Wien
Co - 8.3 8 3. 8. 3. 8. 3. 8. 3.
Reichsmark .... —92,50 —92,26 —89,03 ' —91,95 +861,55

Dt.-6sterr. Krone -—98,87 = —98,81 — — —
Franzos. Frank. -—5661 —5658  —39,58 ~5555 —
Pfund Sterling. — 620 — 7,77 +30,23 — 5,67 —
Dollar v........ 417,20 415,25 -+62,46 +19,84 —
Londoner Notlerungen iberseeischer Kurse
25, 2. 5. 3. _
Alexandrion .....er...o.. 97718 d pari 97716 d pari
‘Bombay/Kalkutta ... 1s 331sd—1s 33/16d  1s3l16d—1s 3318 d
Hongkong ............. 285d-2s55sd _ 252121—2e33sd
“Schanghai.,..........i.. 3s2d—3<3d 2s 11d—3+0d
Singapore . ......... 95 83/sd—2 s 33/s2d 25 3B/s2 d-2 s B31/ae d
Yokohama . .o..veun... 928 53sd—2=64d 28 51/2d—2s B8/xd
Montevideo T.T. ........ 71/2 d— 481/2 d 471/’* a—48Ys d
Rio de Janeiro .........coviinen 0d 10Ysd
Buenos Aires T.T.. h9d- 491 ad I183/8 d- 48518‘%

Valparaiso 90 T, .........ovnve . 91/16

e
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Die Notenbanken im Februar Zweck nach Mgl ,,',i?,‘,’,i,‘:‘;n
Deuntsche Reichsbank Namen Ort Gewerbe- ‘éf,g ﬁ &
. (in 1000 ) " Reichs-u. . Ngten gruppen ;E E; g &5
Metallbestand *  davon Gold Kaalehns. ¢ Banken . == =2 = B
7.2.21 1098530 ~ 1091630 - 22033757 1273 Ostd, Hefewerke A.-G. 'l'.ilsit Sprit,PreBhefef. — — 800 100
-15. 2 21 1098857 , - 1091628 23299 707 1664 Carl Petereit A.-G. .. Konigsherg . ~— — 1700 100
23. 2. 21 1099 109 1091 620 -21 815132 2060 Ferd. Riickfort Nachf. ) .
28. 2. 21 1099 590 1091616 21 982 303 1502 AG. e Stettin — — 10000 —
Monatlicher ‘ : . ‘ Schles Hefew. A.-G.. Bernstadt » — — 700 100
Febr.1021. 1099022 1091624 22282725 1625 ngnke};h“uscl‘fﬂgﬁj,};ﬁ
togen Vormona! .+ 698 — 12 4 4432 — 658 WrGy U toen Magdeburg  , 1000 100 — —
| Wechsel u. Schatz-  Lombard-" Effekten- - Sonstige IR S g ”
anweisungen’ Darlehen Bestand Aktiva Weinbrennerei vorm. . .
1991 48 870 920 25 087 147 136 . 9165187 Geb. Machall A, G.. Minchen “:e}nbau, — — 2000 100
15. 2. 21 50 754 832 12678 174770 703419259 ~Weinbr. Heh. Roetsch Weinfabr, :
23. 2.-21- 50999 874 27 004 184 276 9030 117 AG.. ...l Griinberg, Schi. " — = 1000 100
28. 2. 21 56 451 339 11522 . 185 788 9032205 W. A.Scholten Stiirke-
glonﬁmﬁh?trt R S : : ~ : ’ u. Syrupfab. A.- %‘r . Br nndenbg Stnrkoﬁﬂr — — 2400 100
urchscani b ‘ Handelsges. Ileischer-
Febr. 1921 . 51 769 241 19 073 K 172 993 9 142 192 d A G B 1 Schmat 'M" YV —— — 3000 110
pen. Vormonel. — 262547 + 11084 4 5216 + 345555 - Cosno Fisshind, w B
Noten- ye o9 Sonstige Umlauf der. Fischhandels A.-G. o
. umlauf Reiten Passiva . Kassenscheine Muhleissen & Paul .. Cuxhaven Fischind. 1000 100 — -
7.2.21 66482587 10874628 3700417 11217,5 Mill. Dtsch. Nidhrflocken- . _
15, 2. 21 65933804 14842540.- 3623165 ~ 109404 , “werke A.G. ... ..., Breisaclhh Nahrungsmittel 1400 100 — —
23. 2. 21 65519877 - 13729893 3623 554 106864 A.G. f. Ernihrung u.
28. 2, 21 67426959 17357088 3695944 . 107549 Landwirtschaft .... Berlin " 1000 100 — -
g&nca;‘tslé;l:f& , Rinn & Cloos A.-G...Heuchelh.b.GleS. Zigarren, 300 100 — -
1 3 1 9
Poby.1021. 66340807 14201037 3660770 108098 ,  Zigercttenfub. Nuvel ' = Zigaretten =
segen Vormonat - — ’_*49 779+ 374061 + 179746 © —628,5 , Jul, Berger Tiefb. A.-G.  Berlin Jaugew, — — 80001
- Bank von England Gebr. Gaedhart A, G. Diisseldorf ” — - 6000172
(in 1000 £) Gri}'n & Bilfinger A.-G, Mannheim ,, —  — 500V
: Barvonjat Portefeuille SR,f}g,leerLl;?{‘esn Notenumlauf fg:ﬁ,ﬁgg Unlofnﬁfg.lgeSQHSChaft Berli : 5100 125
2.2.21 128292 78697 70621 129600 120852 , F3T PEICT eccccec erim Wt
; A.G. f. Kinomatogra- Vervielfaltig.,
-9, 2,21 128 283 76 588 50 202 128990 106 332 . oo . . 2
= phie u. Filmverleih. Mannheim Kunst wsw, — — 250 100
16. 2. 21 128 306 85 202 43512 127810 114042 Contessa Nettal A.-G. Stuttgart 4000 100 - —
23. 2. 21 - “7128 328 » 95 220 ‘ 31030 - .127 696; h1131 259 _ Goniec Slaski A.-G... n 100 100 — -
" Guthaben des o Gesamtreserve an  gqr f{esaen?észu _ National Film A.G. fiir
Staatsschatzes NOUNTESEIVe Gold und Noten denVerbindlichk. =  kiinstler. Lichtspiel.  Berlin . — — 300108
2. 2. 21 18 604 15 357 17 142 11,50 % Saarlind, Verlags A.-G.Saarbriicken n 500 100 — —
9.2.-21 20177 15 968 17 744 14 — Thespisverlag A.-G... Miinchen ” 300 100 — -
16. 2. 21 15 563 17 150 - 18 946 14, 63 Westf. Vereinsdrucker.
23.°2. 21 © 15988 - 17 263 19080 14 99 vorm. Copenratsche
B Currency Notes ° Buchdruckerei. .. .. Miinster. . - — 30 -
. Umlauf Golddeckung Regierungs-Sicherheiten - Barbarina & Kilp Otto .
2.2, 21 339 428 28 501 - 309747 Pfaeffle A.-G....... Miinchen  Handelsgew. 600 100 — -~
20,2 21 339 116 28 500 309 193 Continentale Bank u. : -
16..2. 21 .. 335497 28 500 305 249 Handels A.G. ..... Mainz - 20000 100 — -
23. 2. 21 - 333674 28 500 303 516 DiingerHandelsaktien- )
Bank yon Frankreich ges. zu Dresden ... Dresden ” — — 1500 —
“n Mill. fr) Eisenhandel A.-G. Kassel » —  — 4700 100
. dGoll(d ) Eol‘d ‘ Silb Gutgilbetn b;in; AGusll;'mbds- Export-A.-G. Deutsch.
. In der Kasse 1m Ausiande ilber amer. aaisschatz utha r
3.9.21 3554 1948 260 — 733 Jaw. . Bdelmotall
10. 2. 921 3554 1948 967 _ 733 warenf. (Exp.-A.-G.). Frankfurt ” 1000 100 — -~
17. 2. 21 3554 1948 263 — 657 Handelsges. {, Saar- u.
242,91 3555 1948 264 — . 658 Rheinland A.-G..'..Saarbriicken  , 1000 100 — -
. Wechsel vom Vorschiisse - Vorschiisse Kaﬁ'eehandels~A.-G..~. Bremen » — — 2000 —
S Moratorium z@t@ggg}e al;fam’get- [ap den an Private  Karlsruh. Kohlenv. .. Karlsruhe » — — 26150
3.2.21 3318 S873 - 2212 T 26100 — .~ Noxw.-Schwed. Import
10. 2. 21 3083 335 2235 - 26100- T vereinigung A.-G... Hamburg . — — 800100
2.21 2892 331-. 2225 26000 — Sudosteuwp Handels-
24 2. 21 2962 T 324 2179 25 800 — AcGoo Miinchen " 1000 100 — —
' Vorschiisse a. d. . Noten. ' Staats- Privat- L. Weil & Reinhardt -
erbiindeten umlauf. guthaben guthab : - -
3. 9. 91 3088 38905 51 3626" A-G............... Mannheim » 10000 100
10.2. 21 3995 38972 67 3366 Boden- u. Handelsges. ) . 7
17. 2. 21 3908 38 072 63 3130 0 AGooooo Kéln Immobil, — — 450 10
2%, 221 - 3098 37808 65 3257 .Gememnutmge A-G. Handel
Neugrundungen und Kapltalserhohungen f Wobnungsban ... Ludwigshav. ~ , 3000 100 —
‘ Gemeinn. Heimstitten
im Januar 1921 . A.G D 5100 — —
Aktlengesellschaften Neugrin- . Kapitals- Gl ortmund » 25 1
. : Zweck nach  dungen ~ erhshungen  Gemeinn, Heimstitten . :
Namen ; Ort Gewerbe- + B3 &% ﬁ 4@ AG. ..o, Miinster T40 100 —
. : gruppen gg £z 2 ET Hagen, Grundst.-A.G. Hagen 1000 100 — —
Oskar D k g . = =2 . = =35 . Oberschl. Waldgesell- '
Ha;x] gjﬁler ALG. . Bﬁnde, Westf,  Schokolade 1500 100 — +— schaft A-G. ....... Myslowitz 300 100 —
& & Vogel A.. G Dresden ~ Konserven -~ — — 6000 100 Waldh.Siedlungs-A.-G. Berlin : . 100 100 — e
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" Schiffahrt und Schiffbau

Vereinigte Staaten

Welthandl und Revision _des Friedensvertrages, Mit he-
achtenswerter Entschiedenheit gibt das New Yorker Schiffahrts-

blatt ,The Nautical Gazette“ seiner Uberzeugung Ausdruck,

daf die Riickkehr zu normalen” Verhiltnissen im internationa-
len  Giiteraustausch ohne eine Revision des Versailler Ver-
trages und Ausmerzung seiner das Wirtschaftsleben Deutsch-

lands knebelnden Bestimmungenfnicht denkbar ist: Das Blatt”’

wchreibt:

»In Schiffahrtskreisen kommt man mehr und mehr zu
der. Erkenntnis, daB eine dauernde Besserung des Weltiracht-
geschiftes nur eintreten kann, wenn der internationale. Giiter-.
austausch wieder annéhernd.den gleichen Umfang gewinnt,
den er vor dem Kriege einnahm. Sachverstindige stimmen
darin  iiberein, daB die Hauptursache der gegenwartigen
Weltwirtschaftskrisis darin zu suchen sei,  ‘dai die Volker-
Zentral- und Osteuropas, die frither ein Drittel der Roh-
materialerzeugung der Welt fiir sich in Anspruch nahmen,
jest auBlerstande -seien, ihren -fritheren Anteil an Roh_produk"ten
zu kaufen. Fiir diesen Zustand sind die unverniinftigen wirt-

schaftlichen Klauseln des Friedensverirages zu einem grofen

Teil verantwortlich. Diese Bestimmungen sind getroffen auf -

Grund der Theorie, dal die Sieger die wirtschaftliche Supre-
matie dadurch erlangen konnten, dal sie dem Handel der Be-
siegten Fesseln anlegen und seine Hilisquellen verringern. Es
wurde die Tatsache iibersehen, daB kein Volk vernichtet wer-
den kann, ohne daB seine Nachbarn in Mitleidenschafﬁ ge-
zogen werden. : - :

Wie wahr dieser Safp von der V;riftschaftlichen Abhéngig- .-

keit der Véolker ist, 14Bt sich schon aus den Ziffern -des Ham-
burger Seeverkehrs fiir das lefte Jahr ableiten. Es gehort

135
) . Neugriin-  Kapitals- ~ . Neugri‘xﬁ- Kapitals-
) B Zwecknach - dungen erhphungeg . - Zweck nach . dungen  erhGhungen
Namen Ort Gewerbe- g% &% = o8 - Namen Ort Gewerbe- EX 48 = &
: gwppen == By 2 B s 7 ewppen SEE= B B
A -G, f, Hand. 11; Verk, Ber]in ‘ Bank : j 4;00 112 NP}‘)funus Assgkuranz. o \- - =g =g s ==§
A.-G. Mayener Velksb.  Mayen ” — — 300 100 N;Jr(()izltsign}fei).e.ﬁs'v'éﬂ Hamburg VEITSlChg'- — —. k000 100
pank L Ranl n. Gew. Bremen no o = 10000 110 TG o AG, Berlin - ' 1800 100
ank f. Kommunal- u. . T o ol e ; » _ .
B pobredit AG. . Milheim - 1000 100 — ~ FhelhBlvadsch Ver oo
Bank f, d. Nahethgl.. Birkenfeld ” 2000 125 — — Siid(i Tr-mgspo;'t;'ez:-“ annheim ” 2000 100 = — —
Baﬁhi}mgd Fésb;hx)der Bremen 50000 100 o sichernngs-A. G. ... Frankfurt — — 5700 100
'\ CE o s L " - Unitas Riickvers.-A. G. Elberfeld 3000 100~ — —
Baukv. zn xIa_yen .A.»G. Mayen » °  — — 600 100 Vaterlind. u. Rhenania )
gomm.-Bankl. Lilbeck Litbeck _ » —. = 12000 — . Tye. Versicher A-G _ C 0 100
Cred G(r}enemlhlegems Anchen 19000 100 — - —  Westf Versich-A-G. . Minuter - 10000 100 — —
Ki‘rn Bank A6 . X n v Dtsch. Treuhandges.. . Berlin Treuhandges, - — — 4000 100
. er Bank A.G.... Kirn » — — 700 107 Berl. Spedit.- w. Lager : . o )
Liqu dat, Kasse (frith: : h u }ZX G. : Bg t. s . '
Waren-L q -Kasse).. Hamburg w — .— 1800 100 &ago r e Vi-Barts L Verkehrszew 3000
Niederlaus. Bank A.-G. - Cottbus . » = = 5000 115 1y 4 Post o, Bisent.. wn | erkelrsgew. — — -120
§az'la“lser Volksbk. Saarlonis ; . 2700 100 Verkeh swesen A.-G. Staaken b, Berlin , — — 1200'120
Ve»'einls.l';..il.l.i?.rz.n'»ii.e'll.- . » s Interped A.G......, .. Hamburg w200 100 — —
berg, Schlesien ....Frankenberg ” — — 500 125 i(lobhenbz. SS"‘[’S&’“I?-‘G- Koblenz é{leiél' o~ — 7500 107
Wareukredith. A/G... Berlia | — — 1000 114 - Magdeb, Stralleneisen- . StraBend. '
Aacben, Riickversich.- : 7 ’ C~ba}§1n-(3]r§sellslc)13:{tl.. Magdeburg- o o— — 3000 —
“Gesellsshaft .. .00 Aach Versichg, — — 1863 ~uxhav..bruusbutte . .
A]]gi;i ?I‘:a;nspnrtver- chen ersiche : A4800 : . Dampfer A-G. ..... Cnxhaven Seeschiffsht — ~— 250 100
sicherungs A. G. ... Berlin ,, — — 5000 100 EEDS J. th‘Schfn: Ag} Hambur, » - 4000 100, — —-
Anker Mit- u. Rick- : . bezrﬁderel »l'rigga : 10000 100
versichernngs A.-G. . — — 2700 100 _ ALl N C o LT
»Bayerland® Versich.- 7 -7 k Reue Nordd. Flufi- , , . . (
e N Miinchen 10000100 — — Dampfschiff.-Ges. .. » - FluBschiff. — — 1700 —
Berlin-Hamburg.Land- » ) Ver, Elbschiff-A-G. .. Dresden ,, — — 10100 —
u. Wassertrausport- ‘ .. Sanatorium Hochstein o ' )
versicherungs A. G.  Berlin » — — 3000 110- K sile AG. . Sehrelberhau - Sanatorien T 1200 100
Berlinische Feuerver. . - Kaisersile A-G......  Halle Theater -—— _— . 250 100
sichernngsanstalt . . ” O, — ~— 5000 100 . Bdui?tl|dAA.£.&G?)néeIE- )
Berlin. Trausportver- e niitz. A.-G. d. Dtsch,
?;Jlr:eru?gn:g(.)-(}fé . , , y 300 100 - — - Architektensqhaft .. Berlin  Sonstiges 200 100 — —
Heintich Frinkel A -G. . _ : Zusammen 331765 14922280
f. Versich,-Vermitld. = . » — -— 700 100 Januar 1920 41426 327192 °
Hausleben Vers. A.-G. Berlin ” 5000 100 — . — , !

. Fab. Landau

mit zu den Griinden der gegenwiirtigen Depression der eng- -,
lischen ~Schiffahrt, daB britische Schiffe wihrend des lefzten
Jahres nur mit einer Quote von 952000 N.  R. T. im Ham-
burgbr Verkehr beteiligt waren, wihrend sie vor dem Kriege

~dort mit 4096000 N. R. T. figurierten. Der Riickgang des
. Hamburger Uberseegeschéfts um zwei Dritte]l gegeniiber dem

Vorkriegsstande hat die Gelegenheit zu einer gewinnbringenden
Verwendung britischer Schiffe verringert. e .
_° ‘Anstatt diese Wahrheit zu -erkennen, haben die Alliierten
darauf . bestanden, da8 ‘Deutschland seine gesamfe Seeiflotte

auslieferte; sie haben damit den Wiederaufbau der deutschen

~Wirtschaft verzogert. Die Deulschen hétten diese Tonnage mit

gutem Nufien verwenden konnen, wiihrend die Alliierten nicht
wuflten, wie sie sie nufbar machen sollten. Von <en 301 deut-
schen Schiffen, die Grofbritannien zur Verfiigung gestellt
‘wurden, sind nach dem lefsten Bericht nur ungefdlr die Halfte
verkauft worden. Viele von den noch unverkauften sind in
britischen Hifen aufgelegt und bringen keinen Nuken, und
jene, die kiirzlich .verkauft worden sind, sind zu so niedrigen
Preisen abgestollen, daB die britische Staatskasse nur wenig

~Gewinn davon gehabt hat.

Wenn die fihrenden Méanner der Alliferten nur zu der
Einsicht gebracht werden konnten, daB sie, indem sie Zentral-
europa -wieder aufrichten, eine der. Ursachen “der Arbe1ts10s1g—
keit in ihren eigenen Lindern beseitigen Wurdpn, so konnte
durch Annullierung der einschridnkenden Bestimmungen des
Friedensvertrages di¢ Riickkehr zu normalen Verhaltnissen
im Welthandel beschleunigt werden. Aber so lange .sie .nicht
den Willen zu einer solchen Politik haben, ist es sicher, da
die wirtschaftliche. Wiederherstellung Europas” zum Schaden .
und zum Verlust aller grofien Handelsstaaten hintangehalten
und die Weltwirtschaft weiterhin darniederliegen wird.“ 4. K£.
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- oAmerikas Kohlenverschiﬁ'uuzéﬁ ﬁach Amerika. Nach den
jétt veroifentlichten ~amtlichen Ubersichten iiber den Kohlen-

export der’ Vereinigten - ‘Staaten sind im Kalenderjahre 1820 -

insgesamt.34 Mill. Tonnen amerikanische Kohle gegen .18 Mill.

Tonnen im -Jahre vorher ausgefiihrt worden. Den Hauptanteil’

erhielt Kanada, das 147 Mill. gegen 10% ‘Mill. im Vorjahre
bezog: Siidamerika empfing 8% Mill. gegen 1% Mill. im Vor-
jahre. Eine aullerordentliche Steigerung hat der transozeani-
sche - Export amerikanischer Kohle im Berichtsjahr erfahren.

Wihrend 1919 nur 4,3 Mill. Tonnen nach -europiischen, afri--

kanischen und asiatischen Héfen ausgefithrt worden sind, belief
-sich dieser Export im vergangenen Jahre auf 13,9 Mill. Tonnen.
Auf ‘die verschiedenen Bestimmungslédnder verteilte sich diese

Menge wie folgt: 1920 . 1919
Agypten ... L. N 626 548 37543
Amazoren und Madeira .:........ . ATH463 32 846
Australien ... oo e 11770 212
Belgien ... ........ e 2714573 200
Britiseh-Afrika .............. voooo -~ 14105 10333
Dinemark................ .0 ... . 867365 88903
Deutschland..................... s 76791 8740
England ..........cc. it 33488 8038
Finnland ........ e e 27 883 n—
Frankreich..... e eeeeee.... 3646 359 532 222 .
Franzosisch-Westafrika. . ... . ... 238 156 52 001 -
Griechenland............ e 219 434 18120
Gibraltar................... e 96 243, 20 293
1632995

Kanarische Inseln
Niederlande :
Niederlindisch Indien
Norwegen

Polen................ e

Portugal .

. Portugiesisch-Afrika

. Ruminien

Ruflland (Europiisches)
» (Asiatisches) .

Schweden )

Schweiz

Schottland ........ooveeeennns ..

.

., Spanien........ .. ...l
Tiirkei (FEuropiische)
(Asiatische).............

Zusamnmen

”»

Ungarn

1920

1919
.. 80276 19587
.. 2146937 722190
.. 1103 13991
.. 736270 159813
. 6762 —
L 13434 15178
.. 3u8 43880
. 7246 —
. 61713 —
. 5 3
.. ~1247070 252 891
.- 812332 528575
13010 —
. 65453 18623
.. 97053 5205
. 11746 —
. 5194 -
. 13006 644 1 280 642

Die Hauptabnehmeér amerikanischer Kohle sind demnach
. Frankreich, Italien, Holland, die skandinavischen Linder und

" die Schweiz gewesen. Deutscl
Menge, 76 791 Tonnen, beziehen

1land hat eine

konnen.

nur

geringe

Vergleicht man die  obigen Zitfern mit den in Nr. 30 des
HSW.-D.“ vom 17. 12. 20 gegebenen Zahlen iiber die amerika-

" nische Kohlenausfuhr withrend des am 30. 6. endenden Fiskal-

jahres 1920, so ergibt sich, dafl der Hauptexport wiihrend der

zweiten Hilfte des Jahres 1920

stattgefunden hat.

4. K

Ttalien

2287733

"Einfuhr Ubersee nach Hamburg. Gemif den Ladungsverzeichnissen sind im Monat

TFebruar 1921 unter 'andern folgende Mengen der

Albumin .... KL 330
Apfel, getr.... Kll. 7345
Apfelsinen. .. X. 16544
Aprikosen ... K. 6553
_ Aprik. Masse. K1l 7957
Asbest ......Ball. 18849
Baumwolle . . Ball, 18232
Banmw.-Abf. Ball. 2895
Birnen, getr.. K. 212
Bohnen ..... Sck. 13284
» Soja ....Sck. 63141
Butter ...... Kil. 536
Dirme ...... KIlL. 3018.
Datteln .. ... K. 268
Divi-Divi.... Kll. 2030
Eier, getr. .. K. - 347
Eigelb, getr.. Kil. 2511 .
Eisen ....... Kll. 326
D eeneean Bd. 847
;o eeeeene Ton. 2576
» Platten-. Kll. 436
Trdniisse....Sck. 8839
. Erz (0..n.B.). Ton 2140
, Eisen- .. KIL. 1120
» Wolfram- Sck. 4808
» Zivnk- ... Ton. 1800
» Zinn- ... Kl 9295
Extrakt(o.B,)) Fss. 211
Farbholz....Ton. 500
"~ Fasern(o.n.B.)Ball. 2786
Federn, Bett- Ball. = 322
Feigen ...... KI11.- 14936
Felle ....... P. 6411
Fett (0.n.B.). Fss. - 2510
» Kokos .. KIl. 1422
» Speise-.. Kll. -332
» Vegetab. Fss. 517
Fibre (0.n.B.) K11, 24421
" Fische, ges. . Kll. 3855
» konserv.. K. 7468
Fleisch{o.n.B.)KIl. 2186
» gefror. ... St. 81006
» konserv.. K. 7412

» Corn. Bf. K. 2515

Fleisch, Schweine- KII.
Friichte, getr. KII.
» konserv.. Kll.
Garn(o.n.B.). Ball.
» Baumw.-. KIl. 1817
. Jute- ... P, 456
» Kokos- .. Dolles 13385
Gerbextrakt . Kil. 19:20
Gerste ...... dz, 25044
Gummi(o.n.B)KIl. 1412
» Arabic.. . KIL 70

8782

681
1174
1486

» Kopal- ..~ K. 586
Guttapercha. Kll. 168
Haare, Rof- . KIll. 312

» vegetabil. K11 - 4700-
Haferflocken. KIl. 879
Hanf........ Ball. 1427

» Sisal- ...Ball. 595
Harz........ Kil. 10608
Hiute ...... Bd.” 6519

g e St. 85641

» gesalzene Bd. 23935 .

” " St. 92851

|, Biiffel-... St. 969 -

» RoB-, ges. Bd. 2727

o n St. 3110
Heringe..... KI1l. 34816

» Irische .. K. 37829

,, 5 . - dz, 13444
Holz (0.n.B.). Blk. 22348

» Bben-... St. 1057

» Fichten-. KIl.- 5612

» Mahag.- . Blk. 110

» Pock-... BL 313

» Teak- ... Blk. 4288

» Zedern- . Kl1L.° 1758
Holzmasse ..Ball. 5180
Honig ...... Klil. - 671
Hérner.. ... Kl 6820

Cw eee-.. St 39480
Ingwer...... K1, 100
Johannisbrot Kill. 2333
Jute......... Ball. 67600
Kaffee . .....

Sek.10516% *

Niisse (0.n.B.) K11,

Kakao ...... Sck. 53443 * Niisse, Hasel- Kll. 773
Kakaopulver. K. 2868 ” » -Kerne Sck, 738
Kimmlinge. ,Ball. 412 » Kola- ... Sck. 67
-y Woll- ... Ball, 544 » Kokos-..Sck., 7819
Kanehl...... Ball. 40 » » ger. K. 1530
KartoffelmehlSck.- 56491 _ , Palm- ... KIl. 1944
oy » Ton. 1321 Ol(o.n.B.)...Fss. 7412
Kiase........ Kl - 292 Mo Ton. 2000
Kasein...... KIl. 4767 » Bmw.-S.- Fss. 1495
" Kautschuk .. BIl. 1848 », Bohnen-. Fss, 1612
KnochenmehlSck. 21833 -, Butter-.. Fss, 1221
-Kokosfett ... Fss. 416 » Gas- ... G1.200618
Konserven .. K. 4371 » n -...Ton. 647
Kopra ..... ". 8ck.113862 » Erdnufl-. K. 6
Korinthen .. K. 7741 » Holz- ... Fass. 2586
Korken ..... Sck. 1775 » Kokosn.- Fss.. - 465
Korkholz ... P. 2101 » Lein- ... Fsa, 4066
Kupfer ..... Brr. 44313 » Palm-... Fss. 1235
p e K11, 2811 -, Schmier- Fss, 10450
moreeeieas ~ Ing. 1000 ” » Ton. 3385
» -Platten . KM. .368° *, Soja-.... Kl 11880
Leder ...... © P, 1458 Orangen .... K1l. 83187
s -Abfall .. BIl. 132 Palmkerne ..Sck. 20639
Leinsaatkuch.Sck. 3679 » » ..Ton. H4655
Linsen ..... Sck. 512 Petroleum ..Ton. 10238
Mais ....... dz.299711 Pfeffer, schw, Sck. 1553
F Bsl 86353 » weiler .. Sck.. 320
g e Sck.743543  Pflaum., getr. K11, 19091
;e Qrt 16000 » -Mus.... Kil. 300
Malz ....... S8ck.207796 Phosphat....Ton. 7857
w e Bsl. 58284 Piassara-.... Bd. -3988
w et Qrt. 4000 Piment ..... CKIL - 124
Mandeln ....Sck. 3887 Reis \....... Sck.310277 -
Mandarinen . P. 1321 » -Abfall .. Sck. 31326
Marmelade .. Kll. 916 Reismehl ... Sck. 2460
Mehl (0.1, B.) Sck. 46606 Rinde....... P. 1320
» Roggen-. Sck. 12840 Roggen ..:.. Bs1.1007053
» Weizen-. Sck. 17053 ~, ......... Sck.2567827
Mileh, kond.. K. 67902 § e Qrt. 60000
» sterilis... K. 77328 Rohr ....... P. 6111
Mileh-Pulver KI1l. 1447 Rosinen..... Kil. 15696
Mytobalanen . Bt. 36924 Saat (0. n, B.)Sck. 6430
Nelkenstengel K. 750 » Gras- ... Sck. 4812
4863 » Lein- ... S8ck. 8160

wichtigsten Waren hier angekommen.

Saat, Raps-..Sck. 1823
» Sesam-..Sck, 52230

Salpeter . ... Sck.266652
Sardinen.... XK. 1338
Schmalz ... .Eim. 2352%
§ eeeeane- Fss. 4283

m eseeeen Frk. M

p eeeeeean K. 19037
Schmalz . Tre. 16798
Schwefel .... Kll. 1292
Sirup ....... Kil. 1817
Speck....... KI. 2310
Stahl ...... L KIL 143
Stirke(o.n.B.)Sck. 3120
Steinniisse . . Sck. 10135
Stuhlrohr ... Bd. 383
Tabak ...... Ball.100348
Talg ........ Kl 428t
Tapioka..... Sck. 300
Tee......... 1/1K. 5233
m o eeeeaees 1K, 517
Teer ....... Fss. 123
Terpentin ... Kll. 701
Tomaten .... Kll. 488
Tran........ Fss. 2410
Wachs .. ... Kll. 1192
Wein . ..... Fss. 1117
Uy e K. 1
Weizen ... rt. 4000
p e dz. 96310

y e Bsl.2463237
Wolle......... Ball. 15501
Wollabfall. . .Ball. 287
Zellulose ...Ball. 1670
Zimt ....... Sck. 310
Zink ........ Kl 4111
Zinn........ Ing. 16633
e Plt. 4203
Zitronen . ... KlL 40882
Zucker ..... Kll. 465%
Fab. Landoi

Verantwortlich fiir: Ausliindische Volkswirtschaften und allgemeine Redaktionsangelegenheiten :
Velkswirtschaft: Hauptschriftleiter Dr. Kurt Singer; Anzeig Geyhmann,

enteil: Horst
Druck von H. O. Persiehl, ‘Hamburg 8.

eyhmann,

Geschiftsfihrer

Hauptschriftleiter Dr. Paul Heile; Deutsche und 6sterreichisch-ungarisnc?g¢
des W.-D. ; simtlich in Hamburg 36, Rothenbaumchausses -



Bezugsquelien~-Nachweis fiir Handel und Industrie

Abfiill-Apparate
Adr. v. Meeteren, Bremen, Humboldtstr. 5.

-Adressen
Otto Hommel, Adr. -Verl,. Lemng. Oueretr 35.
E. Suhle, Adr.-Verl,, Hamburg, Gerhofstr. 3/5.

Adresvermaschmen

Adressograph Hermann Kindervater, Ham-
burg 36, Koénigstr. 48. Fil. Berlin W. 50,
TauentzienstraBe 9. Erstklassige deutsche
Adressiermaschinen ,,Adressograph®. Ver-
schiedene Modelle fiir alle Bedarfszwecke

Alaun
Dr Kruger & Sommerfeld, Cassel

Aluminiumwaren

Brandes & Schwartz, Hamburg 1, Spitajcr-
straBe 12, Semperhaus B, Hochpart.
Egon Hamer, Hamburg 11, Graskeller 8.
Withelm H. C. Hartmann, Hamburg 1.
Spez.: fitr Haushalt, Reise und Sport.
August Lamp, Hamburg 8, Luisenhoi,
Telegr.-Adr.: Lampkeramik. Fspr.:

2925, Elbe 9335.
Gebr.Magener, Hamburg 36, Neuerwall 72/74,
~Paulsen-Haus”. Alster 4043, Hansa 7421.
Potters & Grensenbach, Hbg,, Brandst\wete 4.

Hansa

Archiv -Regale (aus Eisen)
Panzer Aktiengesellschaft, Berlin N. 20
Armaturen

Briining, Dorsch & Cie.,, Hamburg 21.
Egon Hamer. Hamburg 11, Graskeller 8.
L. Well & Reinhardt A.-G., Mannheim.

/\cbest

Aabasta Metall Gesellschaft m. b. H., Hbg. 36.
Louis Benzian, Hambg., Hohe Bleichen 35.
Ernst Keiler ir, Hamburg, Net_xerwall 54,

G. Schonholzer & Cie,, Assekuranz-Makler
u. Dispacheure, Ziirich, Sonnengunai 10.
Tel. Hot. 24. 22. — Versicherungen und
Riickversicherungen in jeder Valuta.

Carl Stotzky, Hamburg 1, Alsterdamm 26,
Fernspr.: Alster 1, Alster 2, Alster 3362,
Telegr.-Adr.: ,,Stotzky".
LeonhardWeinberg,Hamburg36,Konigstr.21/23
Tigr.-Adr.: Siegwein; Fspr.:-Merkur 5726.

Auto-Bedarisartikel
Adr. v. Meeteren, Bremen, Humboldtstr. 5.

Automobile

»Autorepa®, . Rosenbaum * & Bleck,
burg 39, Alsterdorferstr. 22—24.
Walter Buch. Homburg 33.

Efim Warschawski, Hbg. 24, Lubeckerstr 74

Ham-

Bankgeschiite
E. Calmann, Hamburg, Neuerwall 101,
Wertpapiere und auslindische Kupons.

.| Batterien

Wilhelm H. C. Hartmann Hamburg 1.

Baumaterialien .
Aug. Hobne Sghne, Hamburg - Fuhlsbiittel.
Drahtanschrift: Hoehnehandel Hamburg.

Bibliotheks-Regale (aus Eisen)
Panzer Aktiengesellschaft, Berlin N. 20,

Bittersalz
Dr. Kriiger & Sommerfeld, Cassel

Bleche i
Egon Hamer, Hamburg 11, Graskeller 8.

Julius Philipp, Hamburg 5, Steinthorweg 6.
L. Weil & Reinhardt A.-G., Mannheim.’

Bleche, gelochte
Bockhart & Endres, Ulm a. Donau.

Mende! & Lipstadt, Hbg. 36, Konigstr. 21/23.

Assekuranz
Voigt & Heitmann, Hamburg 36. / Elbe 8594.

Assekuranz-Makler

Jonas Bing, Hamburg, MonckebergstraBe 22.
Fernsprecher: Alster 420 und Vulkan 3572,
Drahtanschrift: Bingona. '

Bleichréder & Co., Hbg. 11, Trostbriicke 2.
Telegr.-Adr. Bleichréder; Fernspr.: Alster
1178179, 3036, Merkur 1265, 1277, 1278.

Samson Goldschmidt, Hamburg 36,
Moorweidenstr. 14,

Fernspr.: Merkur 2926/27 u. 2928. Telegr.-
Adresse: ,Sameddi”. -

E. v. Martels, Hamburg, Alsterdamm 3,
Telegr.-Adr.: Ascomart, Fspr.: Elbe 7009.

G. A. & C. A. Pauly,

Hamburg 1, ‘Ménckebergstr. 27.

Fspr.: Alster 845, Vulkan 4689, Elbe 1706,
Alster 2176, Elbe 1709, Alster 2559.

Drahtanschrift: Assecuranzpauly.

L. Weil & Reinhardt A.-G., Mannheim.

Bleiwerke
Hamburger Bleiwerk von Adolf Bernstein,
Hamburg, ,,Siiderhof*.

Blitzableiter
Ing. T. Schubert, Dresden A 21.

Brom (fliissig)
Dr. Kriiger & Sommerfeld, Cassel

Bromsalze :
Dr. Kriiger & Sommerfeld, Cassel.

Buchdruckereien
H. O. Persiehl, Hamburg 8, Gutenberghaus.

Buchweizenmiihlen-Einrichtungen
Huckaunf & Biille, Maschinenfabrik, Altona.
F. H. Schule G. m. b. H,, Hamburg 35.

Biiro-Einrichtungen
Johannes Kiihlke, Hamburg, Rathausstr. 11,

Catechu
Schroder & Eide, Hamburg 11, De1chstr 34,

Chemikalien
Aabasta Metall Gesellschaft m. b. H., Hbg. 36.
A. Auverbach, Hamburg 11.
Louis Benzian, Hamburg, Hoke Bleichen 35.
Chemische Fabrik Dr. Brandt & Co., G.m
b.H., Hamburg, Neue Groningerstr, 8/10.
P. F. Ewald Fleischhauer, Hamburg 1,
Lilienstr. 36. Fernspr.: Merkur 5031, Vul-
kan 1263/64. Tel-Adr.: Westtrade.
Gesellschaft fiir chemische Rohprodukte m.
b. H., Hamburg 8, Hopiensack 19.
Hoepfiner Gebr., Hamburg 1, Ex- u. Import.
Lahusen & Co., G. m. b. H,, Chemische und
Pharmazeutische Fabrik, Altona-Elbe.
Lassek & Co., Hamburg 24, Graumanns-
weg 210 Tel: Hansa 3874, Elbe 5603.
Lehmann & Voss, Hamburg, Bieberhaus.
Th. Mangelsdorf GmbH., Hamburg 36.
Mende! & Lipstadt, Hamburg 36,
Konigstr. 21/23.
Julius Philipp, Hamburg 5, Stemthorweg 6.
Felix Prenzlau & Co., Hambg., Neuerwall 10.
With, Schottler, Hamburg 1, Bahnhofstr. 11.

-1 Schroder & Eide, Hamburg 11, Deichstr. 34.

Otto Unger, Hamburg 1, ,Levantehaus".
Tel. Alster 3672. Tel-Adr. ,Importunger".
L. Weil & Reinhardt A.-G., Mannheim.
Agentenund Makler.

Kurt Bartling, Hamburg, Katharinenkirch-
hof 2—4." Tel.-Adr.: Kurbartas. Fernspr.:

Elbe 1347—48.

Franz Duschenes, Hamburg 1,
Monckebergstr. 22, Tel.-Adr.: Duschenes,
Fernspr.: Hansa 45664568 u. Vulkan 3087.

Hans Roeder, Hamburg, GroBe Reichen-
straBe 49/51. Fernspr.: Vulkan 131—132 u.
Elbe. 1634. Tel.-Adr.: ,,Copalgum*.

Walther & Liihmann, Hbg., Catharinenstr. 4/5.

Chem. Rolimaterialien
I.ehmann & Voss, Hamburg, Bieberhaus.
Schréder & Eide, Hamburg 11, Deichstr. 34.

Chiorbarium ;
Dr. Kriiger & Sommerield,

Chiorcalcium
Dr. Kriiger & Sommerfeld,

Chlormagnesium
(geschmolzen, puIverlslert
Dr. Kritger & Sommerfeld,

Chlormagnesiumlauge
Dr. Kriiger & Sommerfeld,

Chlorzink
Dr. Kriiger & Sommerield,

Dauerhefe (Tropenheie)
&, &
florviin
SR

Andersen, Nissen & Co. G.m.b.H., Altona,
Hansa 5633. Telegr.-Adr.: Florylin,

Cassel.

Cassel.

kristallisiert}
Cassel.

Cassel.

Cassel.

Aufnshmen in diese Interessenten-Liste finden nur GroBhandelsfirmen. Der Preis fiir die dreigespaltene Petitzeile betrigt 3 Mark fiir

iede Nummer.



: Hamburg, Baumwall 3
Eeedsrea, Sehiffsmakler und Befracht mgsg&sehaﬂ

Rob, B, Sloman je.'s
Mittelmeer-Linie

RegelmiBiger Dampferdienst von Hamburg nach den
spanischen und italienischen Héfen
des westlichen Mittelmeeres und zuriick nach Hamburg

Verkehr nach Norwegen

Det Sondenfjeids-Norske Dampsklbsselskab

Kristiania -
RegelmaBiger 8tigiger Fracht- und Passagierverkehr nach
Ost-Norwegen

Det Bergenske Dampskitisselskab, Bergen
Det Nordenfjeldske Dampsklbsselskab

Drontheim
Regeimafiger 8tdgiger Fracht- 'und Passagierverkehr nach

Deutselie.
Levarte-Linle

Hamburg

Nachste Expeditlon nach
Oran, Algier, Halta, Tripalis i.B., Triesl,
Vensdig, Ancona und Bari
deutscher D, syRAleppat ca. 18. Marz 1921
Kapt. Erichsen -
Piraeus, Burgas, Yarna und Constanza

danischer D, ssRIphats 31. Méarz 1921
- Kapt. Brink

Néahere Auskunft erfellt:

Deutsche Levante=-Linie

idonckehergstrafle 7, Levantchaus, -
- sowle far
tialta, Tripolis i. B,, Alexandrien und Palistina
SPIELMAMNR & CO., Luisenhof,
far den Adria=Dienst:
August Bolten, Wm. Miller’s Nachflig,,
Rdmiralititstr. 36, '

doutsche fob-
ity }%5@5 §$E§§§
el 1117 e

Berlin MW é%@ Magdebury

Herwarthstrabesa - Fernspracher Askanischer Platz 8 . Fernaprecher:
Hansa 78-79 - Tel.-Adr,: FluBfahrt | 500 und 7821 . Telgr -Adr,: FluBfahrt

ulcker Eldemtor-erkl

zwischen E%m%wrg Berlin
 Eil- und th!appverkahr auf ,Eibe und Havel

Eigene Ewerfiihrerei in Hamburg

Ba}inhofsplatz1

Betriebégemeinschaft mit der Deutschland -
- Schnelldampfer-Gesellschaft m. b. H.
- Hamburg——Berlin

DUy T FCNGERENNG)

ﬁambutg=@iiﬁclbotfer Berficherungs:
Attien-Gefelitaft

Alferdamm Ar. 30 = (Guropahans)

Aitientapital. . ... .70 9000 000 -
Gejamireierven fiber M 16000 000.—

obbae Olick
file Sehiffahet, Sanpeln. nduftrie




,,Auskunftsstelle wahrend der Lelpzlger Messe: Leipzig, Komgsplatz 7, Haus Osswald
Zlmmer 11 im zweiten Obergeschoss “

Eiserne Akten-RegaIe
standfest , raumsparend , lelchtes Gew!cht , kelne

Abnutzung , preiswert sofort vom Lager lieferbar,
Angebote und Zeichnungen kostenlos,

\ Panzer Akhengesellschaﬂ Berlm N.20

BUCHBINDEREI

‘FCHER&NVII

J OHANN ISALLEE & - TEUBNEm12

| Nnrd Deufsche
'f?&%%%%f&%%%%&g% | Versicherungs -Gesellschalt

Errichtet 1857- HAMBURG Errichtet 1857

Transport-, Feuer-, Einbruchdiebstahl-, Wasser-

HANDEL DS CEMUN{;%%% i, oy ettt ey

Pliinderungsschéden -Versicherung

- Vorstand: . i
- Arthur Duncker, Vorsitzender, Joh. W. Duncker,
H. Bothe, Otto D. Cropp, Walter Schiles

. Aufsichtsrat:

’ 4 Ludwlg Sanders, ~ Rud, Sleverts,
: : s i RI IhFa Ag’uusct Sﬂnm & Co., Vorsitzender Iriulkﬂlmbuilrgﬂngll'ueu{ur Stahirohr-
; char » Krogmann, abrik von Rud. Sleverts .
PROSPEKTE ¢ ZIRKULARE U-SW- I Fa, Wachauth & lﬁunmnm LLLUR .
IN EINFACHER WIE FEINSTER) AUSZ Ca’m,eﬂgﬁg Hugn Stinses G.mbM. Zwely- | - bF SGhrddar & Weyhauseu, Bremen
FUHRIUNG AUCH DEUTSCHER)UND nlederiassung Hamburg Geh. Oberregierungsrat _
\ SPRACI_I Fretherr von Kap~Herr, fxz Dr. Wilhelm Cuno :
FREMDER : y - Herm. Miinchmeyer, " "Reneraldtektor d. Hamhurg-Amerika Linle
e A I Fa. Minchmayer & Go.
‘SDE Z L ALITAT: AR, T b el welonir,
2. Wm. 0’'Swal [ - a. arburg & Co.
EIN -MEHRFARBEN- ’BILDERDRUCK | Garantiemittei 19201

INBUCH’ -GRAVURDRIIICIMIER '. g‘:‘;:;}‘g:;::‘u?;g;l. RN
. MHSI‘ Ru'pRE S - pezia eserveionds tr . . . . .+ 2 4 . - Ot

Spezial-Reservefonds IL. . . ., . . » 1643100.63

X .V Sicherheitsfonds fur die Unfall- und Hlft S
A‘ IF ‘; E:RLMGEN % pflicht-Versicherung . . . . . . . . e 300 000.— R
Kursverlust-Reservefonds . . . . . . .. « 300000, —

EIGENER POSTKARTENVELAG | S:z‘.’a‘:::};’e";’r‘::g.‘ DI dmes "

C M 80874 602.71

Bankkonto: Norddeutsche Bank Deutsche Bank, Relchsbank
: Dresdner Bank, Commerz- und Prlvat-Bank

Postscheckkonto: Nr. 11!0 Telepbon: Merkur 4484-—4490
=B

s

_rnlllllllllllullIllllll|I||llIlllllIlmllllillllllllllllllIullllllllllllll|IIIIHHIIIIIIIIIIIlIIIInIIIIIIIIIIIIIIIIIIII|IlI|lI|IIIIllllllulllllllllllllllg ORI , . : =1
§ - Schreibheftefabrik- g S (i )
s Halberstadt a. H. | : | HAMBURG 36 ,

=R Telefon Nr, 1320 / Telegr.-Adr.: Luderco = : Assekul'anz- makler

g bt 1: Groles Lager feiner und feinster Papiere g L

£ ﬁd Kartons fir derg\ Druckereibetrieb und Verlag E Transportversichemgen* See~, Flu- u. Land~ :

g Abt. 2: Fabrikation aller vorkommebnbc:enkschrelb- : § ] transport- sowie Kriegsrisiken * Luftfahrzeug-‘ -
s hefte, Diarien, Oktavhefte, Schreibblocks usw., .. £ | B on fiic |

g 7/ sowie Lxeferung von Liniaturen jeder Art. ./ / ) -;;- Versicherungen » Transporlii\‘rltfetrfsich:;:lglg

£ AuBerst leistungsfihig! Ubernahmev. Sonderanfertigungen; § . - Versendungen per ahr .

£ auch der gréSten, fiir alle Arten Papier. Schnellste Lieferungl = . Telegranm— Adresse: Sameddi, Hamburg -~ §

£ GroBer Reiter,. " E :

S menstand aurjeisen Lolpiger Frdnpeemesie, Mothuis st Rete’s (2 | g gprecher: Merkur 8026, 8927 und 3028 |

E Export-Vertreter Firma J. Heuser & Co., Hamburg, Langerethe 112 '___==f :

qﬂml\\ll\\ﬂml\“\HIm\um““mllllllmlmllllmll“(lllll(lll!l!lllIllllllllHll\llllllllll(mllllﬂlllll(ll“l[lllllllllI IIIIIIIIII Ulllll 10l



* Handel und Industrie

‘(Darmstéddter Ba

| Aktlenkaplfal und Reserven ca. 270 Mllhonen Mark

gegriindet 1853

Bank fiir Handel und Industrie Flhale Hamburg
- Bergstralle 16
e Teleg mmAd seDmtd —-—Tlfn Fern

nk)

erkehr Vulkan 2002-2004 .

§@ahﬂecmgder

Abfatba f fﬁi )

i ,~ ‘f’ '7 etdrre,(silewid;tefn Pf ? p b 7X ff) : » -~ - Bezugspreis fir Deutschland Mk. 80.— pro Jahr.:
bet ins und fcf; 6) f)f ‘ yPolnischer Lloyd“: Bis jetzt sind erschienen: Die Liste der
36!’31“ (Sbemlf(f’er Saﬁt‘tfen Q‘fﬂengefe([fd’aff nach Polen einfu h freien Waren und der polnische Tarifeur.
. TWe fﬁbmﬂb f(ﬁ‘ 6‘3“3) ' Ab ements dAmld ng sowie Vormerkungen

' —a nd B tellu g uf die eils ersch nden fiir den
e —— i pi— * = A fienhandel "Polens wichti g " Abhandlungen, nimmt die
Admmistration des Blattes ent gegen.

~ ,,Polnischer Lloyd*
Zentralblatt fiir Polens Handel, Industrie und Volkswirtschaft

3"" 6(f)uf)fa5t‘ifen' Lo Wien I, Johannesgasse 3, Telefon Nr. 7829 und 3485,
Zwéigstelle in Warschau; Marszalkowska 130,

in einer Auflage von mehreren Tausend Exemplaren.

erscheint. zweimal monatlich

UllllHUHNWUHNIIWHHHUHUUIHHlﬂﬂlll!llﬂl!lllllﬂﬂ!lﬂlﬂlﬂllﬁﬂlﬂiﬂiﬂﬂ!ﬁlﬂlllllll(liIltlllllllllllillllllli!lllll(HiﬂlIlﬂllllllﬂllllllllﬂﬂﬂﬁlﬁui
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CARBONIT »
AKTIENGESELLSCHAFT

. Zentrale: Hamburg, Europahaus Alsterdamm 39.
Drahtsenlwerk Neumuhlen Dxetrlchsdorf b. Klel

Herstellung von Drahtseilen =
~ fiir )eden Verwendungszweck im- besonderen ‘

fur Schlffahrt Flscherel, ]ndustrle und Landwnrtschaft

nmullllllﬂllll!l!ll\lliﬂlllIll\lhl!lH!NHHIlH!Hlllllﬂllllm!!ll\lN\Hﬂlilhl\l!NH!!NI!HI\H\l\ﬂﬂﬂINNI\HNI|||lmillllllﬂmlml!HNNHHHHUllliilﬂlﬂ!H}!mﬂllhm\!IHIUIHililllﬂli‘ﬂlmlillHﬂlﬂiilNIll}ll|IMHIHHUNHMJNHJNNNIMHUJHHUHHHHHHHN

=
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