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,,Der kommende Tag“ Aktlengesellschaft

Rudoli Stemer Verfasser zahlrelchm Schriften . iiber

'l‘heosophle, ' Seelenritsel, “Erkenntnis® hoherer - Welten, Er- -
-ziehung des’ Kindes,  Selbsterkenntnis = und ~ Geheim-
wissenschaft, - von. ~ einigen fiir' den . Herrn eines

neuen Geisterreichs gehalten, von andern anders beurtéilt, hat
sich einige Monate nach der ’Nrovemberrevolution zur Verkiin-
digung seiner Gedanken iiber ‘den Wiederaufbau Deutschlands

entschlossen. Er hat einen Aufruf ,,An das deutsche Volk und-

an die Kulturwelt!“ erlassen, der denn auch von einer bunien
Reihe von Personen unterzeichnet wurde. Neben den Namen
von Fabrikdirektoren, Tischlermeistern, Pastoren und Konzert-
siingerinnen - finden sich die Unterschriften von Professor
Natorp-Marburg, - Hermann Hesse, Alfons Paquet,
Kaiser, General von KreB, Professor Walther Goefy und an-

deren Schriftstellern und Universititslehrern.. Eine: Schrift -

iiber die’ ,Kernpunkte der Sozialen Frage in den Lebensnot-

wendigkeiten der Gegenwart und Zukunft®, herausgegeben von
der Treuhandgesellschaft des Goetheanums Dornach, m. b. H.,"

Stuttgart, 1919, gehort zu den am meisten gelesenen des Kon-
tinents. Ein ,Bund fiir Dreigliederung der sozialen Orga-
nismen“ hat sich gebildet, -agitiert lebhaft und gibt eine
Wochenschrift heraus, die fiir billiges Geld die Ansichten jhrer
Herausgeber iiber die Ereignisse der Woche und andere Ma-
terien hekanntgibt. Es heiBt, daB der EinfluB dieser Bewegung,
auch auf Industrie und. Studentenschaft, betriichtlich sei. Schon
heute ist es nicht ungefiihrlich, sich nicht zu ihr zu bekennen:

man unternimmt damit das Wagnis, zum Vertreter der ., Ver-

fallskrifte“ gestempelt zu werden und die Achtung vieler Zeltge-
nossen zu verlieren.

Gestiigt auf das schwarmensche Vertrauen seiner wach- - festverzinslichen Papiers ohne -Stimmrecht in ein Papier mit

senden Anhéingerschaft - hat Rudolf Steiner einen weiteren -

Schritt getan. Er _verldBt -das Stadium- der Aufrufe und
Broschiiren und griindet eine Finanzierungsgesellschait.  Er
nennt sie ,Der kommende Tag“, da sie ja durchaus der Ver-
wirklichung neuer, unerhérier und schéplerischer Gedanken ge-
widmet sein soll, und fiigt hinzu: , Aktiengesellschaft zur For-
derung wirtschaftlicher und geistiger Werte“. Der- Sltz) 1st
Stuttgart und 1hre Grundung geschah am 13. Mirz 1920.

=

Der Berlchf iiber das erste Geschaftsjahr (endend am
31. Dezember 1920) ‘Tegt jelt vor, ebenso der Gesellschaits-

verirag und eine Anzahl von Prospekten, in denen zur Be-.
Wir - entnelimen

reitstellung: von Kapital aufgefordert wird.

diesen Dokumgnten die. folgenden Amngaben: - Die “Griindung

Georg -

“zu sein.
‘Generalversammlung am 18. Juni 1921 in der Tat in Namen- -

,wurde mit einem Aktlenkapltal von 300 000 Jl vorgenommen

Gleichzeitig wurde zur Zeichnung von 10 Mill. 4 5 % - Dar-
lehnsscheine aufgefordert, die- zu einer —spdteren Kapitals-
erhthung dienen sollten. Der aufgelegte Betrag war in kurzer
Zeit gezeichnet, so daB die auBerordentliche Generalversamm-
lung vom 16. September 1920 die Erhohung des Aktienkapitals
auf 10 Mill. 4 beschlieBen konnte. Da die Eintragung (der
Bericht des Vorstandes .sagt: aus formalen Griinden) erst i1m -
Januar 1921 erfolgen konnte, wurden die neuen Aktien erst
ab 1. Januar 1920 dividendenberechtigt. -Weitere = Kapitalien
wurden im Lauf des Jahres dem Unternehmen zur Verfiigung

.gestellt, anscheinend, ohne dafl es einer besonderen Werbung

bedurft hiitte. Im Dezember 1920 wurde zur Zeichnung von

neuen Darlehnsscheinen im Gesamtbetrag von 25 Mill, 4 auf-

gefordert. Auch diese Darlehnsscheine sind .zu 5 % verzins-
lich:  Sie waren seitens der Darlehnsgeber bis 1. Januar 1928
unkiindbar und durch Indossement an Dritte iibertragbar.

Die Gesellschaft behielt sich das Recht vor, die Darlehnsscheine
in beliebiger  Reihenfolge derart in Aktien (Stimmrecht fiir
1000 o — 1 Stimme) umzuwandeln, daf sie den Darlehns-
gebern fiir den auf Tausend abgerundeten Betrag des Dar-
lehnsscheins neu zur Ausgabe gelangende Aktien von gleichem
Nennwert zuteilt -und den etwa iiberschiefenden Rest bar
auszahlt. Soweit die Darlehnsscheine bis 1. Januar 1923 aut

“Wunsch-der Gesellschaft nicht in Aktien umgewandelt sind,

stand der Gesellschaft das Recht zu, die Darlehn nach einem
vor der Generalversammlung festzusetz)enden Tilgungsplan

, zuriickzuzahlen.

Der Zeichner verpilichtete sich also, die Umwandlung eines

schwankenden Ertrégnissen, aber .mit Stimmrecht gesphehén
zu lassen. Das Stimmrecht aber ist laut Gesellschaftsvertrag
so -geordnet, daf} die ersten 10 Mill. 4 Aktien in drei Serien
(A: 1 Mill. A, B: 3 Mill. A, C: 6 Mill. ) ausgegeben sind,

von denen die Serie A iiber ein fiinfundzwanzigfaches Stimm- .
“recht verfiigt.
-lehnsscheinen ferner dadurch, daB diese durch Indossament iiber-

Die Aktien unterscheiden sich von den Dar-

tragen werden kénnen, wihrend die Aktien ‘auf den Inhaber
lauten und nur mit Zustimmung von Vorstand und Aufsichts-

" rat verkauft oder verpfindet werden konnen. Dennoch scheint

die - Zeichnung auf die Darléhnsscheine befriedigend‘verlaufen'
Sie wurden durch BeschluB8 der ersten ordentlichen

aktien der Serien B und C, also mit einfachem Stlmmrecht
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) umgewandelt. 'Alle'Antrédé der Verwxaltuhg fanden die Zu-
stlmmung der Versammlung, ohne daB es zu elner Erérterung
gekommen wire, . SR N

Dieser Erfolg uberrascht nicht, wenn man sich die Vor—~ )

teile vergegenwértigt, die den Zelchnern in dem Prospekt ver-
heifflen wurden: -
' ,» Sichere Anlage Thres Kapitals in gesunden landwirt-
. schaftlichen Giitern, guter Industrie, bluhendem Handel,
" angemessene .Verzmsung,
die Sicherheit, daB das Geld. nicht zur Kapltalanhau-
fung einiger weniger verwendet wird,

die Sicherheit, daB die' Ertréignisse, die nach solidester -

Geschaftstiihrung und Bilanzierung {ibrig bleiben, un-
mittelbar einem freien Geistesleben zugetiithrt werden,
durch die Verbindung von Landwirtschaft und Industrie
die groBtmoglichste
mungen auch schwersten w1rtschafthchen Krlsen werden
“standhalten konnen.“ -
“Da~der Prospekt nicht ‘nur versichert, ,,groBere Sicherheit
der -Anlage und sachgeméBere Verwendung des Ertrégnisses
-konmen - Sie ‘in den gegenwiirtigen Verhiltnissen nicht finden®,

-sondern auch mitteilt: ,,Sachliche und statistiseh fundierte Be--

lege fiir die Aussichislosigkeit des gegenwirtigen Weltwirt-
schaftsganges liegen im Kreise der Personlichkeiten vor, von
denen dieser Prospekt ausgeht und konnen Interessenten dut
. 'Wunsch mitgeteilt werden*; so war wohl nur eine Wahl mdg-
1lich. “Richtige Verteilung des Risikos von Kapitalanlagen ist,
wie es scheint, nur auf der ,Grundlage anthroposophisch orien-
* tierter Geisteswissenschaft® erreichbar. Dies haben wir bisher
nicht gewubBt, aber wir werden es nicht mehr vergessen.
. ) s A

Der Leser mochte erfahren, welches die Unternehmungen
sind,” die zu diesem Wunderbau zusammengetiigt sind; zu
welchem Preis sie erworben sind;

. aussichten durch den ZusammenschluB beeinflut worden sinu.
‘Er wiinscht zu wissen, ob die vertikale oder die horizontale Zu-
sammenfassung der Betriebe bevorzugt wird. Schon diese
Fragestellung verrdt den ganz und gar unanthroposophischen
 Laien. Geleitet von . der Einsicht, daB ,man verstuchen mul,
von ganz neuen Gedanken aus an den Wiederaufhau der zivili-
sierten Welt. heranzugehen®, vereinigt ,Der kommende Tag“,
‘wie es sich von selbst versteht, nur solche Unternehmungen,
die nach herkémmlichen Vorstellungen iiberhaupt nichts
‘miteinander zu tun haben: eine Werkzeugmaschinenfabrik
. (vorm. Carl Unger, Hedelfingen), die Kartonnagenfabriken José
del Monte, Stuttgart, die Chemischen Werke, Schwib. Gmiind,
das Schieferwerk Solingen, die Guldesmiihle Dischingen, Dr.
Rudoli Maier; ,eine Beteiligung an einer-Firma, die Handel
mit landwirtschaftlichen Maschinen und Gerédten betreibt®,
. aber nicht genannt wird; eine ebenfalls nicht genannte Handels-
gesellschaft in Stuttgart, ,die sich mit Import und Export be-
-schéftigt. und geeignet .ist, die Erzeugmsse des  kommenden

" Tages durch‘gemeinsamen,Vertneb auf rationelle Weise dem-

“Konsum zuzufithren“; das Bankhaus Der kdmn}ende Tag, Adolf
Koeh & Co., Stuttgart; Der kommende Tag A.-G. Verlag, Stutt-
gart, mit angegliederter Druckerei, in den der Wo&liing-Verlag
‘in Konstanz aufgegangen zu sein scheint; ferner landwirtschaft-
liche Giiter, sowie Grundstiicke und Hiuser innerhalb Wiirt-
tembergs. Der Betrieb einer ,erstklassigen Familienpension®,
von dem der Zeichnungsprospekt sprieht, scheint aufgegeben zu
"gein. Dagegen ist, im neuen Geschiiftsjahr, die Mehrheit der

‘Aktien der Waldori-Astoria-Zigarettenfabrik in Stuttgart in

- «den Besiy der Steinerschen Finanzierungsgesellschatt itber-

Sicherheit, da unsere Unterneh-

wie ihre Rentabilitdt una
dhre Liquiditét sich- gestaltet und wie ihre kiinftigen Erwerbs-

* wirtschaftliche Fruchtbarkeit verspricht.

gegangen. -Der Bericht wird enthusiastisch'erregt, WO. er die
Vorziiglichkeit der Einrichtungen der Einzelbetriebe, ihre Roh-
stoffversorgung und ihren Auftragsbestand, natiirlich ohne
Zahlenangaben, schildert. Nur die Landwirtschaft scheint einst-
weilen nicht auf der Héhe zu sein. ,,Man wird sehen,” bemerkt
der Bericht; ,daB nach einer gewissen Anzahl Jahre etwas
wirklich wirtschaftlich Wertvolleres erreicht worden 1st als
dies bisher moglich schien. -

Ob mit Hilfe besonderer Organe, wie sie dle Anthropo-
‘sophen durch ihre thungen entstehen lassen, die Bilanz durch-
sichtiger wird, als sie dem laienhaften Blicke des National-
okonomen. erscheint, mufi eine offene Frage bleiben. Es er-

" scheinen darin neben einem Aktienkapital von 800000 { sehr

summarisch Darlehn von 17,16 Mill., 1,7 Mill. 4{ Hypotheken,
6,4 Mill. (- Kreditoren, 0,9 Mill. -l Grundstiicke, 2 Mill. ¢
Gebdude, 1,4 Mill. 4 Maschinen, 9,3 Mill. 4 , Rohstoffe, Haln-
und Fertigiabrikate®, 4,5 Mill. 4{ Beteiligungen; 4,6 Mill. J(
»Kasse, Wechsel, Bankguthaben und Wertpapiere®, 2,6 Mill. (
Debitoren. Angaben iiber die Ubernahmepreise der Einzelbe-
triebe werden nicht gemacht. Wenn die Aktion#re sich mit
diesen Sammelangaben zufrieden geben, so verdienen sie nichts
Besseres; wenn sie sich nicht damit zufrieden geben, so wird
ibr Auibegehren sich an dem iunfundzwanmgfachen Stlmmrecht
der Aktien der Serie A brechen

"Nach Abzug von ~Handlungsunkosten

in  Hohe von

; 4,2 Mill. A, Abschreibungen von 2 % auf Gebiude, 15 % auf

Inventar und 15 % auf Maschinen, sowie Zinsen, hauptséch-
lich “aus Darlehn,  verbleibt ein Gewinn von - 153854 A auf
das doppelt so groBe Aktienkapital. Hiervon werden 30000 /{
dem Reservefonds zugefiihrt, 5 % Dividende p. r. t. ausge-
schiittet und 111354 A auf neue Rechnung vorgetragen. Uber
dle‘Herkunft des Gewinns aus den verschiedenen Anlagen wird
nichts bemerkt. Einzelheiten pflegen, wie man weif, den Ak-
tionfir nur zu verwirren,
- *

" Die MéBigkeit der ausgeschiitteten Dividende entspringt

einem der vielen neuen Gedanken, an denen der Aufbau des

- Kommenden Tages reich ist. § 16 des.Gesellschafisvertrags be-

stimmt unter b, daB die Dividende ,eine den jeweiligen Zeit-
verhiilinissen entsprechende angemessene- Verzinsung vom No-
minalbetrag des Aktienkapitals darstellen soll“.” Es ist eine
der wichtigsten Aufgaben dieser Holding-Gesellschatt, dafiir zu
sorgen, daB das Kapital nicht uferlos anwichst, sondern daB
die Wirtschaft mittelbar oder unmittelbar, dem ,,ireien Geistes-
leben“ niiglich wird. Hleruber sagt der erste Prospekt (vom
Mirz 1920):

»Es wird sich dabel _hauptsachhch um die Fmanz1erung
solcher Unternehmungen handeln, die geeignet sind, das wirt-
schaftliche Leben auf einén gesunden assoziativen Boden zu

" stellen und das geistige Leben so zu gestalten, daB berech-

tigte Begabungen in eine Position gebracht
weérden,durchdieihre Begabungenineinerso-
zial fruchtbaren Art sich ausleben konnen.
Woraut es besonders ankommt, ist, daB z. B. Unternehmungen
entriert werden, die augenblicklich gut rentieren, um mit ihrer
‘Hilte andere Unternehmungen zu tragen, die erst in spiterer
_Zeit und vor allem durch die jett in sie zu gieBende Geistes-
saat, die erst nach einiger Zeit aufgehen kann, wirtschaitliche
Frucht bringen kénnen. Dazu ist notwendig, daf ein streng
assoziatives Verhiltnis hergestellt wird zwischen den Bank-
verwaltern und denen, die durch ihre ideelle Wirksamkeit das
Verstindnis fiir eine ins Leben zu se‘gende Unternehmung for-
dern kénnen.

Ein Beispiel: Eine Personlichkeit hat eine Idee, dxe eine
Die Vertreter des
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ldeeller, der Weltanschauung kénnen Verstiindnis hervorrufen

fiir die sozialen Folgen. Thre Tdtigkeit wird finan-

ziell mitgetragen aus den auizunehmenden
Betréigen, die zugleich wirtschaftlich und
technisch die Verwirklichung der Idee tra-
gen sollen “ (Sperrungen nicht im Original.)

Diese Erkldrungen sind von einer Klarheit, die bei Anthro-
posophen ungewdhnlich ist; man sieht sofort, daB sie den Griin-
dern der Gesellschaft ganz besonders am Herzen lagen. Es
wird aus ihnen auch deutlich, wie falsch es wiire, dem Autbau
des- Kommenden Tages einen konstruktiven Gedanken abzu-
sprechen. Man . braucht nur folgende Uberlegung anzustellen:
Wenn_ bisher ein Mann der Wissenschatt, -der Kunst ‘oder der
Theosophle eine Subvention zu erhalten wiinschte, so war es
geboten, sich an einen Mézen oder eine Gruppe von Mézenaten
zu wenden. Ein Mizen wiederum, der Erfréignisse seiner Un-
ternehmungen der Wissenschaft, der Kunst oder der Theosophie
zufiihren wollte, war gendtigt, sich einen Empfénger der Sub-
vention zu suchen. Zwischen Angebot und Nachfrage vermit-
telte der Markt in freiem Wetthewerb, mit all seinen Chancen
und Risiken. Ebenso nun wie die Indusirie seit vielen Jahren,
neuerdings mit der groBten. Intensitéit, versucht hat, die Ab-

héingigkeit von den Zufdilen des freien 'Marktes zu mindern,

indem sie eigene Rohstoffgrundlagen mit der Produktion von
Halb- und Fertigiabrikaten verband, so geht mit der’ Grundung
des Kommenden Tages die Anthroposophle daran, sich' ihre
eigene Produktions- und Finanzierungsgrundlage zu schaffen,
"Oder, wenn man ein Beispiel aus der mittelalterlichen Gesell-
schaftsverfassung vorzieht: so wie die Kloster durch Abtretung
_von abgabepflichtigen Bauernstellen die Grundlage ihrer wirt-
schaftlichen Existenz angewiesen erhielten, so sollen jett an- .
throposophische Forschungsanstalten, -klinisch-therapeutische
Institute, Schulen und Verlagsunternehmungen durch die Fabri-
kation von Zigaretten, kosmetischen Priiparaten, Priizisions-
maschinen, Olschiefer, Zement und N#hrmitteln, sowie durch
Holzhandel und Bankgeschiite wirtschaitlich geétragen werden.
Denkt man sich diesen Prozel fortgesefst, so wird eines Tages
ein erheblicher Teil der deutschen Wirtschaft zur Piriinden-
und Rentenquelle fiir anthroposophische Geist- und Wirtschafts-
menschen geworden sein. '

- Einige Beurteiler haben auf die Gefahren hingewiesen, die
in der Anlage von Kapitalien in Unternehmungen von so ge-
ringer Durchsichtigkeit begriindet sind. Wir 'piflichten ihnen
bei, aber es scheint uns, da8 es nur billig ist auch sein Kapital

zu riskieren, wenn man schon seinen Kopf an die Steinersche

Wxssensehait gewagt hat. Kurt Singer

Glossen ZUur Bewegung der Industrlepaplere

Seit Wochen und Monaten hatte man Gelegenhelt 7 be-
- obachten, wie von allen Seiten, von groBen und kleinen Leu-
ten, die letz)ten Kapitalreserven fliissig gemacht und der Effek-
tenbérse zugefiilhrt wurden. Kriegsanleihen werden - abge-
stofen und die Guthabén bei den Sparkassen gehen zuriick.
" Alles dréingt nach Industriepapieren.

Am schnellsten erschienen die Morallsten auf dem
Plan/ um gegen diese Entwickelung anzukidmpien. Sie haben
ja so unrecht nicht, wenn sie in dem Ansturm auf die Borse
eine ungesunde Erscheinung erblicken wollen. Kein Zweifel,
unser Volks- und Wirtschaftskorper ist krank, und diese
Krankheit duBert sich in der Spielwut, welche die Massen

‘zum Totalisator und zu schwindelhaften Sportbanken ebenso”

wie zum Effektenmarkt treibt.

Weil aber der einzelne fiir die Krankheit des Ganzen in
einer. Zeit, in der das Schicksal des deutschen Volkes nicht
mehr in seiner eigenen Hand -ruht, sondern von fremdem
Willen abhiéingt, doch nur in verhiiltnismiBig geringem Um-
fange verantworflich gemacht werden kann, darum haben die
Moralisten kein Recht, hart zu urteilen. Gerade die Soli-
desten und Treuesten sind durch die Entwickelung der
lefsten Jahre betrogen worden.. Wer sich nicht am Spiel

beteiligte, wurde zermalmt, und {leiBige, aufopfernde Arbeit -

hali nur wenig. Das ist es, was so demoralisierend wirkte
und noch wirkt.

sehen, wie andere, denen das Geschick Deutschlands gleich-
giiltig war und. die deshalb Goldstiicke hamsterten, auf diese
Weise ihr Vermbgen demr Nominalwert nach um fast das
95 fache vermehren konnten. Die Zeichner von Kriegsan-
leihen anderseits haben einen Teil ihres Vermdgens einge-
~ biiBt und bangen um den Rest. Die Armsten der Armen, die
kleinen Rentner und Pensionére, miissen sich sagen,
daB sie unrecht handelten, wenn sie ihren sauren Schwei8 in
einen Notpfennig verwandelten, indes leichter gesonnene (darf
man angesichts dieser bitteren Erfahrungen heute noch sagen:
leichtsinnige?) Naturen nicht an Sparen dachten und lieber

" Die anstiindigen Elemente, die ihre Gold-
sticke gegen Papiergeld hergaben, miissen heute mitan--

den Augenblick genossen. Was niift jenen nun alle treue
Arbeit und mannigfache Entbehrung? Die Inflation macht sie
an ihrem Lebensabend zu Bettlern, wihrend sie ehedem als
wirtschaftlich gesichert gelten konnten.. Die Zusammenhinge
zwischen wirtschaftlicher und sozialer- Stellung sind bekannt,
und manche Bitternis erwéchst diesen Armen auch aus der
"Erkenntnis, daB sie nun minder geachtet sind. Und denkt die
Allgemeinheit daran, ihnen zu helfen? Bisher ist in dem
Staat, der sich doch so sozial gebiirdet, nichts davon zu
merken! ‘ - . -

Wer aber heute noch in der Vollkrait seiner Jahre steht,
blickt mit Schaudern auf seinen in dieser furchtbaren Not be-
findlichen und altgewordenen Vorginger! Er weiB, daB es
ihm auch so geht, wenn er nichf zu auBeror-
dentlichen Mitteln greift. Und so werden die so-
liden Elemente aus ihrer Bahn geschleudert und vertrauen sich
dem Spiel an.

Das ist tief bedauerlich, aber man glaube doch nicht, dafl
Ermahnungen daran etwas #ndern konnten. Alle Begriffe, die
man dauerhaft rithmte, sind heute auf den Kopf gestellt. Was
friiher ' sicher war, gilt heute als unzuverldssig. Industrie-
werte zieht man den sogenannten ,miindelsicheren“ Papieren
vor und kann Griinde von Gewicht dafiir anfiihren.

-~ Wenn man bei jeder Hausse insbesondere auf den ,klei-
nen Mann® einzuwirken sucht, um ihn vom’ Ejfektenmarkt
fernzuhalten, so ist das vergebliches Bemiihen. Die Weisheit.
-alter Lehrbiicher, die vor 1914 verlegt wurden, gilt nicht mehr.
Der kleine Mann hat heute nicht mehr soviel zu verlieren wie
in Friedenszeiten. Das von ihm durch Arbeit und Einschriin-
kung im Verbrauch besten Falles zu ersparende Vermdgen er-

- scheéint so klein, daB es nicht entfernt ausreichen wiirde, um

ihn fiir Alter und Arbeitsunfdhigkeit zu sichern. Deshalb kann
es ihn auch nicht allzu hart treffen, wenn- er -es’ verliert.
Khnliche Erwiigungen sind -es, die zu der auch in breiten
Kreisen der Arbeitnehmer herrschenden Verschwendungssucht
fiilhren. Auf der andern Seite winken aber selbst bei kleinem
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Einsaty grofle, mitunter sogar ungeheure Gewmne solange es
Inﬂatlonskon]unkturen gibt.

Das Steigen der Industriepapiere entbehrt ferner auch
nicht der wirtschaftlichen Begriindung, nur daB
-die Scheingriinde von den stichhaltigen Griinden unterschieden
werden miissen. Die Borse richtet sich zwar niemals aus-
schlieBlich oder aueh nur iiberwiegend nach rationellen Erwé-
gungen, sondern Stimmungen und Vermutungen spielen eine
- entscheidende Rolle. Jedoch auf die Dauer mu8 sich die Seite
der Griinde herausstellen, die durch deh Stlmmungsschleler
" nur zeitweilig verdeckt werden’ kann.

Das grofle Schlagwort, das heute bei jeder Gelegenheit zur
Erkldrung der Aufwdértsbewegung auch des innerlich. wert-
losesten Papieres herhalten muB, spricht von der Anpas-
sung der Effektenkurse an die Preissteigerung der
Sachen. Es ist zweifellos richtig, daB die Etfekien Rechts-
titel auf Sachwerte darstellen und insofern in der allgemeinen
Wertschiifung mit diesen
halten miissen. Dennoch kann dieses Argument nur bedmgte
Giiltigkeit beanspruchen.

Dem Kapitalisten, der sein Geld.in Industriepapieren an-
legt kommt es auf eine mdglichst gute Verzinsung an. Es
ist auf die Dauer ein unmdoglicher Zustand, daf der Gesichts-
punkt der Rentabilitdt unberiicksichtigt bleibt oder doch
in den Hintergrund {iritt. Eine unmittelbare Verwertung der
durch die Effekten vertretenen und im Preise 'gestiegenen
Sachen im Wege der Liquidation kommt fiir den Etfekten-
besifser nicht in Betracht.

Blickt man lediglichi auf die in den lelten Jahren ausge-
schiittefen Dividenden, so stehen diese in einem Mifiver-

hiltnis zu den heutigen hohen Aktienkursen. DaB sie jemals

diesen Kursen entsprechend herauigehen werden, ist schon im
Hinblick aut die Steuergesegebung, die mit Recht verlangt,
daB auch der Effektenbesiier der Inflation seinen.Tribut zahlt,
nicht zu erwarten. Wenn gleichwohl die Kurse der Industrie-
papiere so in die Hohe gehen konnten, wie wir es erlebt haben,
so erkldrt sich das zuniichst daraus, daf es den Spekulanten
um die Kursdifferenz zu tun ist, die durch Ankauf una
spiteren Verkauf zu verdienen - ist. Dieser Gewinn erseft die
fehlende - Rentabilitiit.
ist hier ausgeschaltet.

: :Ferner bilden die zahlreich herauskomnwnden Bezugs-
.rechte eine Erginzung der verhdlinisméBig zuriickgebliebe-
" nen Dividenden und lassen. hohe Aktiénkurse als gerechtfertigt
erscheinen. Es leuchtet aber ein, daf der Aufwértsbewegung
“der .Kurée eine Grenze geseft ist, auch wenn man die Bezugr
‘rechte’ in’ die' Rentabilitdtsrechnung einseft. .

" Eine Erwigung, die in normalen:Zeiten fiir die Industrie-
papiere nureine untergeordnete Rolle .spielte, ist in hohem
‘Grade fiir die Effektenhausse mitverantwortlich zu . machen:
Man sucht eine Kapitalsanlage, die die grofimogliche
Sicherheit bietet fiir den Fall, dal die Grundlagen des

.- Staates und der ertschaﬁ ins Wanken geraten. In dem fest-
rgefiigten Gebilde des Deutschen Reiches vor dem Kriege brauchte
man sich solche Sorgen nicht zu machen. Staatspapiere galten
.als der Inbegrlff der - Sicherheit. Heute kauift .man Grund-
stiicke, Hiuser, Gold und Silber, Diamanten, Devisen und In-
dustrlepaplere »Rette sich, wer kann!“ ist das laut oder im
.stillen ausgegebene Losungswort. Das ist es, was sich vor
_allem, abgesehen von dem Bestreben, ‘den-Folgen der Geldent-
wertung zu entrinnen, hinter dem Schlagwort von der ,,Flucht
"vor der Mark“ verbirgt. Politische Ereignisse, die den Staat
. weiter auf dem Wege zum Abgrund dréingen, bilden deshalb
) 1egelmdﬁl den Anstoll zu einem neuen Sturm auf die Eifekten.
Dabei kann' sich kein Mensch eine verniinftige und klare Dar-

wenigstens einigermaflen Schritt

“sein miissen. RN

Der Gesichtspunkt der Kapitalsanlage -

‘nik  nichts

_losen Tagen verkaufen muﬁ

stellung von dem machen, was als , Staatsbankerott“ als das
.Ende mit Schrecken an die’ Wand gemalt wird. GefiihlsmiiBig
empfindet man jedenfalls, daB, falls die Banknoten erst einmal
pfundweise in Zahlung gegeben werden sollten, wie heute in
RuBland, und dann ausléndische Valuta dafiir kaum mehr feil
wiire, die Industriepapiere als Titel auf Sachwerte groBtmég-
liche Sicherheit bieten wiirden und auch dem Auslande immer
noch wertvoll erscheinen miiften. Freilich, wer biirgt dafiir,
daB wenn erst auf dem Gebicte des Geldwesens und der Fi-
nanzen russische Zustéinde bei uns herrschen, nicht auch der
Aktienmarkt tiber den Haufen geworfen wird? Aber diese Be-
fiirchtung liegt jedenfalls noch in weiter Ferne.

Man wird, wenn man ‘die Steigerung der Industriepapiere
von allen Seiten betrachtet, die Zwangsliufigkeit dieser
Entwickelung nicht verhindern konnen. Das bedeutet jedoch
keine Entschuldigung fiir die Ausschreitungen der Spekulation

~und fir ein Treiben an den Bédrsen, das mitunter Ekel her-

vorruft.. Schwer und vielleicht unméglich ist es, jeweils in
einem bestimmten Zeitpunkt die Grenze zu ziehen, wo die
Aufwéirtsbeweglfng,.wenn man den Gesamfzustand der Wirt-
schaft der Beurteilung zugrunde legt, als iiber ein verniinitiges’
MaB hinausgegangen erscheinen muB Aber es gibt eine solche
allerdings elastische Grenze! -

Man kann den Organen, deren Aufgabe es ist, den Ver-
kehr an der Borse zu iiberwachen und zu regulieren, den Vor-
wurf nicht ersparen, daB sie die Zunahme des Bérsengeschiifts,
die in so gewaltigem MaBe zur Auswirkung gekommen ist,
nicht rech‘t’zéitig'erkannt haben. Zum mindesten hitte
man, was den technischen Apparat anbetrifft,” recht-
zeitig die notwendigen Vorbereitungen treffen miissen.
Das heifit nicht, von der Banken und Borsenvorstinden eine
Prophetengabe verlangen, aber wenigstens auf die Moglieh-
keit eines Ansturms wie in diesem Jahre hitte man gefalit

‘Weil aber alles versiumt wurde, darum sind gerade die

- ungesunden Begleiterscheinungen jeder Hausse diesmal beson-

ders iippig ins Kraut geschossen und die Gefahren fir die
Kapitalistenwelt gewaltig gewachsen. Es ist ein Armutszeugnis
tiir die Berlinér Bérse, da nun schon seit Wochen die téigliche
Notierung von Einheitskursen nicht mehr stattfindet,
die doch allein eine wirksame Kontrolle gestatten und nur
dieser Kontrolle wegen iiberhaupt festgestellt werden: Es ist

" vorgekommen, daff in einer Woche nur an einem emngen Tage

I‘mhutskur%e ur Notlerund gelangten:

Auf diese Weise ist ein starkes Moment der Beun-
ruhigung in die Birse getragen worden in einer Zeit, die
wirklich schon nervds genug ist. Das Risiko, auf Papieren
zu hohen Kursen sifen zu bleiben, weil eine hinreichende G e -
legenheit zu raschem Verkauf nicht besteht, ist
durch dis. geringe Zahl der Borsentage riesengrof geworden.

" Die Kapitalistenwelt ist mit der Einschrénkung des Borsen-

verkehrs itberfallen worden. ' Man hat sie vor die vollendete
Tatsache gestellt, ob sie wollte oder nicht. Dabei erfolgten
‘doch die Auftriige fiir die Borse bisher unter der berechtigten
stillschweigenden Voraussepung, dall an der bestehenden Tech-
ohne vorherige -rechizeitige Aukiindigung  ge-
dndert w_erdé. Durch die Einschrinkung ist der Weizen
der Winkeltbanken und. Sehieber unter den Effekténhindlern
lippig gewachsen. ‘Thnen ist das Publikum, wenn es an bérsen-
ausgeliefert. Anderseits ist es
nicht gelungen; den Msttdnden am Markte der unnotierten
Werte abzuhelfen, wo vielfach Werte zweifelhafter Qualitit
ohne die germg@te Ixontlolle zu hohen Kursen an den Mann
gebracht werden. S
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Die Vermehrung der Papiere, die zu se Tx wankenden
Kursen gehandelt werden, hat an alledem nichts geéndert,
zumal die urspriinglich beabsichtigte tdgliche Notierung auch
hier fallen gelassen worden ist. Demgegeniiber brachte die Ein-
tiihrung von Einheitskursen neben den schwankenden ‘auch fiir

die variablen Papiere keine Erleichterung. Es mufl verlangt
‘werden, daB dietdgliche Notierungvon Einheits-
werten schleunigst wiederaufgenommen wird
Die Schwierigkeiten sind lediglich technischer Natur und darum
nicht uniiberwindlich. " Dr. Alfred Schmidt-Essen

Das Ende 'der englischen Arbeitskammem
fiir unorganisierte. Gewerbe

3. 9. sind in Portsmouth eine Reihe Tuchhrmen,
J.'D. Morant Ltd, Flora Ltd., Bulpits Ltd, C. H. Marshall

Am 1§

und andere bekannte Héuser wegen Verstolles gegen die .

sTrade Boards Act® vor das Magistratsgericht geladen
und, obschon ihr Vergehen gegen das Gesefy durch Zeugen be-
legt, ja von ihnen selbst zugegeben worden war, frei-
gesprochen worden. '

Die Bedeutung dieses Urtells flir die Soz1a1-
politik und den Lohnabbau, das als Test-case, d. h. Recht schaf-

fendes” Urteil, aufgefalt wird, kann nur der richtig wiirdigen, -

der sich einen Augenblick die Geschichte und das Wese#f de T
Trade Boards \ergegenwartlgt

Die Einigungsstellen, aus denen die Trade Boards, oder
wie von Nostity iiberselt, Gewerbestellen entstanden sind, sind
sehr alten Datums in England, jedoch nur in éen gutorgani-
sierten Gewerben. Durch die gewerkschaftliche Aufkldrung und
dureh die Tétigkeit der Antisweating League (Liga gegen Hun-
gerlohne) waren die Verhédlinisse in der Heimindustrie
in- England bekannt geworden. Versuche, die schlecht bezahlten
Arbeiter zu organisieren, waren erfolglos geblieben. Die of-
fentliche Meinung verlangte ein Eingréiien der Gesefgebung.

Es gelang der Arbeiterpartei im Jahre 1908 auf eine par- -

lamentarische Untersuchung gestiifjt, ein G eset; zur Annahme
zu bringen, das.die Errichtung von Gewerbhestellen
durch Verordnung des Arbeitsamtes vorsah, die berechtigt sein
sollten, Minimalléhne festzuseén. Fiir jede ' einzelne
Festsejung und fiir die Errichtung der Gewerbestellen war
e‘ne nachtrégliche Genehmigung des Parlaments erforderlich,
Gewerbestellen kamen nach diesem Gesel nur in Frage fir
solche Gewerbe, in denen ,die Lohne im Vergleich zu den in
anderen Gewerben gezahlten ausnahmsweise niedrig sind“. Das
* Zuwiderhandeln gegen die Bestimmungen der Gewerbestellen
wird mit hohen Geldstrafen fiir jeden eirizelnen Fall geahndet.

I’s wurden zunichst fiir eine Reihe Gewerbe, die etwa
250 000 Arbeiter beschaftigten vier oder fiinf Gewerbestellen
errichtet. 1913 folgten weitere vier bis’- fun’i {iir 100000 Ar-
beiter zur. Minimallohnfestseung.

Das Gesef fand allgemein Billigung und die” Wirkungen
wurden allgemein gelobt, jedoch war das Errichten und Ein-

gre'fen der Gewerbestellen, um der Gefahr biirokratischer Will--

kiir zu begegnen, an derartige Kautelen gekniipit, da ohne
eine gesefliche Reform der Bestimmungen, eine We;tere Aus-
dehnung nicht zu erwarten stand. - -

Eine ‘Anzahl notwendiger Reformen wurde von den Whitley--

berichten, jenen fiir die Durchorganisation und Reorganisation
der englischen Industrie so bedeutsamen  Dokumenten, vorge-
schlagen und demgemi das Geseffy von 1909 mit Amen-
dements versehen Die Errichtung von -Gewerbestellen
wurde erleichtert, ihre Rechte erweitert.. Die Gewerbestellen,
deren es ieft etwa 60 gibt, sind hente nicht mehr Lohn&mter,
sondern Arbeitskammern fiir die unorganisierten Gewerbe, wie

die Whltley Councils fiir die organisierten, jedoch \mterschel-
" den sie sich sehr wesentlich von diesen. Wihrend die. Whitley
Councils aus Vertretern der Arbeitgeber- und Arbeitnehmer-
organisation bestehen, und souverén ihre Beschliisse fassen,
sigen in den Gewerbestellen neben den Vertretern der Gewerbe
-Beamte des Arbeitsministeriums. Durch Sanktion des Ar-
beitsministertums erhalten die Beschliisse gesefliche Kraft und
eine Abdnderung oder Aufhebung derselben kann nur durch
das Arbeitsministerium selbst erfolgen.

Seit geraumer Zeit werden allerorten in England Kla-
gen iiber das schlechte Arbeiten der Gewerbe-
stellen laut; man warf ihnen vor, daf sie zu langsam ar-
beiteten, weltiremd und vom griinen Tisch entschieden und nicht -
in der Lage seien, dem Auf und Ab der Konjunktur durch an-
gemessene Lohnfestsefungen zu folgen, ja die Vereinigten Han-
delskammern Englands (Associated Chambers of Commerce)
haben eire Enquete dariiber angestellt und verdifentlicht, die
den Nachweis erbringen soll, daB die unsachlichen Lohnfest-
seungen der Gewerbestellen dazu fiihren, die Industrie gegen
das Ausland konkurrenzuntihig zu machen und die Arbeits-

. losigkeit zu vermehren. Eine groBere Anzahl von Einzelfdllen

wird von den Vereinigten Handelskammern aufgezéhlt, in denen
Firmen beim Arbeitsministerium um Erlaubnis zur Herab-
seung der Lohne nachsuchten und, da ihnen diese verweigert
wurde, zu Arbeiterentlassungen schreiten mufiten. Sowohl die
Vereinigten Handelskammern wie die von ihr genannten Firmen
kbénnen natiirlich nicht als' unbefangene Zeugen gelten. Anders
liegt aber die Sache in dem oben genannten Gerichtsfall, Die vor
das Magistratsgericht vorgeladenen Firmen -hatten mit ibren
Arbeitern niedrigere Lohne vereinbart, als die Gewerbestellen
zulieBen; die Firmen und Arbeiter hatten dann an das Arbeits-
ministerium eine Eingabe gerichtet, diese Lohne zu genehmigen,
das Arbeitsministerium war ihrep Wunsche nicht nachgekom-
men. Die Firmen hatten die Arbeiter vor die Frage gestellt, ob
sie entlassen werden oder zu den herabgesefyten Lohnen arbeiten
wollten. Die Arbeiter hatten sich fiir- das leftere entschiedén
und die Firmen haben den Betrieb zu den neuen -Lohnsifen
aufgenommen und fortgeset. Das Arbeitsministerium hat sie
vor das Gericht gebracht und das Gericht hat sie frelgesprochen
weil die gezahlten Lohne nicht als Hungerléhne bezeichnet wer-
den koénnten, weil die Arbeiter mit ihnen zufrieden gewesen
wiiren und weil das Arbeitsministerigm bei Festsetung ~der
Lohne “die lokalen Verhéltnisse von Portsmouth nicht beriick-
sichtigt hiitte. Das Gericht stand nicht an, sein Bedauern iiber
das Vorgehen des Arbeitsministeriums auszusprechen:

In dem leten Teil der Begriindung fiir die Freisprechung
liegt die Bedeutung des Urteils, denn wenn das Gericht Arbeit-
geber, die wissentlich die Verordnung, iibertreten, nicht nur frei-
sprichf, sondern sogar dem Ministerium fiir dén Erlaf der
Verordnung einen Tadel ausspricht, féllt -es ~damit _zu-
gleich ein Urteil iiber die ganze ~Gesefzgebung und bestatlgt
die oben zitierten ~Auffassungen der Vereinigten Handels;
kamimern und einzelner Firmen. Ferner macht es die Uber-
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tretungen der Trade Boards Act straffrei und
sanktioniert auf diese Weise einen Brauch, der, wie die lange
Reihe angesehener Firmen, die vor das.Gericht geladen waren,
zeigt, schon recht weit verbreitet gewesen sein ‘muB.

“Damit ‘empiéingt- aber die ganze Institution der Trade
_Boards fraglos ihren Todessto8, denn wenn ihre Bestimmun-

gen iibertreten werden diirfen, ihre Lohnsife, wie die ,, Times“ -

v. 15. 9. schreibt, nicht mehr Minimal-, sondern MaximallShne
geworden sind, welchen Zweck hat dann die ganze Gewerbe:
stelle? Das Kabinett hat sich offenbar diese Frage auch schon
“vorgelegt, denn das Arbeitsministerium wird eine Kommi-s-

"Wirkung des Gesetfes anstellen soll,

sion ernennen, die Untersuchungen iiber die
-Solche Kommis-
sionsnachforschungen dauern erfahrungsgemé8 sehr lange und
noch linger wihrt es, bis etwaige Refgrmvorschlége derselben
gesefliche Kraft erlangen; daher darf man ruhig sagen: gegen-
wiartig sind die Gewerbestellen der unorgani-
sierten Arbeit in England zur Bedeutungs-
losigkeit herabgesunken, wenn nicht iiberhaupt er-

ledigt; gleichzeitig. ist dieser” Fall aber fiir die elementare Ge-

walt bezeichnend, mit der sich der Lohnabbau durchsett.

Dr. Th. Plaut

- - Holland

Thronrede und Budget fiir 1922

Handelsbewegung im August 1921

— Niederlindisch-deutscher Handel im ersten Halbjahr 1921 — Frei-
handelskongre3 — Krisis: Zahlungseinsteliungen, Lage der Export- und Schiffahrts-

e gesellschaften — Foltren der Krisis — Geld-,

- Amsterdam, Ende September 1921
~~ Die am 90 dieses Monats bei der Erotinung der General-
staaten der Niederlande gesprochene Thronrede ist auf einen
ziemlich ernsten und -triiben Ton gestimmt. Sie weist aufler
auf die in aller Welt ‘herrschenden-krisenhaften Zusténde ins-
besondere -auf die schwere Lage der niedertdndi-
schen Finanzen hin und kennzeichnet diese mit folgenden
Worten: , Sorgen erweckerid ist der Zustand der Staatsfinan-
. zen. Das starke Anwachsen der Ausgaben in den lefjten- Jah-
ren hat die iiberraschende Zunahme der Einnahmen.bei weitem
tibertroffén, - wahrend iiberdies. in den lefteren . bereits -ein
Stillstand oder sogar ein Riickgang festzustellen ist. An eine
erhebliche Erhéhung der schon schwer driickenden Steuerlasten
ist- wegen des dadurch drohenden - Schadens fiir die Aligeme.u-
heit kaum zu denken. Das 6ffentliche Leben auf bescheidenerem
FuB als bisher einzurichten, wird notwendig sein.“ Diese Worte
der Thronrede jedenfalls unter dem Einfluf des neuen Finanz-

Kapital- und Devisenmarkt

ministers geschrieben und gesprochen, zeichnen den Zustand
der Finanzen recht gut und finden in den Worten ,ingstlich
auf Gparsamkeit zu achten, ist unser aller Pflicht” ihre auf
positive Mittel hinzielende Ergiinzung.

Mehr in Einzelheiten zeigt das tags darauf erschienene
Budget, die ,,Millionenrechnung®, die Lage’ der Staatsunanzeu
und es weist auch die fiir erforderlich angesehenen Mafnahmen
zur Herstellung des Gleichgewichts im Budget mit eingehender
Begriindung aus. -

Wihrend im Jahre 1913 das Budget des Landes sich aut
238,8 Mill. {1 belaufen hatte, betrigt es fiir 1921 797,3 und fiir 1922
854,6 Mill, fl. Das holléindische Budget gliedert sich in ordent-
liche, auBerordentliche und Krisis-Ausgaben und Einnahmen,
wobei unter den lefteren die mit dem Weltkrieg in direktem
Zusammenhang stehenden Auslagen und deren Deckung ver-
standen werden. . Die lefjten drei Budgets zeigen in dieser
Gliederung folgendes Bild (Betrdge in 1000 {1):

Zusammen

- Urdentliche Auflerordentliche Krisis_
1920 1921 1922 1920 1921 1922 1920 1921 1922 1920 1921 1922
- Aunsgaben ..... 454 626 601649 638965 84410 184508 207161 47605 11156 8446 586641 797313 854572
Einnahmen.... 401251 544164 590909 8568 7988 15682 — — — 409819 552152 606 580
Defizit..... .. 53375~ 57485 48056 75 842 176 520 191479 47605 11156 8446 176822 245161 247 982

Wie ein Vergleich der ordentlichen Ausgaben im lefgten

Jahre und im Jahre 1922 ergibt, hat die auBlerordentlich starke -

sprunghafte Zunahme der Ausgaben aufgehért. Dies ist darauf
zuriickzufiihren,  daB die Anforderungen der verschiedenen
Dienstzweige um Dufende von Millionen gekiirzt wurden.
»Der -Staat mul sich einschriinken®, wie. es in der ,,Millionen-
rechnung“ heiBt, und »Einschranken bedeutet ,nicht nur Ver-
‘meidung von. Verschwendung, sondern auch Verzicht auf einige
erstrebenswerte und - nut:,hche Dlnge die. iibrigens ihr - Geld
‘wohl wert sind“, . . ~

Zur Deckung des Gesamtdef1z1ts (also mcht nur
dessen aus dem - ordentlichen Dienst) von rund. 248 Mill, il
werden hauptséchlich. vorgeschlagen: 1. Extr atilgungen auf
die ,,Kriéis-A_nleihen‘f zu unterlassen,- wonach- ungefdhr 155
Mill.. erspart werden;.2. Bewilligung einiger bereits anhéngiger
- Steueréinderungen (Stempel- und-Grundsteuer), .die ein Mehr
von- 5 und.von 20 .Mill. aufbringen- sollen; 3. Deckung des
jeigen .Defizits von 5 Mill. im Postwesen aus eigenen Ein-
nahmen.. Der. .Rest. — es handelt sich dann fast nur.mehr um
auflerordentliche und Krisisauslagen — soll durch Anleihen ge-
deckt werden, da -es sicli. hierbei, wie der ‘Minister nachweist,
um- Ausgaben - handelt, fiir deren Deckung die Aufnahme von
_Anleihen finanzpolitisch wohl zu rechtfertigen ist (z. B. Unter-

‘schneidenden Versuch darstellt,

stiisung des Wohnungsbaues, Ausbreitung der ‘Staatsberg—
werke, Kanalisationen usw.). ‘Alles in allem wird man nicht
verkennen konnen, daf das neue Budget einen ziemlich ein-
wieder zu normaleren Ver-
hélinissen zuriickzukehren, Wennglelch nach der ’\Iemun’g ver-
schiedener Sachkenner noch _mehrere unproduktlve Auslagen
wohl weiter hitten - elmaﬁlgt werden sollen, insbesondere die
Ausgaben fiir Heer und Flotte. Im Budget des Kriegsministe-
riums sollen anscheinend die als Folge der neuen Heeresorga-
nisation zu erwartenden FErsparnisse, die auf etwa 11 Mill.
geschiigt werden, erst’ dann beriicksichtigt werden, wenn der
neue Organisationsentwurf wirklich Geset geworden ist. So
weist der Posten des Kriegsministeriums vorlidufig nur eine
Verminderung um 257500 {1 aus. .

Die Staatseinnahmen des laufenden Jahres. betrugen vom
Januay bis Juni 215, im Juli 39 und im August ‘33 Mill. fl.
Fir 1920 lauten die entsprechenden Ziffern 205, 41 und
34 Mill. f1; der Ruckgang im zweiten Halbjahr 1921 ist un-
verkennbar

Die Handelshewegun g der Niederlande ergab ~fir
August eine kleine Stewerung Gegenuber dem Juli. Es betrug
in Mill, 11
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.Einfuhr

- Ausfohr Einfuhriibersechull
Jannar/Juni. ... 1151 667. .
Juli..... ..... S Vi | 105 65
August . ..., 187 143 4y

Was inshesondere den niederlédndischen Handel
‘mit Deutschland betrifft, so geben wir im nachstehenden
den, zum Teil nach offiziellen Verdifentlichungen,- zum Teil
nach Zusammenstellungen des hiesigen Blattes ,, In- en Uitvoer®
fiir das erste Halbjahr 1921 folgende Zahlen: Einfuhr 330,6,
Ausfuhr 1421, Einfuhritberschufi 188,6 Mill; fl. Demnach war
Deutschland an dem Gesamthandel des ersien Halbjahrs bei
der Einfuhr mit 28,7 und bei der Ausfuhr mit 21,3 % beteiligt.
Fiir die beiden unmittelbar vorhergehenden Halbjahre (1. und
2. Semester 1920) stellen-sich die entsprechenden Zahlen der
Emfuhr aus und der Ausfubr nach Deutschland wie folgt:

Einfuhr Ausfuhr Einfuhritberschufl
1. Semester 1920. 4152 200,3 2149
2. Semester 1920 ZL’IO 9 217 1 253 7

Die obigen Zahlen fiir das 1. Semester 1921 welsen starken
Riickgang aus. :

"Die wichtigsten Artikel im niederlédndisch-
dettschen Handel gehen aus folgender -Ubersicht hervor,

die alle Posten umfaBt, deren Wert im lefyten Halbjahr mehr
‘als 3 Mill 11 betrug:

Elnfuhr aus Deutschland (Wert in 1000 )

. -~ TIm 1. Halbjahr: 1921 1920
Stemkohlen ................ S R 15891 37087
.Nadelholz, gesiigh. ............. ..o iiiian... 14683 12915
Arbeitsmaschinen mit-Kraftantrieb ............ 13086 17500
Eisen- u. Stahlwaren ohne nihere Bezeichnung 9709 13911
Stab-, Winkel- und T'Eisen ...........0ev..... 9197 24775
Kleidung -fiir Franen, Madchen, Kinder........ 8310 4324
Flacheisen ...........ccoiiiuisin ol 6141 15427
Nadelholz, rund und vierkantig ............... 5530 6492-
Tlektrische Generatoren ........s.oe.eve. ..o 5515 3095
Schienen, Wechsel usw. .\....oo . iuuun.. ... 5301 4882
Ziement ........ .. i e L4963 1729
Werkzenge u. Apparate ohne nihere Bezelchng 4122 - 4858
Holzmobel ....... ... . ... ... . 4016 31431
Rollendes Material fiir Eisenbabn und Tramway
(nicht fiir den Persohentransport) ........... 3840 3562
- Kram- und Galanteriewaren................ ... 3610 4820
Fahrrdder........... o oo iiiiii it o 3603 2092
Eisenkonstruktionen.......................... 3582 14513
Béhren und -Anschlufistiicke.................. 3540 - 6253
Pianos, Pianolas UswWe... «..ovverrnnnnnn . con. 3415 3490
Elektrische Apparate ohne nahere Bezmchnunv 3407 3992
Fahrradbestandteile............... 0. ...... .. 335¢ 3130
Wige- und MefSwerkzeuge ......0........... . 3279 3269
Papier —— Bleikabel ......... .coiooiiiinnn.. 3216 micht beona.

Ausfuhr nach Deutschland (Wert in 1000 fI)

Im 1. Halbjabr:- 1921 1920, Im 1. Halbjahr: 1921 1920
Kise........... 11688 4767 Xartoffeln....... 5557 13255
Kokosnuflol . 8774 11376 Heringe ........ LT84 2635
Leinol.......... 8751 2195 Weizenmehl.. ... 4 462 1
Pferde, 3j.u.dlter 6972 2666 Schmalz ........ 4237 1941
Kartoffelmekl... 5605 6729

Daneben haben weitere 16 Artikel bei der Einfuhr und 5 Ar-
tikel bei der Ausfuhr einen Betrag von iiber 2 Mill. fl erreicht.

Nach deutschen Quellen hatte die Ausfuhr nach den Nieder-
landen im Januar/August 1920 21,2 % der gesamten deutschen
Ausfubr betragen wnd nur 16,3 % im Mai 1921, In diesem
nicht unbetréchtlichen Riickgang kommt einerseits wohl die
geringer gewordene Kauflust der Niederlande zum Ausdruck —
die vielleicht unter dem FEinfluB des neuerlichen Kursriiek-
ganges de‘r' Mark steigen diirfte —, dann aber auch wahrschein-
lich der Umstand, daB viele Wdren, die noch im Vorjahre nach
den Niederlanden gebracht wurden, um dann von hier aus —
als niederlindische? ~— nach ehemals feindlichen Lindern ge-
bracht zu werden, nun direkt den Weg dahin finden.

Wenn hiér von den internationalen Handelsbeziehungen ge-
sprochen wird, so muB wenigstens mit einem Worte auch des
kiirzlich hier gehaltenen Internationalen Freihan-
delskongresses gédacht werden, der alles in allem ge-
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nommen, bei weitem nicht hielt, was die Anhiinger des
Freihandelsgedankens von ihm erwartet haben mdgen. Es .
zeigte sich, daf die Frage: Freihandel oder Schufzoll, heute -

kaum mehr ‘die Gemiiter tiefer zu erregen vermag. Sozial-

~dkonomische Probleme haben die handels- 6konomischen -viel-
fach verdringi und nur jene vermdgen das Interesse der

Jiingeren zu erwecken. So war recht charakteristisch das
Fehlen -jiingerer Krafte aut diesen Verhandlungen. Als posi-

tiver Gewinn der Verhandlungen mag die Rede von Dr. Tetrode, '

"Direktor der Nederlandsche Bank, angesehen werden, in der

die bisher noch nicht behandelte Frage erortert wurde, ob vomn

~Standpunkt des Freihéindlers aus ‘der Kapitalexport aus wirt-
-schaftlich schwachen oder geschwichten Liéndern mnach solchen

mit geordneteren und kriiftigeren Wirtschaftsverhilinissen zu
billigen &ei (vergl. . etwa Kapitalflucht, Kapitalexport aus
Deutschland nach den Niederlanden, -aus Deutsch-Usterreich
nach der Schweiz). Der Grundsafy des freien Spieles der Krifte

wiirde grundséipliches GutheiBen fordern; die Praxis und die.

Finsicht, daB es sich hier um eigentlich unnatiirliche Erschei-
nungen handelt, ein staatlches Einschreiten verlangen miissen.

So war die Stimmung auf dem KongreB recht matt; damsit
stand sie freilich nur im Einklang mit der zurzeit hier iiberall
herrschenden,. Und diese findet ihre Erklirung in der an-
haltenden Krisis, die’immer mehr Opfer fordert: vom 1. 1.
bis 23. 9. dieses Jahres betrug die Zahl der Konkurse in
den Niederlanden 1491 gegen 958 im Vorjahre. Dazu kommt,
daB auch grofe und angesehene Unternehmungen den EinfluB
der Krisis immer mehr zu fiihlen bekommen und schwer um
ihre Existenz ringen miissen. Besonders leiden die Handers-
gesellschaften (Exportunternehmungen). Mehr als
eine hatte sich in den letten Jahren iiberméfig ausgedehnt und
geht nun schwer gedriickt unter der Last unverhiltnisméaBiger
— oft noch dazu mit fremdem Kapital finanzierter — Waren-
vorritfe, teurer Kaufkontrakte usw. So wird eine Reihe dieser
Unternehmungen entweder reorganisiert werden miissen oder
ganz verschwinden. Ein Beispiel aus. vielen bildet die S. L.
van Nierop & Co. Handel-Mij. (Ende 1919: Stammaktien 8,
Vorzugsaktien 2, Reserven 2,1 Mill. il). Das Unternehmen, das
in den beiden leften Jahren je 22 % Dividende verteilte, hat
im abgelaufenen Jahre Verluste erlitten, die nicht nur- alle
Reserven aufzehrten, sondern nach einer Héherbewertung dar
Immobilien um 1,2 noch 4,84 Mill. fI oder rund 48 % des Ka-
pitals betrugen, wobei zu beachten ist, daf die Gesellschaft
sich nicht gescheut hat, auch den Unterstiiyungsfonds der An-
gestellten mit der merkwurd1g genug anmutenden ‘Begrimdung,
»dal die Angestellten zu dessen Errichtung nie etwas beige-
tragen haben“, aufzulésen und zur Verminderung des Ver-

Jlustes zu verwenden Begreiflicli, daB die Aktien, die im Vor-

jahre bis 215% % notierfen, nunmehr 11 % - stehen.

2

Ahnlich, wenn auch nicht ganz so arg, ist die Kursent-

wicklung bei den anderen Exportunternehmungen, die so gut

_ wie ausnahmslos in derzweiten Jahreshilfte 1920 und in der

ersten 1921 schwerste Verluste erlitten. So notieren die Aktien
Tels & Co: gegenwiirtig 46% gegen 165% % vor einem Jahre,
Linde-Teves, von denen die Borse behauptete, daB. das -Unter-
nehmen durch die Konkurrenz der Stinnesgruppe in Indien
ernsten Schaden erleide, notieren 82 % gegen 205 % usw. Auch
die Aktien eines Unternehmens; das sich mit dem’ Getreide-
export aus ‘Siidamerika nach. Europa befaBt, - der Compania
Mercantil Argentina mit 20 Mill. {1 Kapital, notieren jebt,
nachdem bekannt wurde, daB die Verluste, eingerechnet noch
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die etwa auf laufende Konirakte entstehenden, keinesfalls die
groBe Reserve von 15 Mill. iiberschreiten werden, nur 60 %.
Die Ursache dieser Verluste war, wie sich eine offizielle Mit-
-teilung auslieB, ,irrige Beurteilung der Gestaltung der Frach-
ten, Getreidepreise und des Wechselkurses® durch die argen-
tinische Direktion des Unternehmens.

Wenig beneidenswert ist auch die Lage v1ele1 Sechiif-
fahrtsgesellschaften_, nicht nur die der jiingeren,. die
mit besonders. teuren Schiffen zu fahren begannen, sondern
auchi manches &lteren Unternehmens. Ein Opfer unter den

Groften dieses Geschiiftszweiges diirfte wahrscheinlich fallen:

der Kon. Hollandsche Lloyd, der Nachfolger der alten
Zuid:Amerika-Lijn, aus deren Reorganisation er 1908 hervor-
ging. Auch er hat sich zu stark ausgedehnt, ein grofes Schiffs-
bauprogramm aufgestellt, kostspielige Neubauten (Bureau-
gebaude eigenes Hotel, Lagérrdume usw.) vorgenommen, sich
an einer groBen Trockendockgesellschaft beteiligt, was alles
die reichen ihm withrend der Kriegs- und Nachkriegsjahre zu-
geflossenen Mittel iibertraf. Eine kiirzlich aufgenommene Ob-
ligationsanleihe von 20 Mill. fl wurde nur zu /s gezeichnet. So
wird die Gesellschaft wahrscheinlich -aullerstande sein; ihre
- Verpflichtungen zu erfiillen, und man will zum Verkauf eines
. Teils der Schiffe iibergehen, die iiberdies gegenwiirtig nur Ver-
lustfahrten unternehmen konnen. Fiir die Schiffe aber wird,
angesichts des Uberflusses an Schiffsraum und der sehr ge-
sunkenen Frachtraten, nur ein sehr geringer Preis zu erzielen
sein. So verlautet geriichtweise, daf die Aktien — die in-
zwischen auf etwa 28 % sanken — im Verhiltnis von 1 :
zusammengelegt werden sollen, dann auch, da das Unter-
nehmen auf die Holland-Amerika-Linie iibergehen soll usw.

Hat in den meisten dieser Falle die Leitung deutlich ge-
zeigt, daB sie ihrer Aufgabe nur in Zeiten gewachsen war, wo
es eher eine Kunst war, bescheiden als iiberméBig Geld zu ver-
dienen, nicht aber in den jefigen schwierigen Verhiltnissen,
so ist es bei einem weiteren Unternehmen, den Insulinde Olie-
fabrieken,.kaum anders. Diese haben sich in den leften Jahren
ebenfalls iiberméBig stark ausgedehnt. 1916 betrug das Kapi-
tal 2, gegenwirtig 22,5 Mill. I, und nun - liegen die zahl-
reichen Betriebe des Unternehmens in Niederlédndisch- Indien
still. Die Aktien notieren 10 % nach einem Hochstkurs von
270 % im Jahre 1920.

Unter diesen Umstinden sind zwei Erscheinungen leicht
zu verstehen, die in den letjten Wochen hier mehr Aufmerk-
samkeit auf sich gelenkt haben: einmal die zahlreichen De-
missionen von Direktoren usw. grofier-Unterneb-
mungen, die durch die Krisis direkt oder indireki stirker be-
troffen wurden (so der leitende Direktor des Kon. Holl. Lioyq,
drei Direktoren der van Nierop & Co. Handel-Mij., ein Direktor
einer grofen Kolonialbank, die durch die Kreditgewiihrung an
die Insulinde Olie und auch wohl an andere Unternehmungen
ernste Verluste erlitt); tund zweitens die in weiten Kreisen

des Publikums herrschende Entrﬁsturig iiber die un-.

sachgemédBe Leitung so vieler Unternehmungen. Das

o - . Déanemark

Aktive Handelsbilanz und steigende Valuta

4

“kehr vom Aktienmarkt und wendet sein
causschlieflich Obligationen zu, mit Vorliebe~sol-

hat wieder dazu gefiihrt, daB Bestrebungen im Gange sind zur
Errichtung einer Vereinigung, die- auf ein besseres als das
gegenwirtige Aktienrecht andringt. Man wird diesen Be-
strebungen eine gewisse Berechtigung nicht absprechen kin-
nen; nicht nur ist das niederlindische Recht in diesem Punkte
ziemlich veraltet, sondern es bringt auch mit sich, daB der
Einflufl der Aktionédre recht gering ist; wihrend
die vielfach mit Tantiémen in ungewdhnlicher Héhe bedachten
Leitungen rechi autokratisch wirtschaften. Diese fast kontroll-
lose und durch eine gewisse Indolenz der Aktionire noch un-
lerstiigte Wirtschaitsfiithrung hat die Erscheinung gezeitigt, daf8
die Tantiémen geniefenden Leitungen und Aufsichtsrite in
die Fihrung des Unternchmens oft. eine unerwiinschte, speku-

“lative Note bringen,- denn, geht das riskante Geschift gu1,

dann werden Tantidmen in ungemessener Hohe verdient, geht
es schlecht, so tragen den positiven Verlust die Aktioniire. Das
ist die elwas cinseitig formulierte, doch einen richtigen Kern
bergende Losung, unter der nun die Bewegung um ein neues
Aktienrecht eingeleitet wurde. - )

Das Publikum vollzieht nunmehr, mehr als je eine A Db -
Interesse

chen von Gemeinden. So betrugen die Emissionen im August
1921 npur 13,2 Mill, fI und hierunter war eine einzige einer
Aktiengesellschaft (einer holding-company des = Koninklyke-
Shell-Konzerns, die zur Emission neuer Aktien {iberging, wejl
die Dividende der Astra Romana, deren Aktien sie zum grofien
Teil besit, selbst zum groBten Teil in neuen Aktien- verteilt
wurde, weshalb eine Barausschiittung der holding-company,
d. h. der ,Geconsolideerde“; schwer gefallen wire), wihrend
die iibrigen acht Emissionen solche von Obligationen waren.
Die Nachfrage nach . Stadtanleihen hat dazu gefiihrt, da§ der
Zinssay fiir diese wieder gesunken ist. Nachdem einige Emis-
sionen zu 6% % mit groBem Erfolg begeben worden waren,
wurde nun eine solche von 6 Mill. fl der Stadt Rotterdam zu
6 % zum Kurs von 98 % aufgelegt und vielmal iiberzeichnet.
Ein zweiter Abschnit{ dieser Anleihe von gleichfalls 6 Mill.
konnte vom Emissionskonsortium unter der Hand plaziert
werden. Eine 6 % Anleihe der Stadt Haag ist in Vorbereitung.

Der Devisenmarkt wies in der lefiten Zeit ziemlich
lebhafte Umsiie auf, groftenteils spekulativer Natur. Die
Zahlungen Deutschlands waren das Ereignis, das. den Markt
direkt wie in seinen Nachwirkungen am stirksten beeinfluBte.
Der Kursriickgang der Mark .in den lelten Tagen wird viel-
leicht auf Abdeckungen der hier gewédhrten Kredite zuriickzu-
fithren sein, hat aber — es handelt sich um eine internationale
Erscheinung — auch stark spekulative Ursachen: Anschaffun-
gen von Auslandsdevisen, besonders von deutscher Seite, auch
in den Niederlander. Auch hier, &hnlich wie auf dem Aktien-
markte,” wo die nervise Stimmung durch Ausstreuen unver-
antwortlicher Geriichte immer noch verschirft wird, Bestre-
bungen, sich Sondervorteile zu Lasten der Allgemeinheit zu ge-
winnen. Kein sehr erfreuliches Bild. - Dr. Wilh. Mautaer

Preis-riickgrang der land=-

wirtschaftlichen Produkte — Notlage der Industrie durch mitteleuropd="
ische Konkurrenz -~ Arbeitslosigkeit — WachsendeSchutzzollstimmung

Die nunmehr " vorliegenden AuSenhandelsziffern "fiir das
erste Halbjahr 1921 sind insofern erfreulich, als die
Handelsbilanz seit April aktiv geworden ist. Im
April betrug der Exportiiberschuf 21, im Mai 7,7 und im Juni
28,6 Mill. Kr. Der Import wird fiir lefftgenannten Monat mit

104,3; der Export mit 125,8 Mill, Kr ausgewiesen. Die Gesamt-
ziffern fiir das erste Halbjahr ergeben einen Import von 789
gegeniiber einem Export von 694 Mill. Kr dinischer, sowie 51
Mill. Kr Transitwaren. Das Defizit in der Handelsbilanz be-
trug somit im ersten Halbjahr 44 Mill. Kr, diirtte jedoch durch .
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unsichtbare Auslandsguthaben, wie z. B. Einkiinfte aus der

Schiffahrt und aus Kapitalplazierungen reichlich gedeckt sein.
Die Zitfern fiir den Juli weisen fiir den Impotrt und den Ex-
port ungefiihr gleiche Betrége auf, mit Riicksicht daraunf, dafi
zur Auffiillung der Kohleniager nach Beendigung des englischen
Kohlenstreiks - sowie. zur Anschaffung von Futtermitteln, die
durch den trockenen Sommer bedingt war, groflere Devisen-

betriige bereitgestellt werden muBten. Im. August diirite die

Handelsbilanz wieder positiv geworden sein, soweit man dies
aus dem Anwachsen der ausléindischen Guthaben bei- den Ban-
ken schliefSen kann. Vergleichsweise seien die Ziffern fiir 1920
genannt, die einen Import von 2949 und einen Export von 1575
Mill. Kr ausweisen. Hiernach diirfte der Export in Anbetracht
des niedrigeren -Preisniveaus gquantitativ eher gestiegen sein,
wiihrend der Import einen kriftigen Riickgang aufweist.” Dem-
zufolge sind auch die Zolleinnahmen des déinischen Staates im
ersten halben Jahr etwa 15 Mill. geringer als im enfsprechen-
den Zeitabschnitt des Vorjahres und betrugen 20570000 Kr.

Der Rilckgang der Einfuhr ist durch keinerlei Be-
schrénkung seitens der Behorden hervorgerufen, sondern griB-
tentells durch die geringere Kaufkraft des Landes. Hand in
Hand mit der Verbesserung der Handelsbilanz ging eine Auf-
wirtsbewegung der dédnischen Wiahrung. Aus
zahlung London und. New York Weren am 1. 8. 23,50 .bzw.
6,54 notiert, am 15. 9.-20,98 bzw. 5,96. Die Bilanz der Natio-

nalbank rechtfertigt die Besserung der Valufa vollkommen
und ergibt ein sehr giinstiges Bild. Der Notenumlaut
weist allerdings per 31. 8. nur einen unbedeutenden Riickgang
gegen Ende Juli von 481 auf 480 Mill: Kr auf; doch betrégt
der Riickgang gegen den entsprechenden Monat des lefjten
Jahres 61 Mill. oder 11,3 %. Die Anspriiche an die Bank sei-

tens der Kreditnehmer -sind seit dem Vorjahre um 69 Mill. -

vermindert. Dic Stagnation im Erwerbsleben diirfte auch aus
diesen_ Ziffern deutlich hervorgehen, und es zeigt sich wieder
einmal, daf der Valutastand durchaus nicht als Wertmesser

tiir die Geschiiftslage in einem Lande angesehen werden kann,

daf vielmehr reges Geschéftsleben und damit erhéhter Noten-
umlauf eher auf den Kurs driicken, riickgéngige Konjunkturen

dagegen ein ZuriickilieBen der Noten und — durch die geringere

Kautkratt des Volkes hervorgerufen —— eine Besserung der Han-
delsbilanz mit sich bringen, Fakta, die auf den Valutastand
giinstig einwirken miissen. Das Verschwinden der Goldwiih-
rungen hat friihere Ansichten auch hierin auf den Kopf gestellt.

Lebhaft wird nach wie vor die Valutafragedernor-

dischen Lédnder im allgemeinen diskutiert. DaB die

norwegische Valuta mit der dénischen und schwedischen nicht
Schritt halten kann, nimmt in Anbetracht der stark passiven
Handelsbilanz Norwegens nicht Wunder. Um so unverstiind-

licher erscheint es im ersten Augenblick, dal aus gleicher Ur- -

sache — die schwedische Handelsbilanz war im ersten Halb-
jahre noch stark passiv, die dinische jedoch, wie oben aus-
gefiihrt, in den leften Monaten aktiv — die diinische -Krone

den Vorsprung der schwedischen noch nicht aufgeholt hat. Die
Ursache diirfte zum Teil in den politischen Verhiltnissen zu
suchen sein. Die ,Wiedervereinigung®. der siid-

jitldndischen Provinzen mif dem Mutterlande be-’

dingte die Ubernahme eines groBen Guthabens von
Reichsmark,
und zurzeit noch etwa 500 Mill. J( betragen diirfte. Eine solche
Anh#ufung einer gering bewerteten Valuta pilegt auch die Wih-
rung des Gliubigerlandes ungiinstig zu beeinflussen, da durch
den steten Kursriickgang die unsichtbaren, aber darum nicht
minder wichtigen Auslandsguthaben entwertet werden. Des

weiteren ist ein groBer Teil dermiBgliickten Vermitt-~

~und SowjetruBland noch nicht abgewickeit.

das erst zum geringen Teil realisiert ist
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lungsgeschédite nach denneuen Ostseestaaten
Die déni-
schen Héndler waren reichlich optimistisch der Uberzeugung,
daf die gerannten Lander in. jhfer Warennot alles kaufen wiir-
den und hatten von England und Amerika grofie Mengen min-
derwertiger Waren erhandelt, auf denen sie zum groferen Teil
no¢h sitien. Die ungeregelten Verpilichtungen Déinemarks aus
diesen Geschéften wurden Ende Mirz noch auf etwa 100 Mill.

. Kr geschiitst, und bei der augenblicklichen Geschiitsstille und

den . geringen Moglichkeiten, frithere Verluste wettzumachen,
diirfte ;.wohl noch léngere Zeit vergehen, bis dieser Posten ab-
gewickelt und die Valuta von ihm entlastet ist. Die weiter-
hin ven dénischen NationalGkonomen ins Feld geiuhr‘mn
Griinde, da Schweden mit Holz, Papier und Eisenerz einen
Nettoexport, Diinemark mit seinen Agrarprodukien, die die Ein-
fuhr von ITuttermitteln usw. hedingten, dagegen nur einen
Bruttoexport hitte, diirften in der Valutafrage wohl doch nicht

‘so mitspielen, da diese Einfuhr ja in den Handelszitfern als

Passivposten erscheinen und Dénemark Schweden'gegenﬁber
belasten miifte. Eher wohl diirften die Goldmengen,- die iiber
Schweden von RuBland nach England und Amerika wandern,
auf die schwedische Valuta positiv eiriwirken, eine unnatiirliche
Beeinflussung, die die schwedischen Nationalékonomen mit ge-
ringer Freude erfiillt. Alles in allem diirfte jedoch die
Aufwédrtsbewegung der dinischen Krone mit
der allmdhlichen Abwicklung der alten Aus-
landsverpilichtungen anhalten, soweit- der Export
der Agrarprodukte ungestort weitergeht.

- Dénemark ist und bleibt in erster Linie auf seine Lan d-
wirtschaft angewiesen, die Industrie ist in ihrem jefigen
Umfange nur eine Kriegserscheinung: - Fiir die 6konomische
Siellung des Landes sind daher die bei dem Absaty der Agrar-
produkte. erzielten Preise von gréBter Bedeutung. Die ver-
flossenen Monate ‘gaben nach dieser Richtung kaum Veran-
lassung zur Klage, denn die erzielten Preise lieBen der Land-
wirtschaft einen guten Nufen, auch der trockene Sommer hat
der Ernte nicht in dem MaBe geschadet, wie man dies ur-
spriinglich befiirchtet hatte, denn in lefter Stunde seften Re-
genialle ein, die noech manches retteten. Die lefjtvergangenen
Wochen . brachten allerdings einen scharfen Riickgang
der Preise fiir Eier und Butter, von England aus-
gehend, das derzeit Danemarks Hauptabnehmer ist. Verschir-
fend auf den Preisfall wirkte auch das Steigen der dénischen

Valuta. Es wurden exportiert:
-Im Laufe der mit dem 16.9. Gegeniiber einem
. abgeschlossenen Woche Wochendurchschaitt 1920
Butter ....... 1752 t Butter .... .. 1454 ¢
Eier ......... 460 000-Schock Eier......... 533 000 Schock
Schweinefleisch 2141 t Schveineﬁeisch 809 &
Folgende Preise wurden notiert fiir: .
C Am 16. 9 Gegeniiber Anf. Sept.
Butter ........ 425 6re je kg Butter ........ 480 ore je kg
Eier........ 240 , , , - Eier .......... 330 5, 5 »

Schweinefleisch 270 Schweinefleisch 280, ,

_ Fiir die n#ichsten Monate erwartet man eher ein leichtes
Anziehen der Preise, nach JahresschluB dagegen erneutes Ab-
flauen mit Riicksicht auf den dann einsegenden stdrkeren
Export der englischen Dominions.

Hand in Hand mit dem Sinken der Lebensm1ttelprelse ging
im Lande auch ein Ruckgang des Prelsrﬂdex der im

" -n n

_ Laufe des August um 30 Einheiten auf 224- fiel.

Hat die Landwirtschaft somit bisher kaum Veranlassung
gehabt, zu klagen, so werden die Hilferufe der Industrie
immer verzweifelter. Die Konkurrenz der Miftel-
michte, die jedes dénische Gebot unterbieten konnen, macht
der iiberkapitalisierten und daher mit groBen Spesén arbei-
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tenden Industrie des Landes den Garaus, und diese sieht
die einzige Rettung in ,,Antidumping“-Zollen nach eng-
lischem und amerikanischem Muster. Von seiten der aus der
Bauernlinken hervorgegangenen Regierung findet sie
keine Gegenliebe, da der unbehinderte Absat der land-
wirtschaftlichen Produkte fiir sie Evangelium sein muf, und
Schufzolle, um wirklich Erfolg zu haben, derartig hoch ge-
griffen werden miiBten, daB mit Zollrepressalien von den be-
troffenen Léndern zu rechnen wére. Hochst iiberfliissig war es
allerdings, daB der Landwirtschaftsminister in &ffentlichen Re-
den die Industrie des Landes geradezu verhohnte und zur Ver-
-schirfung des an und fiir sich schon geféhrlichen Gegensates
zwischen Stadt und Land beitrug. Der Handelsminister er-
kldrte den ,,Schufzdllnern“ bei passender Gelegenheit, daf die
Industrie sich selbst helfen und durch Herabsefung der Un-
kosten und gesteigerte Arbeitsintensitdt ihre Konkurrenzkraft
wiedergewinnen miiite. Allméhlich fingt jedoch auch die Re-
gierung an, bedenklich zu werden, denn die immer mehr um
sich greifende Arbeitslosigkeit — von etwa 60000 Ar--

beitslosen kommen 54 000 auf die Industrie — stellt Anforde- -

rungen an die Staatskasse, die unertréiglich werden. Dem von
den Industriekreisen ausgearbeiteten Memorandum iiber die
derzeitige Lage scheint man nun doch grofiere Beachtung zu
schenken, als dies urspriinglich geschah, und der Minister-
prisident Neergaard hat in einer verstiindigen Rede kiirzlich
der Notlage der Indusirie Rechnung getragen und MaB-
nahmen zur Forderung des Exportes in Aus-
sicht gestellt. Solche MaBnahmen sefjen eine innere Ge-
sundung der Industrie und bessere Absamoéglichkeiten im
Mutterlande voraus, und zur Elnfuhrung von Schuzollen oder
&hnlichem ist es dann nur noch ein Schritt.

Im iibrigen hatte die" Rede des Ministerprisidenten das
Gute, daB die auf beiden Seiten erhisten Kopie sich etwas ah-
kiihlten und man auch von industrieller Seite mit etwas mehr
Vertrauen den Maflnahmen der Regierung entgegensieht. Von
deren Einsicht und Geschicklichkeit diirfte es abhéngen, ob die
néchsten Monate ruhig verlaufen oder ob unangenehme Uber-
raschungen innerpolitischer Art bevorstehen. So oder so, auch
Dénemark hat einen schwarzen Winter vor sich.

- G. M. Fritze, Stockholm

“Norwegen

Betrachtungen zur Zahlungs~- und Handelsbilanz — Die sinkende Wiahrung
als Stimulus fiir Ausfuhr und Schiffahrt — WachsendesInteresse fiir Obli-

gationen — Stand der Reichsbpank und Privatbanken
Alkoholverbot und handelspolxtlsche Differenzen mit

der Industrie

Schwierige Lage

 Frankreich, Spanien und Portugal — Handels abkommen mit Sowjetrufiland

" Ein hervorragender norwegischer Finanzmann, Bankchef
Sandberg, gab kiirzlich in einem Vortrag eine Ubersicht iiber
die finanzielle Lage Norwegens.

Er hob hervor, daB die Staatsausgaben vor Krlegsausbruch
jahrlich etwa 166, laut Budget 1919/1920 dagegen 803 Mill. Kr
ausgemacht hitten. Der Krieg hiitte dem Lande Extraverdienste
von 2146 Mill. gebracht,. die fiir Teuerungszulagen, Neuanlagen,
Einkdufe usw. verbraucht seien. Die Gesamteinnahmen des
Landes héitten in dem Zeitabschnitt 1914—21 15,2 Milliarden Kr
betragen, die jedoch zum allergroften Teile auigebraucht sein
diirften. So ergébe sich z. B. fiir 100 Aktiengesellschaiten seit
1918 ein Kursverlust an der Borse von 2 Milliarden Kr. Die
Gesamteinfuhr seit 1914 bis 1. 7. 1921 -wiirde auf 11,4 Milli-
arden Kr, die Ausfuhr auf 5,76 Milliarden geschiitt, mithin
ein Debet in der Handelshilanz von 5,7 Milliarden. Rechne
man fiir die gleichen Jahre einen Gewinn aus Frachten von
4690 Mill, so verbliebe immer noch ein Nettodef1z1t von etwa
einer Mﬂharde

Noch ungunstiger wiirde die Rechnung, wenn man die lety-

"ten 2% Jahre, also von Anfang 1919 ‘ab, fiir sich betrachte.
Nach Beriicksichtigung der Frachteinkiinfte ergibe sich fiir
diesen Zeitraum ein Defizit von 1700000000 Kr im AuBen-
handel. - Die - Staatsschulden seien von 357 auf 970 Mill. ge-
stiegen’ und die - Kommunalverpflichtungen mit- mindestens
400 Mill. Kr. Die Stellung der. Banken sei ‘angestrengt, die aus:
geliechenen Gelder iiberstiegen die Emlagen am 81, 7. d. J. mit
615 Mill. Kr. ‘

" Die Schulden Norwegens an das Ausland wiirden auf
640 Mill. Kr taxiert, worin jedoch. stédtische Anleihen und die
Verpflichtungen der Hypothekenbanken nicht mit eingerechnet
seien. Der Staat allein hétte an Zinsen jdhrlich etwa 800 000 £
aufzubringen. _ '

Kurz gesagt, die Lage des Landes sei kritischer als je und
AnlaB zu ernsten Befiirchtungen vprhanden.

+ Bei dieser Gelegenheit seien hier die A uB enhandels-
ziffern Norwegens fiir das laufende Jahr festgelegt. Es wer-

den fiir das erste Halbjahr ausgewiesen ein Import von
645: und ein Export von 309 Mill: Kr (1920: 1337 Import,
552 Export); Der Einfuhriibersch uB ist somit seit dem
Vorjahre von 785 auf 336 Mill, zuriickgegangen. Die geringsten
AuBenhandelsziffern weist ‘der Mai aut mit 73 Mill. Einfuhr
und der licherlich geringen Summe von 25 Mill. Ausfuhr. Seit

“diesem Monat fangen die Ziffern an zu steigen und im Juli

betrug die Einfuhr 134 die Ausfuhr 61, mithin das Defizit
73 Mill. Kr.

Derartig ungiinstige AuBlenhandelsziffern durften es auf den
ersten Blick verwunderlich erscheinen lassen, daB das Land
seine Finanzen iiberhaupt in Ordnung halten kann. Die klai-

- fende Liicke soll durch die Einkiinfte aus seiner hochent-

wickelten Schiffahrt ausgefiillt werden, und in guten
Jahren diirfte dieses auch geschehen sein. So betrugen im
Jahre 1920, mit seiner Hausse auf dem Frachtenmarkt wihrend
der ersten Hilfte, die Netto-Frachteinkiinite 1280 und {iber-
stiegen die des Rekordjahres 1917 noch mit 173 Mill. Kr. 1921
trat dann der Umschwung auf dem Frachtenmarkt
deutlich in Erscheinung, und nach inoffizieller Schifjung diirf-
ten die Bruttoeinnahmen im ersten halben Jahre 240 Mill.
kaum iibersteigen. Was dieser Riickgang fiir ein Land, das
mehr als jedes andere auf seine Schiffahrt angewiesen ist, zu
bedeuten hat, 188t sich leicht ausmalen, kommt doch auf jeden

“Bewohner des Landes ungeffihr eine Tonne Frachtraum.

Die Gesamt-Handelstonnage Norwegens wurde
am 1. 8. auf 3841 Schiffe mit 2504228 Tonnen beziffert und
diirfte nach Fertigstellung der Neubauten am Ende des Jahres
2600 000 Tonnen erreichen, womit die Zahl des Jahres 1916,
also die Zeit vor dem Einsefen des unbeschriinkten U-Boot-
krieges wieder erreicht ist.

Kein Wunder, daB die norwegische Wahrung eine
riickldufige Tendenz aufweist. Eine Stockung.in der -
Abwirtsbewegung war vor kurzem zu bemerken, hervorge-
rufen durch den nach langen Verhandlungen zum AbschluBl ge-

" langten Verkauf des letjalirigen Walfischtrans an England,



WIRTSCHAFTSDIENST - NR. 40/41 VOM 19. OKTOBER

1091 - L

BAT

der ca. 1200000 £ eingebracht haben diirife, sowie durch eine
Einzahlung deutscherseits auf alte Verpflichtungen in Hihe von
30 Mill. Kr. Nachdem der Kurs so eine Zeitlang leidlich stabil
gewesen war (Auszahlung London wurde in Christiania am
1.8, 28,10, am 1. 9. 27,80 notiert), scheint die Wihrung nun-
mehr jhre Widerstandskraft eingebiift zu haben; das Pfund-
Sterling diirite heute, am 27. 9., in Christiania zu iiber 30-ge-
handelt werden. Mitgewirkt bei dieser Baisse diirften die am
110, fdlligen Zinsverpilichtungen an das Ausland in Hohe
von etwa 1 Mill. § haben.

Man darf wohl vorausse’cjen daB die Valuta als Regulator
fiir den AuBenhandel dienen wwird, die Einfuhr iiberfliissiger
Luxusartikel beschrinken und durch die giinstigeren Konkur-
renzmdglichkeiten als Stimulus auf die Ausfuhr vor-
teilhaft einwirken wird.” Auch den Schiffahrtskreisen
kann das Fallen.der norwegischen Kr zurzeit niur willkommen
sein,  vermindert sich.doch entsprechend ein Hauptausgabe-
posten in ihrem Etat, die Lohne. Auch der Ruckgang der auf-
gelegten Tonnage in den lefjten Monaten:

Schiffe Tonnen Gesamtfonhage
Maximum im Juni... 515 1369 915 403 %
» < duliLl 497 - 13813537 38,6 ,
s =~ » Aungust. 338 922 648 271 ,

_deutet darauf hin, daB die Moglichkeiten fiir die norwegische
Schiffabrt in dem derzeit duBerst scharien infernationalen Xon-
kurrenzkampf sich bessern.

Eine Angelegenheit, die fiir dle norwegischen Reeder von

groBer Bedeutung ist, sei hier noch kurz erwihnt. Im Kriege
hatte der U. 8. Shipping Board die norwegische, in den

" amerikanischen Hifen liegende Tonnage beschlagnahmt und-

auch die in den Vereinigten Staaten in Auftrag gegebenen Neu-
bauten libernommen. Die norwegischen Forderungen
hiergegen, requisitions claims, sind erst zum Teil abgewickelt
und betragen wohl noch - iiber 20000000 $. Eine giitliche
Einigung war, solange die Reeder privat ihre Sache verfechten
muBten, nicht zu erzielen, und erst, nachdem der norwegische
Staat auf heftiges Dréingen der Beteiligten hin sich der Sache
angenommen hat, sind die Verhandlungen in FluB gekommen.
Augenblicklich ist die Lage die, da8 die Angelegenheit einem
internationalen Schiedsgericht unierbreitet und
die ganze Streltfrage spitestens innerhalb acht Monaten ent-
* schieden sein soll.

Innerhalb des Landes sind im Laufe der leiten Monate
von staatlicher und. privater Seite Obligationsanleihen
aufgelegt -und mit leidlichem Erfolg untergebracht.  Staats-
obligationen gingen zu 6 %, Kommunalanleihen zu 6% %,
wihrend erstklassige Industneobhgatlonen noch immer 7 -%
bedingten, und selbst zu diesem hohen Sak war es kaum mog-
lich, das nétige Kapital zusammenzubringen.

Die Siellung der norwegischen Staa»sbank ist
verhiltnismiBig nicht ungiinstig, der Notenumlau$ betrug
am 30. 7. 4284 Mill, am 31. 8. 421, am 15. 9. 407,6, also immer-
hin 55 Mill. Kr weniger als am entsprechenden Tage des Vor-
jahres. Die Stellung der Privatbanken ist dagegen recht
angestrengt und der UberschuB der ausgeliehenen Gelder be-
trug, wie bereits anfangs erwéhnt, am 31. 7. 615 Mill., eine
Steigerung seit Eunde Juni um 35 Mill.. Kr. Die Stellung
mancher kleineren Provinzbaniken ist mit Riicksicht auf - die
Verhéltnisse derzeit recht kritisch und nur dem Eingreifen
der Staatsbank und der GroBbanken in Christiania und Ber-
gen, die es verstanden haben, in den giinstigen KrlegSJahren

. -ihr Kapital zu erhohen und ausreichende Reserven anzusam-

meln, ist es zu danken, dafB} Bankzusammenbriiche in groferer

. Zahl bisher vermieden werden -konnten. Wohl mit Riicksicht

-auf die groBen Anspriiche, die an die GroSbanken. gestellt wer-
“den, macht sich nunmehr auch in Norwegen eine Konzen-
trationshewegung unter ihnen bemerkbar, so hat Andresens
Bank ' kiirzlich - Bergéns . Kreditbank - und ' nunmehr auch A/S
Norsk Investment iibernommen. ‘Zur Finanzierung dleser Fu-
sipnen diirfte eine Neuemission bevorstehen.

DaB unter solchen Umstéinden die. Industrie des Landes
schwere - Zeiten durchmacht, ist wohl selbstverstéindlich. - Die
Fisen- und Metallveredlungsindustrie -ist
durch das ,Valutadumping® der Mittelméchte
am-Rande ihrer Kréfte und die 35000 in-ihr beschaftigten
Arbeiter diirften zum' groBen Teil wohl bald arbeitslos sein.
Die Aussichten fiir diese Industrie sind schon deshalb sehr

. gering, weil die Rohstoffe zum groBen Teil aus dem Ausland

bezogen werden miissen. Auch imi Bergwerksbetrieb
ist die Krise akut, von 8000 Arbeitern, die vor dem Kriege
beschéftigt wurden, sind 7000 arbeitslos. Efwas besser ist es
mit der Industrie, die die Produkie des Landes verwertet, be-
stellt: So lauten die Berichte der Fischkonserven- und

~der Lebertranindustrien verhdltnisméBig ginstig

und auch die Exportzitfern der Holz- und Papierindu-
strie steigen in den lesten Monaten.

~ Auf dem Gebiete der AuBenhandelspohtlk hat
Norwggen zurzeit  Schwierigkeiten. Friiher .ein guter Kunde
der w ein exportierenden Lénder Frankreich, Spanien und Por--
tugal, - ist Norwegen nunmehr nach erfolgter , Trocken-
lTegung*“, die durch Volksabstimmung beschlossen wurde, ein
- verlorenes Absafjgebiet fiir Starkweine.” Nach langen Unter-
handlungen ist es gelungen, mit Frankreich zu einer Ver-
stindigung zu kommen, wobei Norwegen das Opfer bringen
mufite, seine Luxusimportverbote aufzuheben. Von
groflerer Bedeutung ist diese Freigabe mit Riicksicht aut die
geringe Kaufkraft des Landes im iibrigen nicht. Um so un-
giinstiger stehen die Verhandlungen mit Spanienund Por-
tugal, besonders mit lefterem Lande ist der Zollkrieg voll
im Gange. Die ErhShung der Zollsdfe auf beiden Seiten auf
das Fiintfache ist ein guter Vorgeschmack. Wie verlautet,
sollen auch die Abgaben fiir die norwegische Schiffahrt in por-

. tugiesischen Héfen enorm erhtht werden, womit Norwegen auf

das empfindlichste getroffen werden wiirds.- Die Verhandlungen
sind jedoch nicht abgebrochen, so daB eine Einigung vielleicht
noch- moglich ist.

"Dem Beispiel Englands folgend, hat auch Norwegen Han-
delsverbindungen mit SowgetruBland eingeleitet und das
von RuBland in den lekten Tagen ratifizierte Handelsab--
kommen diirfte auch im norwegischen Konstitutionsaus-
schuB unbehindert durchgehen. Das Abkommen rdumt den’
Handelsvertretern beider Miehte gleiche diplomatische Rechte
ein, so daB es eigentlich iiber den Rahmen eines reinen Handels-
abkommens - hinausgeht. Insofern ist Norwegen -ungiinstiger
gestellt, als es in RuBland nur mit den Sowjetbehorden Ge-
“schiifte abschliefen kann, wilhrend RuBland derartigen Be-
schrinkungen in Norwegen . nicht unterworfen ist. Die alten
norwegischen Forderungen an- RufBland werden durch dieses
Abkommen nicht préjudiziert, und ein- scharfer Protest aus
Bank- und Indusfriekreisen ist daher auch nicht ausgeblieben,
da "diese Forderungen nunmehr -als verloren angesehen wer-

den miissen. G M. Fritze, Stockholm
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RuBIand

i AuBenpolltlsche ersen—Konsequenzen desrussisch-englischen
Konflikts — Aussichten auf Freigabe des AuBBenhandels — Gefdahr-
dung desdeutsch-russischen Handels durchrussische Ubergriffe

Die aulenpolitische Lage der Sowjetrepublik hat
sich in der leften Zeit auBerordentlich verschlechtert, von allen
Seiten drohen neue Gefahren, Verwicklungen, ja vielleicht
sogar Kriege. In Moskau sieht man den Lauf der Dinge (in ver-

.groberter und vereinfachender Weise dargestellt) etwa so: die
Hungerkatastrophe héitte in fiihrenden kapitalistischen Kreisen
Frankreichs die Hoffnung gendhrt, den Zusammenbruch
der Sowjetherrschaft demnéchst erwarten zu diirfen; um diesen
zu beschleunigen, hette man nun Polen und Rumiénien
aut Rufland. Die Ernennung Noulens zum Vorsitenden des
Hilfskomitees bedeute tatsdchlich nichts anderes wie die Griin-
dung eines antibolschewistischen Generalstabes. Die alte In-
terventionspolitik sei also wieder aufgelebt, was auch
daraus ersichtlich sei, da von Bessarabien aus die Todfeinde
des - Sowjetstaates, der Ukrainer Petljura und der Russe Sa-
winkow, mit jhren Banden in- SiidruBland eingefallen seien.
Das proletarische Volk Rufilands werde sich jedoch zu wehren
wissen, und die roten Armeen seien begierig, die Rinke des

Kapitals zu zerschmettern. Kriegspropaganda ertont also wieder -

im -Osten und Trobkis Politik findet wiederum, wie so oft
schon, eine indirekte Unterstiijung ‘durch den Interventions-
wahn franzdsischer Satrapen. Es ist das alte Lied: sobald die
Sowjetregierung einmal wirklich in Not gerdt, tatsdchlich er-
schlafft und erzittert, kommt ihr von aufBlen neue Hilfe durch
die Ungeschicklichkeif ihrer Feinde. Die radikalen Elemente
der Armee und des Terrors haben nun gliicklich ihren Vorwand
und die Moglichkeit, im eigenen Lande wie im Auslande Lirm
zu schlagen und zum Schute des geféihrdeten Kommunismus,
der Revolution usw. aufzurufen. Gewi muSte die Radikali-
sietung des politischen Kurses in RuBland manche Be-
fiirchtungen wachrufen; diese Reaktion dagegen ist ohne
Zweifel die torichtste, denn sie ist ein Spiel mit dem Feuer. Der
radikale politische Bolschewismus_ bedarf nach wie vor der
Kriege und machte stets noch aus ihnen sein Geschift. So
diirfte es auch diesmal kommen, wenn nicht gliicklicherweise
der Winter vor der Tiir stiinde, der einen Feldzug, Interven-
tionen usw. sogut wie unméglich macht: Die aggressiven Ab-
sichten der Interventlonlsten diirften daher wohl nicht allzuweit
gedeihen.

Um so grofler smd die Aussichten, die sich der Wieder-
belebung der bolschewistischen Propaganda

und ‘der Weltrevelutionshee bieten. Man unterschite diesen -
Hauptfaktor sowjetistischer Auflenpolitik nicht: die dlplomatlsch- -

demagogische Regie der Kommissare ist den Politikern der biir-
gerlichen Welt ohne Zweifel iiberlegen.
Mittelasien-erneut zu spiiren bekam. Die bolschewistische
Agitation, verstiirkt durch geschickte Verteilung der lefjten
Rubelbesténde. und einen planméBigen Anschauungsunterricht
im . Terrorismus hat in Afghanistan, Persien, Chiwa ‘und
Buchara ansehnliche Fortschritte gemacht und sich n#her an
die Grenzen Indiens herangeschoben. In der nichsten Zeit
steht ein neuer KongreB der revolutioniiren Mohammedaner
bevor, der die Arbeit von Baku fortseen soll und als Gegen-
stlick zur Washingtoner Konferenz gedacht ist. Da zudem noch
das Biindnis der Bolschewisten den Tiirken Erfolg gebracht und
ihnen nicht unwesentlich dazu verholfen hat, die Griechen zu-
riickzuschlagen, so kann man wohl die Sorgen der Englénder
und die Zufriedenheit der Sowjetleute verstehen. In Mittel-
asien gehen Dinge vor sich, deren welthistorische Bedeutung

"den Abschlufl einzelner konkreter Geschéfte zu fiihren.

Wie England dies in -

schon heute.crkennbar zu werden beginnt: Rufilands Einflu
ist groBer als zu den Glanzzeiten des Zarismus, da-damals
jeder weiteren Ausbreitung russischer Macht der uniiberbriigk-
bare Gegensaty zum osmanischen Reiche enigegenstand. Die
Fehler der Entente, die im Vertrage von Sévres ihren stirk-
sten Ausdruck fanden, verhalfen den Bolschewisten zum Biind-
nis mit den Erbfeinden vieler Jahrhunderte: nun ist die Kugel
ins Rollen gekommen, die Lord Curzon mit seinen Noten nur
schwerlich authalten diirfte. Es sei denn, man entschldsse sich
in London zum Abbruch aller Beziehungen mit RuBland und
zu einer neuen Blockade qovv]etruﬁlands Denn der Abbruch
der diplomatischen und Handelsbeziehungen allein trifft heute
die Herren des Kreml nicht allzuschwer. Es ist seit langem
kein Geheimnis mehr, wie stark die Enttduschung in beiden
Liindern iiber den geringen Umfang des englisch-
russischen Handels ist. Da erst kiirzlich die Verhand-

‘lungen iiber eine neue russische Anleihe resuitatlos verlicfen,

so wendet sich das Interesse des Kommissariats fiir Auflen-
handel nicht wie bisher in erster Linie England, sondern Ame-
rika, Skandinavien, Holland, Italien,  den Balkanstaaten
und vor allem Deutschland zu. Xrassin hat dies aus-
driicklich in Moskau erklért und. bei seinem
jiingsten Aufenthalt in Berlin .- sich nachdriicklichst be-
miiht, fiir seine Pline das Interesse deutscher Grofunter-
nehmer hervorzurufen.. Da in RuBland ein Exportfonds nicht
mehr vorhanden, der Goldfonds erschopit ist und die Konzes-
sionspléne sich nicht von heute auf morgen realisieren lassen,
-s0 steht die Kreditirage aut dem ersten Plane. Der Sowjet-
regierung groflere Staatskredite einzuriiumen, kommt vorldu-
fig vermutlich wohl Gberhaupt nicht in Frage. Die m. E. ein-
zige - MOglichkeit der Auinahme von Handelsbeziehungen mit
Rufiland, der Annahme von Industriebestellungen, der Licie-

" rung von Nahrungsmitieln usw. reduziert sich daher auf dic Ge-

wihrung beschrinkterer, befristeter Kredite, die als Vorschiisse
zur Bezahlung der zu liefernden Waren auvfzufassen wiren.
Diese Kredite konnten jedoch schwerlich der Sowjetregierung,
sondern wohl nur den Staditverwaltungen, Kommunen, land-
wirtschaftlichen -~ Genossenschaftsverbinden, Konsumvereinen,
industriellen Gewerkschaften und ° Privatiirmen eingeriumt
werden. Es wiren also rein praktische Verhandlungen mit
kompetenten Personlichkeiten der russischen Wirtschaft iiber
Mit
den Vertretern des Kommissariates fiir AuBenhandel allein
lassen sich solche Abmachungen nicht {reifen, denn die Sow-
jetregierung besifit in RuBland selbst gar nicht mehr den Ein-
flu und die Kompetenzen, iiber den freigewordenen Handel-
und die der privaten Initiative und Bewirtschaftung itberlas-
senen Produktivkréfte zn verfiigen. Kann doch die Sowjet-
regierung nicht einmal die Naturalsteuer im geplanten Um-
fange eintreiben. Sie wird sich also dazu_ entschliefen miissen,
das de facto unhaltbare AuBenhandelsmonopol auf-
zuheben oder es in praxi so einzuschréinken, wie die Lage der
Dinge dies verlangt Das AuBenhandelsmonopol hatte das Vor-
handensein eines Goldvorrates und eines Expor‘fOnds zur Vor-
aussejung — seit diese nicht mehr vorhanden sind, ist es
widersinnig. Verhandlungen iiber Geschifte dieser Art zum
Zwecke der Ermoglichung eines Austauschhandels sesen weit-
gehende Kenntnis der russischen Verhiltnisse, ein e‘ngehendes
- Studium der gegenwiirtigen wirtschaftlichen Methoden sowie
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von Land und Leuten voraus. Man wird dabei zuriickzugreifen
heben auf mancherlei Handelsbeziehungen aus der Friedenszeit,
in besonderem Mafe also gerade die Elemente beriicksichtigen,
mit denen man es {riiher zu tun hatte. Das
Geschéft verlangt somit Vorausseungen und Eigenschaffen,
die bei der englischen Geschiiftswelt nicht ohne weiteres 'ge\-
geben sind, fiir Deutschland jedoch in erhohtem MafBe zutreffen.
Deutsche Unternehmer und deutsche Organisationen kennen
RuBland tatsiichlich am besten und stehen den ungeheueren
Aufgaben, an die wohl demniéichst schon herangetreten werden
kann, nicht so fremd und unvorbereitet gegeniiber wie Eng-
lénder, Franzosen und Amerikener. Kein geringerer wie J. M.
Keynes hat dies bezeugt und bewiesen, wie sehr.es im In-
teresse Englands — und der Welt — liegt, ,den Tag zu be-

°chleun1gen wo deutsche Agenten und Organisatorén in der-

Lage sein werden, in jedem russischen Dorf die gewshnlichen
wirtschaftlichen Antriebe wieder in Titigkeit zu sefen”. Gibt
die russische Regierung, wie dies in den ,Iswestija“ bereits
gefordert wurde, den AuBenhandel frei, dann ist es nicht weit
mehr zu diesem Tage, wo die Deutschen erst mal ins russische
Land fahren kinnten, um die Arhéit zu beginnen.

Allerdings unter einer sehr wesentlichen, ja entscheidenden
Voraussehung: die russische Regierung muB endlich einmal
aufhoren, terroristische Mafnahmen
gen, die jede Anbahnung von Handelsbeziehungen unméglieh
machen. Wenn die derzeit in- Moskau regierende Partei dic
Angehbrigen anderer russischer Parteien tyrannisiert und dem
cigenen Volke gegeniiber nicht anders als mit Todesstrafen
auskommen zu Kbnnen glaubt, so ist dies immerhin eine ge-
wissermaBen innere Angelegenheit der Russen. Dal man es

*
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russische

zur Anwendung zu brin-’

mit einer Regierung zu tun hat, fiir die. unsere Begriffe der
Zivilisation nicht weiter von Bedeutung sind, ist ja hinldnglich
genug bekannt. Unerhort jedoch ist es, wenn die ,AuBer-
ordentliche Kommission zur Bekimpiung der Gegenrevolution®
ihre Methoden gegen deutsche Kaufleute in Anwendung bringt,
die aut Grund des deutsch-russischen Handelsabkommens it
Genehmigung der Sowjetregierung zu Handelszwecken nach
Moskau reisen. Herr Wagn et vom Europa-Asien Industrie-
und Handelshaus in Miinchen ist- dieser Tage in Moskau
verhaitet worden., Wie die vorziiglich unterrichtete und-
zuverldssige ,Ost-Expre8“-Korrespondenz erfdhrt, soll "Herr
Wagner aus Sowjetrufland ausgewiesen werden.
Dieser deutsche Kaufmann hatte aus Moskau einen vollkommen
sachlichen Bericht an das ,Berl. Tgbl.“ (Nr. 450 vom 24, 9.) ge-
langen lassen, in dem er ‘den Abbau des Kommunismus daz-
zustellen versuchte. Fiir diesen Bericht, in dem es heifit, die
Regierung weiche der Not und dem Willen zum Regieren, wenn
sic nun zu den Gesefen kapitalistischer Wirtschaftstiihrung
zuriickkehre — soll Herr Wagner nun wohl biifen. Zieht man
in Betracht, was:sich die sowjet-brussischen Vertretungen bei
uns an Einmischung in unsere inneren Angelegenheiten her-
ausnehmen — man vergleiche die Angahen der ,Deut. Allg.
Ztg.“ Nr. 450 vom 25. 9. Uber die Organisation der bolsche-
wistischen Propaganda in Europa — so fehlen einem die Worte
tiir diese AnmaBungen. Ganz abgesehen jedoch von der poli-

* tischen Bedeuntung dieser Angelegenheit scheint es erforder-.

lich, von kompetenter Seite aus den Kommissaren mit aller
Deutlichkeit klar zu machen, daf die Pflege geregelter Handels-

. beziehungen durch derartige MaBnahmen russischer BehOrden

unméglich gemacht wird, Dr. Hons von Eckardt

Geld und Kapital

Abweichungen von der Miinzparititin:

Amsterd., Ziirich Kopenh, Stockh. Ngw York
27.9. 2.9, 2.9, 27.9. 27. 9.
Reichsmark..... —9570 —06,11 —o482 —9561 —9651
Dt. &sterr. Krone —99,64. —99,60 — — —
Franzoe. Frank,. —5381 —58,75 —u4,10 —5486 —63,11
Pfond Sterling.. — 4,13 —16,60 +1553 ,— 7,21 —24,08
Dollar:......... +24,80 411,97 +50, 89 42091 —
Londoner Notierungen iiberseeischer Kurse
- 1 10 8. 10,
Alexandrien.................... 975 4 97z d
Bombay/Kealkutta. .. .. 1s 5% d—1s55d 1s 51 d—1s 53 d
_Hongkong ....... .. 28113-3s 0‘; d 2s103d—-2s 115 d
- 8changhai .......... 3s11d—4s 32d 4s0d—us 1gd
. Singapore ......... 28 315 d—28 U3 A4 28 313d—2s 4, d
"Yokohama ...... ... 28 63 d—28 615 d 25 6d—2s8 65 d
Montevideo T.7T. ........ 433 d—Aa4g 4 43‘ d—aai d
" Rio de Janeiro ..........0vu.en. 8is d 8% 7 d
Buenos Aires T.T......... y73d—47: d 163 d— 47q d
Valparaiso 90T, ..........«.0 v 5% d

, 71'56 d

Lo,
o

Die Notenb‘a’lnken im September
Deutsche Reichsbank

(in 1000 4t) Reichs- u. Noten

Metallbestand ~davon Gold ~ Darlehns. - anderer
7.9.21.... 1040430 . 1023708 3119 006 6077
- 15,9, 21.... 1040356 1023 707 2 505 156 - 6769
23.90. 21.... 1040920 1023 705 3 626 159 8698
30. 9, 21.... 1039768 1023704 3128 791 2618

Monatl. Durchschnitt - -

Sept. 1921 .. 1040368 1023706 3094778 6040
— 49843 -— 50883 - — 415 729 + 1629

gsgen Vormonat. .
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Wechsel Diskont. Schatz- Lombard- Effekten- i , :
u Se;xescis lasnv(\)/relitsurfg?nz Doar?le;ren Bgstfgd Sgrlﬁggae Bank V.O n F rankreich
7.9.21... 063060 805029096 19182 256421 5950878 (in Mill. {r)
15. 9. 21... 1035592 87040196 19950 259358 5735603 - . Gold . Gold Silber  Auslands-
23.9, 21... 982001 82613929 48616 257198 6284357 8. 9, 21 in d%%lézsse im féxilgamde 077 Gutéx;_lzaen
30. 9. 21... 1142218 98422137 3289 277977 5994777 150 91 3874 - 1048 977 697
Monat!. Durchschnitt ) 22‘ 9' o1 [Tl ‘3574 1948 977 622
Sept. 1921.. 1030720 8714481% 42759 262738 5991 404 90, 9. 01 Ll 3575 1948 977 699
gegen Vormonat. . — 14059 + 8848856 + 32463 —6475 — 210355 s AL e e -
Noten- Depositen Sonstige  Umlauf der ™ Weeheel Lombarde Kresite
umlauf Reichu.Staat  Privat Passiva Kalxr’sirefs?ce}?esi.ne 8.9 21. 2330 71 2212 25 300
7.9.21 80727526 2875381 6642498 1311311 77928 Mill. 2> & 21 2a08 g 2201 25100
15, 9. 21 81469690 3690252 10625903 1557722 7721,8 29, 9. 91. 2460 69 : 9175 95 100
23. 9. 21 82178940 3590159 6972994 1818372 7601,2 , : : 6 &
30. 9. 21 86384286 4618 087 15362208 3345581 7609,6 - Kredite an Noten- Staats- Privat-
Monatl. Durchschnitt 8. 9, 91 Ve&%‘f;’fete é’,}"l;;li gutggben gugﬁsen
Sept.1921 82690110 3693 469 9900883 2008246 7 681,3 , 5.9 91.. . 1083 37198 19 on37
gegen Vorm. + 4 613 581 + 556 255 +1 666 701+1342313 —341,3 99 9. §1 """ 14083 36 091 97 5390
Bank voz:[England 29.9,21..... 4084 37130 35 i 2474
(in 1000 £) ‘ ,
vt Regierungs- . Andere po o rivate -Bundesreservebanken der U. 8. A
Kredite Kredite umiaul o thaben - Cin Mill.
17. 9. 21..... - 128 410 74047 79 827 126 433 - 140730 Sib _‘ ,  Diskontierungen Andere
X.9.91 .... 198411 61212 79810 125208 129 548 Goldbestang  Silber- ung o Andere
21, 9. 21..... 128417 39690 85121 124407 115204 S pierg Mitgliedsbanken™
28.9.21..... 128414 33360 80492 124973 105421 9. 9,21 ...... 2 656 7 1509 45
' «  Verhiltnis von 16. 9. 21 ...... 2 685 150 1428 4
Staatl. Guthaben (f\,/l!éiszseer?fxesﬁ;\{:n) v Rbes%rlvehﬁnd 23.9.21...... 2711 152 1387 34
o a : erbindlichkeiten 30.9.21...... 2726 153 1403 39
o Pl o sles o 1o Regierings. Andere Rogerwgs: _Andere
91,0 21....0un ... 13960 929 161 73/8 Obligationen Aktiva Depositen - Depositen
n 9.9.21...... 242 65 51 1657
28,9, 21.......... 12231 . 21892 18%/s 16.9.921...... on1 55 19 18657
. 23.9.21...... 232 55 - 74 1617
Currency Notes 30.9.21...... 294 54 57 1660
Umlauf*) Golddeckung Reg erungs-Sicherh t italu. D Altni
70 21, 319 169 98 500 ogersg ,FmRuﬁ?ii'} PR Buknst Pace Roverve  (Depost . Naten)
14. 9. 21........ 318 036 28 500 281 265 - 90,9, 21.. 2518 108 20 317 66,2 %
21.9.21........ 315 912 28 500 278 968 16. 8. 21., 2492 103 20 317 67,5
28, 9. 21........ 314 382 28 500 278119 - 23.9.°21.. 2475 104 J21 317 68,7 ,
*) Einschlielich der eingezogenen, aber noch nicht vernichteten Wechsel. 30. 9. 21.. 2450 \101 21 317~ 69,0 ,
Neugrundungen und Kapltalserhohungen von A.-G. im Au'gust 1921 (Fortsetzung)
o= ¥ Bé R ’ : :,é g*
‘Namen, Ort £ == Namen, Ort. - £8 g= ‘Namen, Ort E,E_ EJ—;
Baumwollspmnerelen und .webm-l:e,e,f= Kapitalserhhungen E = Holzindustrie, Mobel- gnd Burstenfabrlken
Kapitalserhihungen Hohenzollernsche Schuhindu- B Pt f” ezg’é‘r" E‘["“g‘i)" 1500 10
Baumwollspinnerei Erlangen, strie A.-G. vorm. E. Schiele, ruyére Pfeifen- A damt g : 0
Erlangen ........o.... ... 8000 18) Stetten bei Hechingen.... 3000 100 Noraglgk flGN“rt ndustrie <00 100
J. ‘g gilemszmé I\I%ec}(:ialtlnlsche 500 100 Eduard Lingel, Schuhfabrik s00 ) . ?&21 Rléll?tei % Clgr Am(}. B
eberei ordhausen A-G, Erfurt.............. 15 .
Spinnerei ﬁ& -G, v%mGngh . ConradTack & Cie. A-G., Berl. 15000 115 Siﬁgﬁfﬁ?fﬁ&%ﬁg}:ﬁ%ﬁ 0 3700 100
Friedrich Klanser adb. 2500 %) Papier-, Pappen-, Zellulosefabriken industrie A.-G., Berlin.... 2000 110
Verschied. Sp-e:xalfabnken d, Textilmdustrxe . Neugrindungen Wiirttemberg, Mobelfabriken ,
ind ! A * i .
DeutscheWebstowerke & G- Epperlein & Eisert A-G, BL g:sggmecht & Co &G
St. Andreasberg .......... 500 100 sterburg.................. 600100  Stuttgart..... seens REEEEE
"EugenWalterA.- (}g Cord.-Web. Induswerke A.-G., Hamburg. 1500 100 Zeulenr_oder-GreléerMobel-In- )
u.-Ausriistung, M.-Gladbach -2000 100 Salulratapeten - Fabrik A.-G,, . dustrie A -G,, dreiz....... 800 100
Wiirttembergische Textil- . Lorrach ... .ooooeiiinn 500 100 Deutech %aﬁtdl:%ﬂﬁgluz{zfen -
A.-G., Stuttgart........... - 6000 100 Kapitalserhéhungen "é“ 5: 'eA _?} : I&Iilinchen n- 000 100
* Bleichereien, Firbereien - . Bremer Pappen- u. Wellpapp.- L CasteA A, - LT X
. Kapitalserhdhungen Fabrik A.-G., Bremen..... 1300 120 Linoleum -Fabrik
Firberei u. Appretur Schuster-- Koseler Cellulose- und Papier- Delmenho g&g“ﬁ{;&ggg‘gﬁ:" 7
e gombock A 0 100 P R ferenchaeh 15000 100 % vermarke, Delmenhorst. 3900 190
-------- SREREREES refispanfabrik Untersachsen- ’
Spitzen-, Tiill-, Gardinenfabriken -feld, vorm. W. Helhngen, ﬁetreldemullxlen, [ilrotfabrlken
Neugrindungen Schwarzenberg i.8..... ~ 900 100 AP 6(aptffa ’eah‘fva';gég;" .
Carl Nottrott A.-G., Auerbach 2000 100 Thodesche Papierfabrik A.-G., r"ﬁg’ Qm}; -(}m(} binn. 2000 100
Tuil G, unjgl Gardinenweberei ¢ oy S Hainsberg .....cooovvanns . 2700 115 Klﬁl‘;tmel?l‘ﬁee}iml\ % (‘;-rm éo a v
BUER . .o vvervove s 2500 *) Lederindustrie rahmstein ... o il . 600 105
BekleidungSi.t’lvdeuusg:‘e’,ldl“‘l‘l'll?énSchuhwaren Neugrindungen ‘Wurzener Kunstmuhlenwerke
Kirschner & Cie. A. G., Miinch. 2500 100 BuxtehuderLederfabnk vorm, und I}lscmtfabmken, vorm. 9000 150
Romeo, Schuh-A.-G., Miinchen 5000 100 0.A.Winter A:G., Ha.mbu"g 9000 100 F. Krietsch, Wurzen ......

: 18) 2500000 W, zu 145 b,
$1) 13 Mill. M. zu 130 95,

5500000 # zu 100 9%.
2500000 M. zu 100 %.- V = Vorzugsaktien.

19) 2400000 M. zu 11% 9», 100000 H Vo zu 100 %.

20) 2 Mill. #. zu 120 %, 500000 . zu 100 .
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"22) 1800000 4 zu 135 ¢b, 1500000 M.V zu 100 %.

2) 340000 M. zu 105 05, 160000 K. V zu 125 %.
150 9, 1 Mill, 4 zu 100 9% 1% Mill. M. V zu 100 6.

2) 1200000 M. zu 158 96, 300000 .M, V zu 100 95, #) 2

26) 830 000 . zu 125 %, 150000 M. zu 100 g5, - 27) 2 Mill, M. zu 118 ¢b, 1 Mill Jm V.zu 160 9.

- 551
. =5 2R =5 L% = __.;.*.,
Namen, Ort £8 E5 Na.men Ort s &= Namen, Ort £8 T3
Zuckerfabriken s E lag, K = “; ' Kapitalserhshangen s =
Neugriindungen . Graphlsches G-’&Yfg-’sn‘?iirn:%n unstgewerbe BadischeAssecuranz-Ges. A-G. 2000 1921
Dessauner Werke fir Zucker u. . A.-G. fir Kunstgewerbe und - -Colonia, Kélnische Feuer und
Chem.Indusir. A.-G. Dessau 25000 100 kiinstlerische Restaurierun- o " Kélnische Unfall-Versiche- . i
P.Schwengers Sohne, A.-G. fiir ~ gen, Miinchen............ 1000 100  rungs A.G., Kéln...... .. 2000 100
Zuckerfabrikat., Uerdingen 10000 100 Deutsche Verl-A.-G., Leipzig 800 100 - Heinrich Friinkel, A.-G. f. Ver- '
. Kapitalserhihungen . Richard Jahr, Trockenplatten- . sicherungs-Vermittl, Berlin = 2000 100
Aktienzuckerfabr. Alleringers- ... fabrik, Dresden.... .. ... 2400 10Q Iduna, Feuer-, Unfall, Haft
leben, Erxleben.......... 4500150 Musarion-VerlagA.-G., Miinch.’ 1000 2) - pflicht- und Riickversiche-
AktienzuckerfabrikBennigsen,  Orbis, Film-A.-G., Miinchen. 5000 100  rungs-A.G., Halle........ " 3000 115
Bennigsen .............. .. 3300 ®)  Richard Oswald, Film.A.-G., Mitteleurop. Vers..A-G., Kéln . 3000 100
Rheinischer Aktienverein fiir * Berlin..\.eveeieernnnenes 5500 100 oo
Zuckerfabrikation, Kéln... 11000 120 Kapttalserhbhenyen Treuhand- uad quisnonsgesellschaiten
Zuckerfabrik Kalbe, Kalbe.. 1150 110 A .G, fir Deutasches Kunst- Neugr “"d“';fe"d' 7
- Bierbrauereien - " gewerbe, Betlin. .....,.... 1500.100 LendBevislons m. Tremband. = 0
Kapitalserhhungen A.-G. Oberb isch 1 _ ot Wy DEHIN. . v vn st
Aktienbraner. Feldschlofichen, . aGnstglt?rf:ﬁyhe;;S(iAf(;.r erP?engss_ ‘ ) ~ Treuhand- Bk. A.-G., Stuttgart 1000 100
Minden Ceseasee, e 500 100 verein, Konstanz........:. 75 100 Kapitalserhéhungen
BergbrauereiRiesaA.-G., Riesa * 850 120 ~ Minchener Lichtspielkunst- - Diisseldorf, Industrie-Verwal-
Bierbrauereigesellschaft vorm, - ' A-G., Miinchen. .......... - 90000 112 tungs-A-Gi, Disseldorf. . 700 100
Gebr. Lederer, Nirnberg.. 1250 110 Rotoph’ot, A.-G. fiir graphische : Verkehrsgesellschaiten
Biirgerliches Brauhaus, Herne  * 500 100 ypdustrie, Berlin.......... 1700 117 Neugrindungen 4
Gliickauf, Brauerei-A.-G., Gel- " Handelsgewerbe A.-G, fiir Frachtenkontrolle, - '
senkirchen ............... 1500 2) ,,gg;j,,gdy,,;en Frankfurt ..... i eeeeneans 1000 100
Hasseroder Bierbrauerei A.-G., Ansgar A.-G., Flensburg.. 1000 100 Kapitalserhéhungen :
Hasserode................ - 300 105  Globus, A -G. fiirWarenhandel, Osthafen GarageA.-G., Frankf, 800 100
Kulmbacher’ Rizzlbrauerei ' BErD e s oeeereenrenn.s 1000 100 Klein- und StraBenbahnen
MAhGl, Kalmbach.......... 1341 100 . Hygrverwertung A.-G., Berlin 65 100 Kapitalserhihungen
ichelsbran-Brenper A.-G., . . Industrieverwrig. A.-G., Berlin 100 100 - Grof-Casseler-Straflenb.-A.-G. 5000 V107
‘Babenhausen ............. 250 100 Kleca, A.-G., . Kolonialwaren- B ; Sees hiffahrf -
: Milzerelen . u. Lebensm. Hand., Frankft. 20000 115 e .
KapitalserhGhungen . Nahrungsmittel -Verkehrs-. ) : Neugrdndung
Séchsische Malzfabr., Dresden 750100 A-G, Berlin .o...vvrrnnn. 300 100 Deutsche Orient-Linie A.G., ,
Spritbrennereleu und PreBhefefabriken - -~ Jacob Schatzmenn & Séhne - Stettin _d ------ i 6000 100
Neugriindungen A.G., Frankfurt.......... lOOOﬁOO Stella, A.-G. fiir Ree e;-el un
A.G. A, Wolfschmldt Berlin = 1200 100 Sollors & Funk, A.-G. fiir Hy- - ‘ Eandel, Hamburg. Seea i 8000 110 .
Siiddeutsche Branntwem In- - ' potheken. und Immob1hen _ Kapitalserhéhungen
dustrie A-G., Stuttgart... 1200100 yerkehr,.................. 30 100 ~ Homburg- fmerikan. Packet-
. Weinbau, Schaumwelinfabriken Kapitalserhshungen E fahrt- A:-G., Hamburg..... 50000 V100
" Neugrindungen . Barbarina & Kilp, Otto Paeffle ] Fluf- und Binnenschitiahrt
Sehultz, Griinlack-A.-G, o AcG, Minster ........... 4000 100 . Neugrindangen
Riidesheim Cereeeraaes -3000 ) Getreide-Commission A.- G‘., Warnow - Dlenst Giistrow-. .
Schokolade-, Teigwaren-, Konserveniabriken - Bremen ..... U 4000 150 Rogoc%er Schleppschlﬁahrt 1000.100
Neugriindungen e ) ) A ftzow. . ..o e -
Schleswig. Riucherei, Fleisch- lmmoblllejsgi‘lglfgil:gggz’?rwertung Kapitalsernéhungen
u. Warstwarentb,, Schlesw1g 2000 100 - p,iserPlats-Terrain. nnd Bau- - ‘Rarlsruher Schiffahrts - A.-Gh.,
Nahx;mgsmittslmdustrie A.-G., Berlin...... U 1200 100 ‘Hirsch & Lagerhaus A.- G
eugrunaungen N P . .
Baaken Koln...oooovenviiviininns. 500 110
Gordingor Indusirie und Han- 100 Neugrindungen Viskose A.G., Bisenach. ..+ 7000 100
e g 4000 100 westfalenbank A.-G-, Bochum 500 100 . Karlsruhe ... ............. 750 100
' gpitatserfohungen ' " Bchlesische Dampfer-Comp.
- Kapitalserhéhungen C S1 P P
Kaffee- und Lebensmittel-Ver- A.G. Dresdner Immobilien- . N Berlin. Lloyd A.-G.,, Breslau - 21000 28)
friebs A-G., Berlin. ... ... 500 %) - Darlehonsbank, Dresden.. 500 100 Hotel, Gastwirtsch., Heil-, Verpflegungsanst
; NBauge\w;erbe BarmerCreditbk.A.-G.,Barmen 8000 120 - Hotel, Gas ?;laps'iu'l,s v ungl’eng gsanst. -
eugriindungen . i .
BaggesenschafthnstorfA G Ry e Llesse, 0 gap Dovtscho Hotel o Semstorion.
) Bl\gugta‘zt‘aARG; ...... Hen 2500 100 presdner Bank, Dresden.... 90000 145  A-G., Oberhof............ 268 100
- Bauindustrie-A.-G., vrmo. Hein- . - : M
oh Doter Soime Tasti o000 100 Michvelles Bask, Bachwalir 200125 somstiye et
Paul Fiebig, Tiefbau-Unter- > TUA-G. Bodenwerder 600 108 eugrundungen o
nehwung A-G., Berlin,... 1600100 oniend Bagk for Sachaen 4G, tix Tndustrio und Tand
Stabilbanwerke A G— Neu - AL G’ Dresden 3000 27) witschaft (Agll) Potsdam. . } 3000 100
miinster ... .......J . cooen ~ 2500 100 Westbank A G i“"r:':l..n‘k.f.urt‘ : 20000 1353 .
. ) Zus. 80 Neugriindung, mit 308 445 000 M.
Bayerlsche%?:]lxtx;g;:’t.g‘;hsngen K . Westfalenbank A -G, Bochum 11500 120 » 136 Kapitalserhoh. , 968360000 .,
Miinchen................. 2700 120 Hypothekenbanken - Neu investiert..... 1276 805 000 M
Held & Franke A.-G., Berlin 2800 125 Kapitalserhshungen .  Im Aucust 1920:
Kraftban, A.G. fir Hoch , Tief- Deut. (Grundoreditbk,, Gotha 45000 100 )0 roriin dungei Y it 120150 000 4.
o c;mg. E}etoxz)aélten,sfﬁhnt- %88 ig(()) _  Versicherungsgeselischaiten 123 Kapitalserhchungen , 501139000 ,,
iblin 0., uttgar Neugriindungen - : 3 T AaNORG OO0 A
Miihlenbau- u. Industrie-A. G.,, - * Rhein und Neckar, Versiche- - - Nen investiert..... 630289 000 4.
Frankfilrt ................ 16000 125 rungs-A.-G., Mannheim.. 2000 100

Fab. Landau

Mozu 125 %, 1 Mill. #. zu 100.9%°
%) 6 Mill. 4 zu

2 Mill.
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Schiffahrt und Schiffbau

Deutschland

. Hamburgs Schiffsverkehr im September. Der Seeverkehr
des Hambnrger Hafens einkommend w1e ausgehend gestaltete
51011 wie folgt:

Mit Lading Leer od in Ballast -
Zahl- R.T. net. Zahl R.T. net.

Zusammen. _ (August 1921)
Zahl R.7T.net. Zahl R.T. net.
ngekommen:

Dampfer 597 885 340 95 88528 692 973868 (649 918150)
Segler.. 120 ‘16404 136 27466 265 43870 (293 . 37070)
Zus, . 726 901744 231 115994 957 1017738 (942 955 220,

- abgegang - )
Dampfer 506 592411 178 336 339 684 958750 (634 858 9454)
Segler.. 403 52660 10 2358 413 55018 (495 .61332)
Zus... 909 655071 188 368697 1097 1013768 (1129 920296)

Auch fiir diesen Monat ist eine starke Verkehrssteigerung
dem vergangenen Monat August gegeniiber zu verzeichnen, und

‘zwar wurde zum ersten Male wieder die Millionentonnenmarke -

im einkommenden sowie im ausgehenden Verkehr iiberschritten.
Die einkommende Rédumte des Monats™ September tbertriift
die des voraufgegangenen. Monafs um 62518 R. T. net.,, die
ausgehende ym 93472 R. T. net. Der hamburgische Seever-
kehr in diesem Monat hat im Vergleich mit demselben Monat
des Jahres 1913 einkommend 81,8 % und ausgehﬂnd 82,8 %
seines Vorkriegsumianges wieder erreicht.

Zaht wod Ponnage der in den ersten 9 \[onauen d. J. in
Hamburg angekommenen Seeschiffy waren:

1921 Januar....... 525 Schiffe 655 447 R.T. net
. Februar...... 543 » 672778 »
Méarz......... ‘566 = 657 352 »
April .. ...... 609" ., 653 297 »
Mai....oooi.. - 582 " . 643921 »
Juni ... ...... 612 " 58894y ”-
Juli:..:o.. .. 809 » 887588 ”
August...... 942 » 955 220 .
September .. 957 " © 1017738 "
1W1Jﬂbmmmsmm.6wobdl 6%1%5I{Tnd
1920 o -, Loy 3413, 2874UT8  , -
1913 , 4, . » 11255 10599451 7,

Demnpach zeigt der einkommende Seeverkehr in den ersten
9 Monuten des Jahres 62,5 % seines Vorkriegsumfanges, . L.

Norwegen

Veumvelung‘ des anfgelegten Schiffsranms in den skan-
dinavischen Lindern. Die Hoffnung, dafl sich mit der Beendigung
des englischen Kohlenarbeiterstreiks eine stéirkere Nachfrage
nach Schiffsraum einstellen wiirde, hat manche skandina-
vischieh Reeder veranlafit, ihre bereits auigeledten Schiffe wieder
in Fahrt zu sefen. In 1 \Torwe_den lagen im Juni noch 515 Schiffe
mit 1370000 tdw, das sind mehr ‘als 40 % der norwegischen
Handelsflotte, . still.  Im August : hatte sieh diese autgeleﬁw
Tonnage auf 338 -Schifie, mit 7922 000 t dw oder etwa 27 % qer
norwegischen Gesamirdumte vermindert.
Zahl-der besehaitlgungslosm Schiffe, die Mitte Juni 144 mit
ungefdhr 360000 tdw betrug, duf ctwa 100 mit ungeffinr
975 000 t dw zuriickgegangen. Auch in Schweden, das im Juni
237 Schiffe mit 385700 Br. R. T. aufgelegt lntte wird sich
die miifige Tonnage wahrscheinlich verringert haben: Dazu
sind etwa 62000 Br. R. T. schwedischer Schiffe im Laufe die-

ses Jahlires ins Ausland verkauit worden; davon 55 000 Br. R. T'.-

an: Deutschland. - Ob die- wieder in Fahrt gesehten - Schitfe in
allen Fallen lohnende Beschaftlgunﬂ gefunden haben, ist sehr
zweifelhatt, denn sowohl in der Kohlenfahrt nach~ Skandinavien
und I‘rankrelch wie in der Holzfahrt von finnischen und schwe-
dlschen Hafen herrscht zurzeit ein Uberangebot von Tonnage.

“Den. Norske -Amerikalinje. Von der Gefahr der Uber-
fremdung scheint gegenwirtig die Norske Amerika Linie  be-
droht zu sein. Ein Teil der Aktien dieser Gesellschaft ist seit
Griindung in den Hinden von amerikanischen Norwegern:
Neuerdings sind nun durch Vermittlung norwegischer Banken

“Wweitere Aktien  in betréichtlichem: Umfange an das Ausland-

verkauft worden, so daf der Betrag von 4,8 Mill. K¢ oder
vier Zehntel des Aktienkapitals, der an ausléndische Inter-
essenten abgegeben werden kann, ohne daB die Linie das Recht
zur Filhrung der norwegischen Flagge verliert, nahezu erreicht
ist. Die Leitung der Gesellschaft vertifentlicht eine Warnung

~dem Recht Gebrauch machen

In Diénemark ist die

.. verbindung zwischen . Schweden und England

. Projekt in absehbarer Zeit-zur Austithrung Gelanﬁt
nach schwedischer

" grofite Motorhochseeschitf, die ',

vor weiteren Verkidufen und erklirt, dal sie auf Grund des
Amendements zum Schiffahrtsgeset; vom 9. 7. 20 kiinftig von
werde, die Ubertragung von
Aktien auf nicht norwegische Interessenten zu versagen. A.K.

Nachteilige Behandlang norwegisc]xer Sciufle in porta-
gisischen Hifen, Das vom Stotting am 7. 9. apgenommene

- Antialkoholgeset;, das die Einfuhr von Weinen und Spirituosen

verbietet, gibt den an der bisherigen norwegischen Weineinfuhr
besonders interessierten Lindern Spanien und Portugal AnlaB
zu scharfen GegenmalBnahmen. Ein Mitte September erlasse-
nes Dekret des portugiesischen Prisidenten belegte die portu-
giesische Héfen anlaufenden norwegischen Schiffe mit Losch-
und Ladegebiihren, die fiinfmal so hoch sind als die anderen
iremden Flaggen auferlegten. Diese Benachteiligung féilt bei
dem gegenwartigen Frachtratenstand derart schwer ins- Ge-
wicht, daBl die norwegische Flagge vom Verkehr mit{ den portu-
giesischen Héfen kiinitig ausgeschlossen wird. Wenn nun auch
die bisher hier beschiitigte norwegische Tonnage — im lefien
Jahr kamen und gingen 383 norwegische Schiffe mit 243 816
Netto-Registertonnen nach und von portugiesischen Haten —
wohl anderweitig Verwendung finden kiénnten, so ist doch die
portugiesische Prohibitivmalinahme den Norwegern noch inso-
fern schidlich, als sie die Vercharferungsmoglichkeiten fiir
norwegische Schiffe beschriinkt und z.” B. englisches Charterer,

-die am portugiesischen Verkehr interessiert sind, veranlaBt,

norwegische Chartertonnage abzulehnen.  Die norwegische
Reedereivereinigung empfiehlt den Reedereien, bei Vercharte-
rungen ihrer Schiffe auf Zeitcharter einzuwilligen, dafli sie ge-
gebenenfalls dem britischen - Charterer die Differenz zwischen
den Gebiihren des norwegischen und des britischen -Schiffes in
portugiesischen Héfen zuriickvergiiten.

Infclge der Zunahme des Holzgeschiftes von skandina-
vischen und finnischen Héien nimmt eine wachsende Zahl nor-

wegischer ~ aufgelegter Schiffe die Fahrt wieder auf. In
Christiania liegen zurzeit nur noch 23, in Bergen 40 Schiffe
still gegenubel 52 und 169 im August. - P (S

Schweden 7

Be1 ‘veﬂmuf schwedischer Schiffe ins Ausland scheint sich
fortzuseen. Neuerdings hat die in Konkurs geratene Reederei

" E. Brodin, Gefle, hei der Regierung die Erlaubnis zum Verkauf

ihrer neun Dampfer von zusammen 18 000 Br. R. T. und fint
weiterer, ihrer Tochtergesellschaft ,Gefle gehériger Dampfer
von 8544 Br. R. T. nachgesucht. Gegen den fortgeseften Ver-
kauf heimischer Schiffe erheben jest die Verbande dér sece-
minnischen Arbeiter und Angestellten Protest, die anfiihren,
daf durch die Weggabe der Brodinschen Schiffe wiederum
400 Mann beschiiftigungslos werden. Auch von ‘dem Verein
der -Schiffsmakler wird ein Protest’ gegen "den Verkauf er-
wartet. ; A, K.
] Der Plan einer Fahrverbindung zwischen Schweden und
Finnland — in Aussicht genommen. war. die Linie zwischen
Kapellskir (Schwedeny und Hango oder Abo — ist kiirzlich
wieder von Vertretern beider Léander besprochen worden.. Zu

.festen Beschliissen konnte man indessen im Hinblick auf die
gegenwirtigen Handels- und - Wihrungsverhaltnisse nicht ge-

langen. Auch tiber das frither vielerirterte Projekt einer Fahr-
{Immingham)
Es ist mnicht zu erwarten, daf dieses
obwoh!
Ansicht die ﬁewnwaltwen 'Velbmdunffen
zwischen Schweden und England manchm zn wiinschen’ ublw

verlautet nichts mehr.

“lassen. ] . ) A K.

Dﬁnemark_

Motorschiffban. = Die  griofite dénische %chaﬁbaﬁ nd
Maschinenfabrik von Burmeister & Wain, die bisher nur Die-

- selmotoren~fiir Zweischraubenschiffe baute, hat jetst ihren ersten

Diesedmotor f{iir Einschraubenschifie konstruiert und damit
auch den kleineren Schiffen von 2000—5000 tdw die Verwen-
dung dieser Antriebsmaschine ermoglicht. Die Werft hat bisher
66 Motorschitfe mit zusammen 197 490 Pferdekriiften gebaut.. Das
Africa® der Ostasiatiske Kom-
“pani, Kopenhagen, ein Schift von 13300 Tonmen Tragidhig-
keit, mit Dieselinotoren von 4700 indizierten, Pferdekriften und
einer Durchschnittsgeschwindigkeit voen 12 Seemeilen ist kiirz-
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Iich von seiner Jungfernreise nach Australien zuriickgekehri.
Es hat einen Durchschnittsverbrauch von 14,1 Tonnen Brenn-
stoff je 24 Stunden und einen durchschnittlichen ~Schmiersl-
verbrauch von 0,563 Gramm je Pierdestéirke und Stunde gehabt.
Sein Maschinenpersonal bestand nur aus 17 Mann, A K.

"England

Britische Seeverkehrsprobleme, Das Problem eines engereh

Zusammenschlusses aller Teile des britischen Imperiums durch -

ein System itbersecischier Schnellverbindungen wird in-der eng-
lischen Schiffahrtspresse zurzeit lebhaft erdrtert. Man ist der
Ansicht, da8 die Aufgabe mit dem Bau besonders schneller
und grofler Dampfer noch nicht geldst sei. Besondere -Schwie-
rigkeit wiirde die Frage geeigneter Hafenanlagen und Docks fiir
dlese groBen Schnelldampfer bereiten. Auch die Kosten- und
Rentabilitatsiragen bediirfen ernster Erwédgung. Wenn man
sage, daB -der Staat verpilichtet wiire diesen neuen Linien, die
den‘ Interessen des gesamten Imperiums zu . dienen bestimmt
seien, beirdchtliche Subventionen zur Verfiigung zu stellen,
oder daB die Regierungen die Liniendienste selbst einrichten
und betreiben miiliten, so sei darauf mit allen iiberzeugenden
Einwendungen, " die man gegen iiberméfiige Staatshilfe oder.

gegen Staatsbetrieb in der Schiffahrt vorbringen kinne, zu

erwidern. Was zur Losung des Problems getan werden solle,
miisse  durch privaten .Unternehmungsgeisi getan werden.
Staatshilfe solle auch hier nicht in° Form von. einer Subven-

tion, sondern nur nach Maﬁgabe w1rkhch geleisteter Dienste

geOOhen werden.

In Verbindung mit dieser Diskussion verdient ein State-
ment der Kanadischen Handelskammer in London Beachtung,
in dem erklért wird, daB das Projekt einer viertdgigen Schnell-
verbindung zwischen England und Kanada auf dem Wege der
baldigen Verwirklichung sei, Die Anregung zur Einrichtung
dieses Dienstes sef von einer wohlbekannten enghschen Schiff-
fahrtsgesellschaft - (Cunard?) gegeben worden. Vorgesehen sei’

eineé Flotte von acht Schnelldampfern von je 50 000 t, mit Tur-

binenantrieb, Olfeuerung und einer Durchschmttsgeschwmdlg
keit von 26 Seemeilen. Die Schiffe wiirden Einrichtungen- fir

600 Passagiere 1. Klasse und 3000 II. Klasse erhalten und’

zwischen Liverpool und Halifax eine viertdgige Verbindung
herstellen. Die Reise nach Vancouver wird dadurch auf 8%
Tage abgekiirzt. Der ‘Dienst soll nicht auf diese Route be-
schrinkt bleiben, sondern auch nach anderen Dominions aus-
gedehnt werden. Es ist beabsichtigt, sagt das Statement, di¢
leise von Liverpool nach Sydney via Vancouver, also’ mit
Durchquerung Kanadas, auf 20! Tage abzukiirzen, das’ sind
zwel Drittel der Zeit, die man heute brauchi.

italiexi'

. Die gegenwirtigen Schlﬂ"mhrtssubventionsplane der itali-"
enischen Revlerung sind in zwei Entwiirfen .enthalten, von-
Sie sind-
die “flir

denen jedoch nur der erste der Annahme sicher ist.
aul. das Dréngen derjenigen Reeder zuriickzufiihren,
ihre Neubauten nicht mehr die durch das Dekret vom 30. 3. 19
gewihrten Zuschiisse erhielten, weil die Fertigstellunig dieser
Neubauten nicht bis zum 30. 6. 21 erfolgen konnte. Sollten
die Bauarbeiten weiter geflihrt und die drohenden Arbeiterent-
lassungen auf den Werften vermieden werden, so bedurite es
der Hilfe des Staates.
30. 6. d. J. noch unvollendeten, aber -mehr als zu 30 % fertigen
Neubauten eine Subsidie von 600 Lire per Ton gewéhrt wer-
den soll, hat die Kommission der Deputiertenkammer sich ein-
verstanden erklirt. Durch diese Zuwendung wird die Staats-
kasse mit einem Betrag von 125 Mill. Lire belastet. Die Re-
gierung wird die Verfiigung durch ein konigliches Dekret so-
fort in Kraft treten lassen.

‘Der zweite Vorschlag, der einen Betlag von 200 Mill. Lire

fiir in Italien gebaute Passagier- und Frachtdampfer aufwenden-

will, die den fir italienische subventionierte Postdampfer vor-
geschriebenen Bedingungen entsprechen,
erwogen. Ein wichtiger Punkt dieses Vorschlages ist, daf die
Regierung das Recht haben soll, diese Dampfer zu ubernehmen
und sie spéter den Reedereien, die den subventionierten Post-
dienst ausfiihren,. zur Bereederung unter Mitteilhaberschaft
des Staates zu iiberweisen. Gegen diese Absicht wendet sich
die offentliche Meinung, die fiirchtet, dafl dadurch in ver-
steckter Form ein staatlicher Reedereikonzern geschaffen wird,
der anf breiterer Basis als der unter der Leitung der itali-
enischen Staatseisenbahnverwaltung bestehende arbeiten wiirde.
Es wird hervorgehoben, daB die wenigen -Passagierdampier,

AK.

wird .zurzeit- noch -

die jett zwischen italienischen, sizilianischen und sardinischen
Héfen fahren, und eine Anzahl fiir die italienische Regierung

fahrende Kohlendampfer die Kasse des Steuerzahlers bereits

derart belasten, dafi man, anstatt nach weiteren staatlichen
Schiffen zu streben, selbst diese geringe Staatsschiffahrt be-
seitigen solle. Im Hinblick auf den lebhaften. Widerstand, den
jene Bestimmung des zweiten Vorschlages in der italienischen
Bevolkerung fand, hat die Regierung neuerdings erklért, dai
ihre Absicht miffverstanden sei und daB sie keineswegs nach
einer Erweiterung der staatlichen Schiffahrt oder nach einer
finanziellen Beteilisung an privaten Reedereikonzernen Ver-
langen trage. Der vorgeschlagene Entwurf wird revidiert wer-

. den. und die Regiérung wird .ihn der "Parlamentskommission

fiir Verkehrsangelegenheiten und spiter beiden Kammern zur
Priifung und BeschluBfassung unterbreiten. :

Vereinigte Stziaten"' i

Propqganda fiir restlose Dur chf‘uhrung der Jones-Bill. In
den Vereinigten Staaten, insbesondere im mittleren Westen,

-entfaltet die Natignal Merchant Marine Association, die von _

der riicksichtslosen Durchfiihrung der Merchant Marine Aect

--die Befreiung der amerikanischen Schiffahrt aus den gegen-

wirtigen SChwierigkeiten und die Sicherheit ihres dauernden -
Bestandes erhofft, eine lebhaite Propagandatitigkeit. Sie hat
in Cincinnati, Cleveland Columbia, Toledo, Detroit, Chicago,

-8t. Paul, aneapohs Omaha Kansds City, St. ‘Louis zumeist

in Verbmdung mit den Handelskammern der betr. Dlstnkte
Meetings einberufen, in. der die Notwendigkeit -einer Durch-

flihrung simtlicher Bestimmungen der Merchant Marine
Act dargelegt werden soll. ,Als die Jones Bill Gese15
wurde,” heiBt es in. einem Schreiben des Senators Ramstell,

_ des Préisidenten der National Merchant Marine Association,

-.15 Monate verstrichen und noch

an die Handelskammer in Cincinnati, ,galt sie als ein grofler
Erfolg fiir unsere neue Handelsschiffahrt. Seitdem sind fast
ist keine der hauptséch-

. lichsten Bestimmungen, die nach der Absicht der Befirworter

dieses Schreibens der amerlkanlschen Schlffahrtl Schuty und
Forderung verleihen sollte, in Kraft getreten. Wihrend der Be-

--ratung des Gesefes durch den Kongrel und auch spéter haben

in manchen Stéddten Protestmeetmgs gegen die Bestimmungen

der Akte stattgefunden: Man weil allgemein, daBl diese Meetings

groftenteils kontrolliert und unterstiift wurden durch Ver-

.. treter der fremden Schiffahrisgesellschatten, die sich in friihe-

..ren Jahren geméstet haben am Uberseetransport amerikanischer

Giiter. Die amerikanischen Schiffe werden jest wieder vom
Ozean vertrieben, ‘weil die amerikanische Schitfahrt keinerlei
Schufy genieBt gegen die billigen Lohne der Subsidien und die
méchtige heimische Unterstu‘v,ung der fremden Flaggen.” A K.

United States’ Lines. Die Eutscheldung, den V17epra81

~ denten der Panama Railroad & Steamship Co., Mr. Rossbottom, *

Mit dem Vorschlag, daB auf die am -

als general manager der United States Lines zu berufen, ist .
von dem managing operators committee Harriman, Roosevelt
‘Moore und Smull (als " Vertreter - des Schxffahxtsamtes) ge-
troffen worden. Mr. Rossbottom #HuBerte sich einem Inter-
viewer gegeniiber wie folgt: Soweit ich bis -jeft -iibersehen
kann, werde ich die Schitfe der United. States Lines wahrschein-
lich drei_oder vier Wochen behalten oder bis das Schiffahrts-

~amt weiter liber die Schiffe verfiigt. Noch habe ich mich -nicht

mit Einzelheiten meines Dienstes beschiftigt, dennoch glaube
ich sagen zu kénnen, daB die Aussichten fiir die U. St. L. er-
mutigend . sind. . Wir werden uns bemiihen, die Leistungsfihig-

_ keit jeder Betrlebsabtellung zu erhohen, und es ist anzunehmen,

lworden

-der

dafl die. Schiffe einen beirledlgenden Anteil am Passaglerver-
kehr erhalten werden."

Die Flotte der U. St. L. besteht ‘aus folgenden acht Schlffen
George Washington, America, Princess- Matoicka, -Potomae,
Pocahontas, Hudson, Centennial State und Old. North - State. -
Die Fortsetgung der geplanten Wiederherstellungsarbeiten an
den Dampfern Susquehanna, Agamemnon;  Mount Vernon- und
President Grant 1st vom operatmg commlttee genehmlglt

o

Blbherlge Kaufer von amenkanischen Regierungsschiffen
wollen nachtriigliche ErmiiBigung der vereinbarten Kaufpreise, .
Von den 40 amer1kan1schen Reedereien, die bisher Reglerungs-
schitfe vom Schiffahrtsamt zu Preisen von 140—225 § je tdw
kauften, haben sich zehn zu. einer gemeinsamen  Aktion zu-
sammengeschlossen, durch.die eine .nachtrigliche Erm#Bigung
-vereinbarten Kaufpreise herbeigefiihrt werden soll.. Die

fiihrenden Gesellschaften sind ‘di¢ Ploneer Steamship” Corp.,
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die sechs Schiffe .erworben ‘hat, die Atlantic, Gulf & Pacific
Steamship Co., die fiir -~ eine Frachtdampfertonnage von
82569 t einen Kaufpreis von 13620721 $ bezahlt hat, und die
Williams . Steamships Co., die Kéufer fiir 36351 t war. Man
hofft, daB sich auch die iibrigen in Betracht kommenden Reede-
reien anschliefen werden und- daB eine im Hinblick auf die gegen-
wirtige Depression gerechtfertigte Erméfigung des Kaufpreises
auf 40 $ je t vom Schiffahrtsamt zu erreichen sein wird. A. K.

Das Schiffahrtsamt zieht Regierungsschiffe aus unrentablen
Betrieben zuriick. - Das Schiffahrtsamt hat seit Juni weitere 100
Regierungsschiffe aufgelegt; es sind zurzeit nur noch 630 Schiffe
seiner -Flotte in Fahrt. Lasker hat angeordnet, daB ein Drittel
der Tonnage, die managing agents iiberwiesen wire, deren Dienst
mit Verlust arbeite, aus dem Verkehr herausgezogen wird. -Sein
Vorgehen gegen unrentable Betriebe findet die volle Unter-
stitjung Hardings. S A. K

Einfuhr Ubersee nach Hamburg. Gemifl den Ladungsverzeichnissen sind im Monat
September 1921 unter andern folgende Mengen der wichtigsten Waren hier angekommen:

Vorkommende Abkiirzungen: Bll: = Ballen. Blk. = Balken. Bd. = Bund. Brr. = Barren. Bshl. = Bushels. dz = Doppelzentner = 10dkg. Eim. = Eimer. Fss. = Fisser. Frk. =
Firkins. Gall. = Gallonen. Ing. = Ingots. K.= Kisten. kg = Kilogramm. Kii. = Kolli. Krb. = Kérbe. o.n B. = ohne nihere Bezeichnung. P.= Pack. Pl. = Platten. Qrt. =

K1l 16731

. Vefmischtes |

Yom .englischén Juntemarkt schreibt uns Herr Direktor
Carl Trapp, Hamburg: .

Die zweite und dritte Septemberwoche standen unter demn
Einfluf der- zu - erwartenden bzw. verdffentlichten kleinen
Ernteschiafung. Die Regierung erwartet aus der 1921/22
Ernte nur einen Ertrag von 4152 000 Ballen, doch haben sich

die -Markte fiir Rohjute wie fiir Fabrikate hierdurch nur vor- -

iibergehend beeinflussen lassen.- Der Schwerpunkt liegt
heute  weniger beim Rohstoff als bei der allgemeinen
wirtschaftlichen Lage, die immer noch keine an-
haltende . Besserung zeigt. Es ist auch schwer, den Welt-
bedarf fiir die laufende Saison zu schien. Indien hat be-
schlossen, bis zum 31;12. 21 die wverkiirzte - Arbeitszeit von
“vier Tagen je Woche fortzuseen.. Dér indische -Bedarf - wiirde
demnach, selbst wenn man ab 1. 1. 22 eine fiinftéigige Arbeits-

woche -annimmt, 5 Mill. Ballen nicht -iibersteigen, die aber nach -

vorliegenden Berichten zum groBten Teil aus den vorjahrigen
Ernten und zu wesentlich billigeren Preisen bei den Fabriken
auf Lager sind. -Auch Dundee kann seinen eingeschrinkten

Quarter. Sck. = Sicke. Ser. = Seronen. St.=Stiick. Stg.'= Stangen. t = Tonnen = 1000 kg. Trc. = Tierces. Trm, = Trommeln. Tsch. = Tschelwert. Tb. = Tubs
Albumin..... Kil. 1207 Fische, kons. K. 10685 - Holz, Fichten- St, 8665 Mehl,Weizen-Sck. 75152 Roggen ..... Qrt. 3000
Aluminium .. Kll, - 239 . Fleisch(o.n.B.) Kll. 4470 » Mahag.- . Blk, 1819 DMilch (kondess) K. 13392 Rosinen..... Kil. 9073
Antimon..... KIl. - 2641 » gefr. .. . St 40985 » Nubbaum- St. 579 , (sterilis), K, 65700 Saat (sonstige)Sck. 17406
Aprikosen ... K. 2821 , ,  .... K. 2120 » Teak- ... Blk. 3146 Milchpulver . Kll. 5167 . , Baumw.- Sack 6893
Aprikos:, getr. K. 9714. ', konserv.. K. 7777 - - ; Zedern- . Kll. 4363 Naphtha..... t 8742 ° , Gras- ...S8ck. 8660
~Aprik.Kerne. Kil. 2061 » CormBeef ;© XK. 7111 Holzmasse .. Bll. 6706 Niisse (sonstige) K1l.. 2210 » Lein- ... Sck. 94510
Asbest ...... BIL. 14015 » Schweine- ., Kil, 4232 Honig ...... K. 3208 Kokos-Sck. - 6084 s Sesam . Sck. 10251
, Fiber-..Sck. 14015 Garn(o.n.B) BIl. 2270 Hérner..... Kil. 1784 » - Kokosger, K, 15960 Sardinen.... XK. 17056
-Bananen..... Kll. 1840 » Baumw.-, Bll, 5159 B e - St. 46560 -, Musk.- Kil. -408 Schmalz ....Eim. 16750
Baumwolle .. Bl 26205 _ , Kokos-.. Bll, 1113 Ingwer..... - K. 774 Ol (sonstiges).. Fss. 16670 _, ...... }/1Fss. 19699
Baumw.-Abf.. Bll. 6825 » Woll- ... BIl. 219  Jute....... BIL 99166 woom e t 1131 y e e 1/2Fs3.298466
-, saatkuch, X1l 90378 Gerbextrakt . Kll. 57146 XKaffee ..... Sck.195343 -, Bmw.-8.- Fss. 877 , ........ Frk. 5325
Blei......... K1l 19019 Gerste ...... dz. 279056 Kakao ..... Sck.162615  , Herings-. Fss. 2414  , ........ K.114057
Ty - ieee b 10 -, el Sck. 59503 Kakaopulver. XK. 1035 » Holz-... TFss, 8959 , ........ Tre. 34671
Bohnen'..... Sck. 23004 w e Bshl 230361 - Kimmlinge.. Bll. 875 _, KokosnuB-.. Fss. 749 g s .Tub. 17500
»- Soja-...Sck. 60448 Grief ...... Kll. 6700 s Woll- ... Bll. 1989 » Lein- ... -Fss, 5680 Schwefel.... t 446
Borsten ..... K. 1484 Gummi(o.n.B)KIl. 22330 XKartoffelmehlSck, 5300 » Oleo- ... Fss. 5668 , ..... ... Kll. 3334
Dirme ...... Kll. 8108 ', Arabicum Kll. .300 Kise....... - K. 1052 . , Palm-... Fss. 799% Speck..:.... Kl 12462
Divi-Divi....Sck.- 7342 » Damar- . Kll. = 437 Kasein..... Kli. 4697. -, Schmier- Fss, 13207 . Stirke(o.n.B,)Sck. 68320
Eigelb, getr.. Kil. 2056. - ,, Kopal- .. K. 1424 Xagsia(on.B) K. 3944 " t 4759 Steinkohlen . t 4818
Eisen .....:. Kll. 5938 » Tragant-. Kll. 187 Kleie (0.n.B.)Sek.149876 -~ Olkuch.(o n.B) Bil. 26253  , -....... Schld. 56
n e t. 1154 Haare(o.n.B.) Bll, 286 Xnochen-.... KIl. 4668 , -mehl ... Sck. 14225 Steinniisse .. Sck. 14567
Erbsen...... Sck. 2751 » Rof-.... Kll.- 224 Kopra ...... Sck.216563 Palmkerne ..Sck. 12313 Tabak ...... BIl. 52057
Erdniisse. ... Sck. 63690 » vegetabil. K1l. 5350 Korinthen .. KIL 25955 -kuchen Bll. 3600 Talg ........ Kll. 11006
Erdnufkuch.. K1, .29226 » » Bshl. 27207 "Korken ..... Sck. 866 - -mehl. . Sck. 13938 Tapioka..... Sck. 9209
Erz (0. n. B)). Kil. 8162 " » .Sck. 2840 Korkholz....XIll. 39987 Paraffin.....Sck. 4037 Tee......... 1/4K. 19411
» : t 1600 Hafer ....... t- 7603 Kupfer-..... Brr, 65421 Petroleum... t 4786 , .........1eK. 302
", Blei..... Kil. 10100 Hanf........ Bll. 4816 §oeeieeaens Ing. 2125 Pfeffer, schiw. Sck. 10383 Terpentin ... I'ts, 6362
g ;L e t 1823 » Sisal- ... BIl. 984 B oeee e - Kli, 28752 » weiller .. Sck., 7714 Tran........ Fss. 4202
"5 Kupfer-. Sck. 1144 Harz........ KIL 30274 °,, -Draht... K11.112877 Pfirsiche.... K. 2539 Valonea..... Sck. 7538
s Wolfram- Sck. 7307 Hiute ...... Bd. 30915 Leder ..... P. 1568 Pflaum., getr. Kll. 5288 Wachs ...... Kil. 4534
» Zinn..., Kll. 7082 ;e St.108107 » -Abfall .. Bl 1232 Phosphat.... t 7415 Wein ....... Fss. 1111
Fasern(o.n.B.) Bll. 2548 » gesalzene Bd. 36285 Leinsaatkuch.Sck. 2588 Piassava .... Bd. 16272 - ,  ....... K. 245
Federn, Bett- Bll. 1089 ” ” St. 84911 Linsen ..... Sck. 9470 Piment ..... Kll. 6479. Weizen ... Bshl.2599031
Felle (0.n.B.) P. 4831 » Biiffel- .. 8St. 2458 Mais ...... dz.736787 Reis ........ Sck.717687 T R . dz.285740
, Kalb-., P. 1014 » Rof, ges. Bd. 3089 B oeeenine Bsh1.981067 ;e t 6000 §o e Qrt. 80250
-y Schaf:.. -P. 2595 _ - - 0 St 3033, ., ....... Sck.469875 » -Abfall . Sck. 23486 Wolle....... BIlL. 27551
Fett (0.n.B.), Fss, 8521 eringe..... Kil. 53888 Maismehl....Sck. 51435 Reisbruch...Sck. 47979 Zelluloge ... Bll. 11925
-, Kokos.. Kll. 6872 . Hirse ...... . Sck. 56510 Malz ...... Sck.129710 . Reismehl. ... Sck. 35397 Zinn........ Ing. 2111
Speise- . K. 3268 Holz........ St. 28029  Mandeln .... Kll. 3599 Rinde(o.n.B) P. 7011% -~ , ........ ‘Kll. 8321
Fibre (o:n.B.) Bll. 17192 w +-e-vs:.cbm 120 Mehl (0.1, B.) Sck. 70810 Roggen .... Bshl.100976 - Zitronen.... K. 14390
Fische]...... » Eben-... St. 7205 » Roggen- Sck. 3668 g eeees dz - 8850 Zucker ..... Kll. 2008

Fab. Landau

Bedarf groBtenteils ans Vorréten decken, so daB die Versor-
gung des europdischen Kontinents und Amerikas aus der neuen
Ernte und unverkauften Vorréten .alter Ernte vorzunehmen
ist und hieraus hinreichend gedeckt werden kann. Mit grofien
unverkautten Bestinden werden wir, wenn die Regierung den
Austall nicht erheblich unterschéfst hat, voraussichtlich nicht
in die nichste Ernte hineingehen. Immerhin konnen bei ge-
besserter Lage des Warenmarktes die Spekulanten die Roh-

“stoffpreise leicht erheblich iiber heutigen Tagespreis in die

Hohe schrauben. B .
Das Geschift auf dem Rohjutemarkt war in de‘n
ersten zwei Berichtswochen lebhaft, flaute aber nach Bekannt-
werden der Ernteschitjung bald ab. Der Dundeewaren-
markt zeigte fiir vierzehn Tage eine ungewohnte Lebhaftig-
keit, namentlich fiir Garne, nach kurzem Aufschwung sind bel
abgeflauter Nachirage die Preise wieder weichend. i
Kalkutta hatte in der dritten Woche sehr grofe Um-
sithe in Fabrikaten zu hoheren Preisen zu erwarfen, npament-
lich nach RuBland wurden sehr umfangreiche Geschafte ge-
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“tatigt, nach deren Abschlqu, ebénfallé, éine :Befuhigung -und

Preisriickschlag eintrat, _ e : )
- Der neue. Jutekontrakt ist jett: veroffentlicht wor-

den, die wesentlichen Anderungen sind, daf die Zurilickfaklu-:
“rierung erst bei 10 % Minderwert eintreten kann und zwar:

bei mindestens- 20 -s Qualititsabfall. Alle offiziellen Marken-

gruppen werden anfgehoben und damit auch das Recht, , Sub--

stitute“” Marken zu- liefern.’ ) .
In den lefsten vier Wochen stellte sich die Preis-
bewegung wie folgt: _ - : - )

. Rohjute erste 1 Ball. fob Sé6Copsin Dun-r ’ Hessians 40 in
. Marken Abldg. Kalkutta dee perspyndle 1012 0z Dundee
- - cif Dundeein£  in Rupien insund d - ind
14 9.21. 3510.— 72 © 82 - 4 L
21, 9.21. 37.—— 76 .36 - C A2fyg e
28. 9.21. 36.10— -~ 72 “3/6 L s
5,10.21. 35—~ ~ 70 34 - 2/yg

Linoleum Hess. Kalkutta Héss.40in‘ Kalkutta Hess. 40 in - Indischer
Bas. 40 in 10tz 0z 10 oz cif Dundee 10 oz loko New York Wechselkurs
ind insundd . in cts insundd_ .

-, . in -

14, 9.21.° 585/ 27/3 4,20 .1/53/s

21, 9.21. 52y 32,6 - . 4,30, 1/6 -
28. 9.21. 52ifus 31/— C4A5 1/6 -
5.10.21. 518/ys 30/6 - -4,30 -1/57s

Yom Rohkapokmarkt schreibt uns Herr Direktor Cantzler,
in Amsterdam pro 1.
4. 'J. betrug -nach der amtlichen = Rohkapok-Statistik' nur
818 Packen. ‘Ein Vorfall, wie er ‘seit zehn Jahren mit Aus-

" .nahme der beiden. Kriegsjahre 1917 und 18 r}icht passiert ist.

Lo - -Allgemeines ' . S
»Karl Andree’s Geographie des Welthandels®
Neu bearb.” u.- hrsg. von Franz Heiderich und. Robert
Sieger. Bd. 4. Frankfurt a. M. Keller, 1921. ’
- Der jefst vorliegende vierte und SchluBband ist zugleich

Lehr- -und- Nachschlagebuch. Er bietet als Ergdoazung zu

den drei ersten linderkundlichen Bénden eine allgemeine
Ubersicht iiber die Erde vom wirtschattsgeographischen

-Standpunkt aus. Aus dem reichen Inhalt seien die Haupt: g

abschnitte aufgefithrt: . )

L Wirtschaftsgeographische Einteilung der Erde (Konti-
nente und Erdteile; Klimazonen; Reiche und Formationen
-des organischen Lebens; der Mensch nach Rassen und
Volkern; Kultur- und Wirtschaftsstuien usw.; Verbreitung
der Arbeitsgebiete usw. o T S
.- . Geographische Verbreitung der wichtigsten Handels-

objekte (Nufpflanzen und ihre Produkie; Nuftiere und.

Produkte; Mineralien; Industrie). -
1I1.. Verkehr und Handel (StraBen, Eisenbahnen, Bin-

nen- und Seeschiffahrt, Post, Telegraph,_Telephon*, Luft- - -

verkehr, Welthandel).
-»Bibliothek der Kommunistischen

Cahnbley, Hamburg 11.

2. Die kapitalistische Welt und die K. I

3. Leitsdfse und Statuten der K. 1. - - .

5. Theorie und Praxis- der 2% Internationale von Karl
Radek, T T )

6. Arbeiter- und Bauernuniversititen'in SowjetruBland von

_ W. Newski und S. Rawitsch. . - :

8." Die wirtschaitspolitischen Probleme der prolet. Diktatur
von-Dr. E. Varga, gew. Volkskommissar der Ungarischen
Raterepublik, - . . :

11. Die auswiirtige Politik SowjetruBlands von K. Radek.

. 14: Die Lebren:des Biirgerkrieges von 'S. I. Gussew.
-18." Der Weg der K. I, von Karl Radek.

Das Exekutivkomitee der K. I. leistet hier eine tiichtige - .

{xpd wertvolle Arbeit. - Mif Hilfe - dieser Schriften wird
einem die Mdoglichkeit -gegeben, den Gesamtkomplex des
theoretischen und praktischen Kommunismus -eingehend

kennen zu lernen. Besonders bemerkenswert ist, neben der

kiirzlich in einem besonderen Aufsaty gewiirdigten Zeit-
schrift K. 1.“ die “Arbeit iiber den sog. Proletkult und
die_Arbeiteruniversitiiten, sowie iiber die Lehren des- Biir-
gerkrieges. Durch genaue Kenntnis der ‘kommunistischen

10. .

) Interna-
tionale” Verlag 'd. K. I Carl Hoym Nachf. Louis

“Allein hiérauswis’t* aie 'Festigke’it dessMéfktes und mithin® die

hohe Notierung bis zu 67 cts pro %: kg erklirlich. Die An-- -

fuhr bis Ende September betrug 65504 Packen, der Vorrat
vom Jahre vorher 6055 und die Anzahl der verkauften Ballen
bis zum 1. 10. 71241, Diese an sich schon schwierige Lage auf

."dem Rohkapokmarkt -wird fiir die Mittelmachte wie iiberhaupt

fiir alle Lénder mit niedrigem Valutastand noch auBerordent-

“lich verschérft durch das andauernd bedngstigende Fallen

namentlich der deutschen Mark. Schon seit ca. -zwel
Jahren ist z. B. in Deutsch-Osterreich der Verkaut

-von- Kapok und di¢ Verwendung des -Materials fiir Polster-

zwecke usw. vollkommen unmoglich gemacht. Es miiite heute ~

- das Piund besten aufbereiteten Javakapoks in Osterreich un-

‘gefdhr 500 K kosten. Hiermit ist natiirlich der Verkauf .un-
_ moglich  gemacht.
- weiter,

Geht der Niedergang der deutschen Mark
so ist.es nur eine Frage der Zeit, wann auch . die
«deutsche Kapokindustrie authéren muB =zu
existieren. Der Notschrei nach einer Besserung und na-
‘mentlich auch. nach einer Stabilisierung der deutschen' Wih-

,Tung ertént mehr denn je aus den Kreisen aller deutschen Im-

porteure und Veredeler von iiberseeischen Rohstoﬂen,} snament-

lich aber aus der deutschen Kapokindustrie.

Akund und britisch-indischer:Kapok ist nur
in. geringen Mengen in Hamburg resp. Bremen -greifbar- und
zwar zu Preisen, die man noch vor kurzem sich gescheut hiitte,
fiir beste Javaware zu bezahlen. Ceylonkapok wird' zur

-direkten Verladung mehrfach angeboten, findet jedoch, weil nur

in englischer Wahrung zu handeln, kaum Auinahme.

| ~Neuerscheinungen = - i
,VEin.zqsehe‘n in der Bibliothek de; Hamburgischen Welt-Wirtschafts-Aféhivs, Rothenbaumchaussee 12, gedffnet _voniSféf Uhr

Taktik und Organisationsmethoden gewinnt man einen Ein-
blick wie die. Sache gemacht wird, — woraus alle die es
angeht, hoifentlich das Notwendige lérnen. werden, .denn
die Offenheit der Autoren .ist verbliiffend.. Da die meisten
dieser Schriften Propagandazwecken dienen, so ist es aller-
dings' notwendig, der kommunistischen Theorie. das Bild
.. der Wirklichkeit entgegenzuhalten. Tut man dieses, so
- “sieht man den tiefen Zwiespalt, der in ‘dieser Bewegung
- zwischen Wort und Tat herrschf, so lernt man das Wesen
der besonderen Dialektik dieser- hervorragenden: Taktiker
kennen, so erhdlt man, kurz gesagt, einen Anschauungs-

- unterrieht praktischer — und oft eriolgreicher — Politik.
Der Wirtschattstheoretiker wird auBlerdem aus diesem Ma-
terial zu lernen haben, wie weitgehend die kommunistische
Wirtschaitspolitik ‘mit dem dogmatischen Marxismus zu-
sammenstimmt, d. h.. ob der Bankrott des preisgegebenen
Kommunismus in RuBland und Ungarn auf Fehler im
marxistischen Lehrgebdude zuriickzuftihren ist oder nicht.
Das Studium dieser Frage ist m. E. von groBer Gegen-
wartsbedeutung. . ' - H.v.E.

Asien, ‘Australien

sLandeskunde von Russisch-Turkestan“ Von
- _Prof. Dr. ¥. Machatschek, Stuattgart: J. Engelhorns Nachi.
1921, XII1, 348 S, 21 Tafeln und. 83 Abb. (Bibliothek
landerkundl. Handbiicher) =~ - T B
~ Bei der auBerordentlichen wirtschaftlichen Bedeutung Tur-
kestans sind umiassende Arbeiten wie die vorliegende aufs
lebhafteste zu begriiBen. Der Autor ist bemiiht, seine Lan-
deskunde zu einer ,Unfersuchung des allgemeinen Pro-
blems* Turkestans zu gestalten. Es ist ihm dies teilweisé
in absolut zufriedenstellender Weise gelungen, wenn man
- auch manche Liicken empfindet, so kommen z: B. die emi-
nent interessanten, so erstaunlich vielseitigen und wechsel-
vollen Kulturepochen des alten Bakirien und Sogdiana,
kommt die Geschichie "der Besiedlung und Staatenbil-
dungen ebenso zu kurz, wie die Darstellung der Euro-
péisierung und wirtschattlichen Durchdringung in der Neu-
- zeit .gar zn knapp gehalten ist. Dennoch sei auf dieses
Werk  Prof. Machatscheks, eine Publikation- des Geogra-
phischen Instituts ~der Universitdt Berlin, ausdriicklich
hingewiesen, ot ’ - H:v.E.
»Cabinet - Impérial:- -Bureau de la statistique générale.
Résumé statistique de UEmpire du Japon®
Année 35 (iib. 1918 u. 1919) 1921, Tokio 1921. - ‘
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,,Mataha'rl Stlmmungsbllder’ ausr dém Ma- ,Republica de Colombia. Memoria que el Mini--
layisch-Siamesischen Dschungel® Vou - stro de Gobierno pres. al Congreso de 1920 (por)- Luis

Hans Morgenthaler. Mit 24 Federzeichnungen, nach
* Motiven aus siamesischen Buddhatempeln, vom Verfasser.
~Orell FiiBli, Ziirich. 308 S. 1921, 10 Franks.

Mit gliicklicher Hand zeichnet der Verfasser, em schwei-
zerischer Geologe und Zinn-Minen-Prospektor, ein iiber-
zeéugend plastisches Bild der einsamen Walder fieber-
schwangeren Dschungeln des Landstriches, wo Slam sich
diinn und schmal in die Malakkahalbinsel hineindréngt.
Zur schénen Literatur rechnend, erhebt sich dies Buch,
das ein wahrer Kiinstler schrieb, hoch iiber Darstellungen,
die sich auf einem #hnlichen Wege versuchten.

v,,\Dle Gemeinde der Béanaro. Ehe, Verwandt-

schaft und Gesellschaftsbau elnes Stam- _

mes im Innern von Neu-Guinea“ Aus den Er-
gebnissen einer Forschungsreise 1918—15. Ein Beitrag zur
Entstehungsgeschichte von Familie und Staat. Mit Stamm-
baumen, Pldnen und Diagrammen usw. Von Richard
Thurnwald, Verlag von Ferdinard Enke.
1921, 1V und 274 S. 54 .

Dem Veriasser wird man dankbar sein miissen, daB er
seine 1916 in einer amerikanischen Zeitschrift veroffent-
lichte Studie nun auch einem weiteren Leserkreis zuging-
lich macht. An Arbeiten wie der vorliegenden, die metho-
disch und inhaltlich gleich wertvoll ist, fehlt es uns. Es
gibt wenige primitive Gesellschaftsgebllde iiber die wir mit.
gleicher Griindlichkeit unterrichtet werden, wie_diesen Ein-
geborenenstamm - am - Topferflufl
Ubersichtlich und klar geschrieben, bringt Thurnwalds Buch
erstmals Ordnung in das Wirrsal der ethnosoziologischen
Fachausdriicke, denen einzeln eine Begriffserlduterung bei-
gefiigt wird. Es wére wiinschenswert, daB alle Bericht-
erstatter, die auf dhnlichen Gebieten arbeiten, sich die in-
diesem Buche gegebenen Fachausdriicke zu eigen machten;
manches Mifverstéindnis wiirde dann erspart bleiben. Aus

der Thurnwaldschen Darstellung erfahren wir vieles Neue, .

bzw. lernen wir friiher berichtete Erfahrungen und Erwi-
gungen anderer Soziologen anders werten. Das gilt ganz
besonders von dem XKapitel {iber das Verwandtschaftis-
system, das klarlegt, wie ungemein schwierig einmal der-
-artige Studien bei den Primitiven gemacht werden konnen,
dann wie verwickelt gerade diese Dinge bei einem an.sich
kleinen und unbedeutenden Gesellschaftsgebilde sind. Th.

hegniigt sich nicht mit dem einfachen Berichte, er verarbeitet - -

die gewonnenen Schliisse zur Gewinnung allgemein giiltiger
Forschungsgrundlagen in der Soziologie und verfolgt &hn-
. liche- Einrichtungen wie bei den Bénaro auch bei andern
Volkern. Beachtenswert, in unsere heutige Zeit passend,-
sind die Bemerkungen des Verfassers, die er in den Ab-
schnitten ,,Biologische Gesichtspunkte“ und /,,Ethische Er-
-wagungen® bringt. Alles in allem ist dieses Buch eine der
hervorragendsten Erscheinungen auf dem Gebiete der sozio-
logischen . Literatur, das ‘dem Fachmann unentbehrhch
werden wird. . Dr P. Hb.

Amérika»

,United States- of America - Proposed new
customs tariff® London: Stat. Off. 1921,

(Suppl. to the Board of Trade Journal. Aug. 4th 1921)

-,Bermuda. Report for 1920.% London® Stat. Off. 1990 :

(Colonial Reports-Annual.)

»Anales de la Secretarla de Comunlcacmnes
y Obras publicas.” 8. ser.'T. 1—2. Aiio de 1919/20.
Mexico: Direccion de Tall. Graf. 1920, ”

oRepublica de Honduras. Memoria del Secretario

de Estado en el despacho de fomento, obras publi- .

cas y agricultura pres. al Congreso Nacional.”
- 1915/16; 1917/18; 1919/20. Tegucigalpa: 1917/21.

,,Falkland Islands. Report for 1919.« London Stat.
Off. 1921. (Colonial Reports-Annual.)

»Republica de -E1 - Salvador. Estadlstlca de
1mp0rtac10n de 1917, 1918 y 1919 y de exporta--
cion de 1919 conforme a la nomenclatura de Bruselas®
de 1918 v con valor en dolares.”

v Credito Publico. San Salvador .1920.

Dr. P. Hb.®

Stuttgart, -

"yDesenvolvimento
in Deutsch-Neu-Guinea. -

,,Das

XXXIT 8.

- : “brauchbare Aufschliisse ~ erhalten = konnen: -

Ministerio de Hacienda -

Cuervo Marquez.“ Bogota 1920, Impr. Nac.

\,,Republlca de Colombia, Informe que el Mini-

stro de Gobierno rinde al Congreso de 1919.“ Bogota 1919.
Impr. Nac.
wRepublica d e Colombia. Ministerio de Agricultura
y Comercio. Explotacion de bosques nacio-
nales. Ley 119 de 1919, decreto ejecutivo No. 272 de 1920
y poliza general para los contratos de arrendamiento de
bosques nacionales. Bogota 1920, Impr. Nac.
,Columbia. Directorio comercial e indu-
strial“ Ed. por el Ministerio de Relaciones Exteriores.
Seccion. 3a Julio 1920. Bogota 1920. Impr. Nac.
Ein ausfiihrliches amtliches AdreBbuch aller Banken,
Handels- und Industriefirmen, Bergwerke, Pflanzer, Han-
delskammern usw., geordnet nach Verwaltungsbezirken

und Orten. .

,Ferrocarriles Colombianos. Resumen hi-
storico.“ Alfredo Ortega. Bogota 1920. Impr, Nac..
XII, 232 S. (Biblioteca de historia nacional. Vol.-26.)

»Republica de Colombia. EIl Petroleo y la
propiedad minera en Colombia“  (Datos para
“el estudio de un proyecto de ley) Publicacién ord. por el
‘Senado de la Republica en sus sesiones de 1918. Felipe-
S. Escobar. Bogota 1919, Impr. Nac. XLVI, 179 S.
Agricola e Industriai®
(Lei No. 1070, de 19. 10. 20). Estado do Amazonas,
Brazil 1921
Das Gesefy sucht die industrielle und landwirtschaftliche -
‘Entwicklung dadurch zu fordern, daB es besondere Ver-
glinstigungen und Unterstubungen fiir Privatpersonen oder
Gesellschaiten — ohne Riicksicht auf die Nationalitidt —
festsefst, die neue landwirtschaftliche oder industrielle Be-
“triebe im Staate beginnen und auf Antrag deren Niiglich-
keit vom Staate anerkannt erhalten. Hauptséchlich werden

Zoll- - und Steuervorrechte sowie Landkonzessionen ge-
_wihrt.
hollandlsche Kolonlalrelch in Brasi-

Kolonialgeschichte des

lien.“ Ein Kapitel aus der
"Von Hermann Waetjen.

17. Jahrhunderts. Mit 1~ Karte.
.Gotha: Perthes 1921, XIX, 352 S.
Ein Werk, an dem kein "Kolonialhistoriker vorubergehen
darf. Auf Grund der im Haag ruhenden Brasilakien, dann
der Akten .in National-Archiv und Bibliothek in Rio de.
-Janeiro zeichnet der Verfasser ein treffliches Bild des hol-
landischen Versuches, im 17. Jahrhundert in Brasilien zum
aufblilhenden, Ostindien ein #hnliches Westindien zu
schaffen. War dies Kolonialreich auch nur von kurzer
Dauer (1630—1654) ~— verzichtete doch Holland 1661 im Haa-
ger Frieden gegen den Verlust aufwiegende Zugestéindnisse -
auf das brasilische Reich —, so ist das Wirken der Holldnder -
doch nicht ganz spurlos voriibergegangen. Verfasser zeigt
in seinen wertvollen Untersuchungen auf, wie die kolo-
nialtiichtigen praktischen Holldnder es versuchten die den
Portugiesen abgetroften Gebiete .zu organisieren und rasch
zur Bliite zu bringen, wie sie es in Ostindien erreicht
“hatten. Besonders beachtenswert sind fiir weitere - Kreise -
der dritte Abschnitt des zweiten Buches, das sich iiber das -
. Verhiltnis zwischen der weiBlen und farbigen Bevolkerung
.ausliBt, und das gesamte dritte Buch, das. ein Bild des
Wirtschaftslebens ,Neu-Hollands“, wie das episodenhafte
Reich benannt war, gibt, aus dem unsere auf Siidamerika
eingestellten Kreise mit Vorteil moch heute niigliche und .
die Landes-
produkte, ihre Gewinnung, Verarbeitung, Import- und
Exporthandel. . Dr. P. Hb.

Vln,folger des Hamburger Druckerstreiks
konnten die Nummern der letsten beiden Wochen nicht ge-
druckt werden. Wir liefern ‘das vorliegende Doppelheit als-
Ersaty der ausgefallenen Hefte 40/41 und lassen zum Wocheii- -
ende dm falhge Nummer folgen. .

,,ertschaftsdlenst“ G.m. b. A. -

Veramwonllch fiir den gesamten Inhalt: Hauptschriftleiter Dr. Paul Helile; fur den Anzeigenteil: Horst Weyhmann, Direktor des \X’lrlschaftsdlensx » (" m. b. H.;

beide in Hamburg 36, Rotaenbaumchsussee 5.

— Druck von H. O,

Persnehl Hamburg 8.
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