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Staats- und Wirtschaftskalender

25, April

Reichskanzler Wirth gibt in Genua eine feierliche Erkla-
rung dahin ab, da8 das deutsch-russische Abkommen keine ge-
heimen Bestimmungen enthalt.

Das Ende der Konferenz wird fiir Anfang Mai erwartet,

Der Plan eines allgemeinen européischen Friedensabkom-
mens (Treuga Dei) kommt zur ersten nicht offiziellen Erorte-
rung. Ein franzdésischer Gegenplan sieht den Zusammenschlufl
der beiden Ententen vor.

Lloyd George &duBert sich  iiber die  ,auBer-
ordentlich ernsten“ Worte Poincarés in der Rede zu Bar-le-
Due. — Poincaré gibt in Paris bei einer Besprechung mit
franzisischen Journalisten eine .mildere Auslegung seiner
Worte vom Vortag. — Die russische Delegation iibergibt zwei
Denkschriften iiber die Wiederherstellung der russischen Wirt-
schaft und die fremden Méchten einzurdumenden Konzessionen.
— Die Arbeit in den Ausschiissen geht weiter. In der Wirt-
schaftskommission tritt Staatssekretir Hirsch fiir den Frei-
handel ein.

Verhandlungen iiber Eisenbahnfragen beginnen in Eydt-
kuhnen zwischen Deutschland, Lettland und Litauen.

Die Kampie der Truppeniiihrer in China nehmen groBeren
Umfang an. — Dollar: 25250 ..

26. April

Tschitscherin wirft in einer Note an die polnische Regierung
dieser einen unerhorten Bruch des Rigaer Abkommens  vom
80. April vor, weil sie die Note der Ententen, vom 23. 4., den
Vertrag von Rapallo betreifend, mitunterzeichnet habe. — Die
polnische Regierung antwortet ausweichend und bestreitet die
Verbindlichkeit des Protokolls von Riga.

Die Verhandlungen der Allijerten untereinander iiber ein
Wirtschaftsabkommen mit RuBland dauern fort. Ein Ultima-
tum an RuBland soll nicht gestellf werden.

Lloyd George bespricht vor englischen und amerikanischen
Journalisten  die  bedrohliche  gesamteuropdische  Lage
und regt eine Konferenz der Unterzeichner des Versailler
Vertrags an. Barthou erhebt Widerspruch gegen eine solche
Besprechung im Rahmen der Genuakonferenz.

Die Transportkommission und der UnterausschuB fiir Kre-
dite beschliefen ihre Titigkeit. — Dollar: 282.— (.

27. April

Die Verhandlungen in der RuBlandkommission werden
fortgeseft.

BaI:thou erhiilt von der franzOsischen Regierung Anwei-
sung, die Zusammenkunit der Signatarmichte abzulehnen, da
ihre Tétigkeit einen Eingriff in die Kompetenz der Reparations-
kommission bedeuten wiirde.

Rathenau erkennt in einer Besprechung mit PreBver-

tretern die Bedeutung von Lloyd Georges Rede an. — Dollar:
282.75 L. :
28. April

Der Reichsfinanzminister und die Finanzminister der deut-

schen Staaten treten in Wiirzburg zu einer Besprechung zu-
sammen,

In der Unterkommission fiir Rufiland der Genua-Konferenz
treten Italien und die ehemals neutralen Staaten fiir eine Ver-
stindigung mit RuBland ein. Ein Redaktionsausschuf wird
eingeset, der die in wesentlichen Punkten voneinander ab-
weichenden Denkschriften Englands und Frankreichs zusam-
menarbeiten soll. — Es kommt zu einem erheblichen red-
nerischen Zusammenstof zwischen Barthou und Lloyd George.

Lettland, Estland und Litauen beschlieBen in Genua weit-
gehende Zusammenarbeit. — Dollar: 282.75 ..

29. April

Poincaré hat an Lloyd George eine Note gerichtet, in der
er an die Boulogner Beschliisse erinnert.

Die Abreise Barthous nach Paris wird erneut verschoben.

Tschitscherin erkldrt auf Weisung seiner Regierung, dafl
sich RuBland nach finftégigem vergeblichen Warten auf Ant-
wort und Fortfiihrung der Verhandlungen nicht an die Kon-
zessionen gebunden sehe, die in dem Schreiben vom 20. April
gemacht worden seien. — Dollar: 283.— .

30. April

Die Beratung der an RuBland zu iiberreichenden Denk-
schrift wird fortgesett. Ein belgischer Vorschlag, die Riick-
erstaitung des Privateigentums betreffend, wird abgelehnt.

Der deutsche Ausschuf fiir Oberschlesien fordert zur Aui-
rechterhaltung von Ruhe und Ordnung auf.

1. Mai

Eine Erh6hung der Eisenbahngiitertarife um 20 v, H. der
bisherigen Sége tritt in Kraft.

Verhandlungen zwischen Regierung und Beamten und
Staatsarbeitern bringen eine Einigung auf der Grundlage einer
Erhohung des Teuerungszuschlages um 30 v. H.

Tschitscherin erklidrt in einem Schreiben an Barthou, daf
der Vertrag von Rapallo keine Geheimabmachungen enthilt,

RuBland beantwortet die polnische Note vom 25. April,
lehnt die Einmischung Polens in deutsch-russische Angelegen-
heiten ab und betont die Verbindlichkeit des Rigaer Protokolls.
— Dollar: 282.— .

2. Mai

Die Denkschrift an RuBland wird iberreicht. Sie stellt
nach Lloyd George kein Ultimatum, aber ein absolutes Mini-
mum an Forderungen dar. Eine Diskussion dariiber soll mog-
lich sein, Belgien und Frankreich haben die Denkschrift unter
Vorbehalt unterzeichnet. ) .

Barthou reist nach Paris ab. — Lloyd (}eorge nimmt einen
zweitdigigen Urlaub von den Konferenzarbeiten. )

Die russische Delegation verdffentlicht den Text eines Ab-
kommens mit der Shall Company iiber eip Transport- und
Verkaufsmonopol russischen Petroleums, °* )

Die tiirkische Regierung von Konstantmopel nimmt die
Vermittlungsvorschlige der Alliierten unter einigen Vorbehal-
ten an, -— Dollar: 291.50 L.
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Um die Gemeinwirtschaft fir die Ruhrkohle

In den letiten Wochen und Monaten ist ein zdher Kampf
um die Neugestaltung des am 1. April 1922 abgelaufenen Ver-
trages gefiihrt worden, der die Grundlage des Rheinisch-
Westfalischen Kohlensyndikates bildet., Der von
den Mitgliedern des Syndikates vereinbarte neue Vertrag be-
gegnete in einigen Punkten heftigem Widerspruch, so daB der
Reichskohlenrat seine Genehmigung zun#chst versagte. Ein
AusschuB des Reichskohlenrates verlangte Abénderungen des
Entwurfs der Zechenbesifer, die von diesen schlieflich ange-
nommen wurden.

Damit ist der Streit jedoch nur vorldulig beigelegt. Es
handelt sich recht eigentlich um ein Ringen der durch un-
sereganze Wirtschaft gehenden Tendenzen auf
einem Teilgebiet, um die Frage, ob der ireien oder der gebun-
denen Wirtschaft die Zukunft gehore. Diese Frage ist durcn
den neuen KompromiBvertrag fiir die Ruhrkohle nicht gelost
worden, wie schon aus der kurzen Dauer des Vertrages hervor-
geht: Den Mitgliedern des Syndikats wurde das Recht zuge-
standen, ihn bis zum 30. September 1922 zu kiindigen.

Wir betrachten im {folgenden die wesentlichen
Anderungen, die der neue Verirag im Vergleich zu dem
bisherigen enthélt. Dabei haben wir Gelegenheit, auf die Streit-
punkte im einzelnen einzugehen.

Keinem Einwande begegneten zun#chst die vom Syndikat
vorgeschlagenen neuen Bestimmungen, durch die den Syndi-
katsmitgliedern ein besonderer Anreiz zur Erhdhung
ihrer Férderung geboten wird. Sie sollen in der Lage
sein, durch gesteigerte ¥Forderung ihre Beteiligungsziffern im
Syndikat zu erhShen. In das lefite Vertragsjahr ging
das Syndikat mit einer  Verkaufsbeteiligung von
119,56 Mill. t Kohle gegen 88,6 Mill. t am 1. Januar 1914,
von 26,2 Mill. t Koks gegen 17,7 Mill. t zu dem gleicacn Vor-
kriegstermin und von 5,6 Mill. t PreBkohle gegen 4,8 Mill. t
am 1. Januar 1914. Die Verbrauchsbeteiligung stieg von 18,3
Mill. t an diesem Tage auf 21,7 Mill. t am 1. April 1921. Nach
dem neuen Vertrage bleiben die Verkaufsbeteili-
gungsziffern, bis auf  einzelne ganz gering-
fligige Verschiebungen, unverdndert — dies schon deshalb,
weil sie fiktiven Charakter haben, so lange die Forderung wie
bisher nicht an sie heranreicht. Wenn dennoch die Erlangung
einer hoheren Verkaufsbeteiligung als Stachel fiir eine Mehr-
férderung betrachtet wird, so geschieht das im Hinblick auf
Zeiten besserer Forderung, aber auch darauf, daB, wenn Ab-
samangel eintritt und der Verkauf nach Prozenten der Be-
teiligungsziffern erfolgt, die Werke mit hoher Beteiligung na-
tiirlich besser abschneiden, Mit einem solchen Konjunkturum-
schlag wére zum Beispiel fiir den Fall zu rechnen, daB wirk-
lich die Spanne zwischen Weltmarktpreis und deutschem In-
landpreis der Kohle durch eine entsprechende Preisentwicklung
beseitigt . wiirde und die englische Koble in groBerem Umfange
auch in Deutschland -in Wettbewerb mit der unsrigen triite.

Nach dem bisherigen Vertrag wurde die Freigabe der
Forderung davon abhingig gemacht, daB die Beteiligung
aller Syndikatsmitglieder voll abgesefjt werden kann. Siatt
dessen erfolgt in Zukunft die Freigabe der Forderung bereits

dann, wenn die Marktlage, so wie heute, den
Absaty aller geforderten Kohlenmengen
zuldBt. Zechen, die alsdann ' sechs Monate lang
eine  Mehriérderung = gegeniiber  ihrer  Verkaufsbeteili-

gung erzielen, erhalten daraufhin eine dieser Mehridrderung

entsprechende Beteiligung. "Dabei werden Kohlen, Koks und
Briketts stets besonders behandelt. Im Laufe der Zeit wird
so eine Regelung der Beteiligung der Syndikatsmitglieder nach
MafBgabe ihrer tatséichlichen Forderleistungen herbeigefiihrt.

Der neue Vertrag sieht weiter eine angemessene Erhohung
der Beteiligung fiir solche Syndikatsmitglieder vor, die neue
Schachtanlagen errichten, sei es auch nur, um durch
einen neuen Wetter- oder Fahrschacht zu besseren Betriebs-
verhiiltnissen und so mittelbar zur Steigerung der Forderung
zu kommen. Wenn eine neue Doppelschachtanlage in einem
selbstiandigen Kohlenfelde niedergebracht wird, soll bei geniigen-
dem Kohlenreichtum des Feldes die zusiiliche Beteiligung mit
der Zunahme der Férderung bis auf 1 Mill. t anwachsen. Alle
Zechen, die im Geschiftsjahr 1921/22 mehr als 80 % ihrer Be-
teiligung gefordert haben, werden nachiréglich fiir diese Pro-
duktionssteigerung dadurch belohnt, dali diese Mehrforderung
in vollem Umiange ihrer Beteiligungsziffer zugeschlagen wird.

Der lete Geschiftsbericht des Rheinisch-Westfilischen
Kohlensyndikats wies bereits darauf hin, daB Absagschwie-
rigkeiten, wo sie aufgetreten sind, in erster Linie die ge-
ringwertigen Kohlensorten und den Koks betrafen und zwar
sowohl was den Wettbewerb mit dem Auslande als die innere
Konkurrenz zwischen den einzelnen deutschen Revieren an-

betrifft. Es ist deshalb .begreiflich, dafl die reinen
Zechen, die den  Koks nicht selbst verbrauchen
konnen, darauf bedacht sind, sich fiir zukiinftige Ab-

safjstockungen zu sichern, In dem neuen Vertrage ist eine
sogenannte ,Koksgarantie“ vereinbart worden. Danach
sind den reinen Zechen, die keine Koksverbrauchsbeteiligung
haben, bzw. auf die Umwandlung ihrer Verbrauchsbeteiligung
in Koks verzichten, 50 % ihrer Koksbeteiligung vom Syndikat
vorzugsweise abzunehmen. Das Syndikat seinerseits schafft
sich Riickendeckung, indem es die Hiittenzechen zur Abnahme
(evtl. Auflagerung) dieser Mengen verpflichten kann. Den
iliittenzechen ist die Moglichkeit gegeben, sich von dieser Ver-
pflichtung dadurch freizumachen, dal-sie sich mit einer ent-
sprechenden Verkiirzung ihrer Verkaufsbeteiligung in Koks
einversianden erkldren, Der wirtschaftliche Erfolg ist in bei-
den Fillen derselbe. Diese Regelung ist mit Opfern fiir die
Hiittenzechen verbunden. Aber es ergibt sich daraus der Vor-
teil, daB der Betrieb der fiir die kommunale Gasversorgung (Gas-
fernversorgung) wichtigen Kokereianstalten von Konjunktur-
schwankungen unabhéingig wird; auch wird die Erzeugung der
wichtigen Nebenerzeugnisse des Kokereibetriebs dadurch
‘stetiger. Die Anhénger der gemeinwirtschaftlichen Richtung
hatten schon deshalb gegen die Xoksgarantie nichts ein-
zuwenden, ’

Auch der Vorschlag der Zechen, an Stelle der friiheren
Selbstverbrauchsbeteiligung der Hiittenzechen eine ,, Werk-
Selbstverbrauchsbeteiligung“ einzufiihren, auf
die grundséflich alle Mitglieder, und nicht nur die Hiitten-
zechen, Anspruch haben, ist vom Reichskohlenrat angenommen
worden. Die allgemeinen Voraussefungen fiir das Recht auf
Verbrauchsbeteiligung sind von jett an dann gegeben, wenn
Eigentum an dem verbrauchenden Werke seitens der Zeche
oder umgekehrt seitens der Zeche an dem verbrauchenden
Werke besteht. Als gleichbedeutend mit Eigentum
gelten Interessen- und Betriebsgemeinschaftsvertrige sowie
Pachtvertriage, die nach Inhalt und Dauer einer endgiiltigen
Verschmelzung oder Eigentumsiibertragung in wirtschaftlichem
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Sinne entsprechen. Diese Bestimmungen bedeuten nicht mehr
als die vertragliche Anerkennung einer .schon bestehenden
Ubung; es war also nichts gegen sie einzuwenden.

Die Zechenbesifer hatten aber weiter vorgesehen, dafl eine
Beteiligung von mindestens 50 % an den Hiitten
oder sonstigen Werken seitens der Zechen ausreichen sollte,
um das Selbstverbrauchsrecht zn begrimden. Auf den Ein-
spruch des Reichskohlenrates hin hat man diese Klausel
fallen gelassen. Zur Erlangung des Rechtes auf Werk-
selbstverbrauch sind vielmehr grundsédflich 81 % erfor-
derlich. Nur in besonderen Féllen konnen bei einer Beteiligung
von mindestens 50 % Ausnahmen gemacht werden. Aber
dann ist die Zustimmung des Reichskohlenrates und des
Selbstverbrauchausschusses des Syndikats, jedesmal mit
Dreiviertelmehrheit, erforderlich.

Man fiirchtete, durch eine Regelung im Sinne des Syn-
dikatantrags den mit den Zechen verbundenen Werken ein zu-
weitgehendes Verbrauchsvorrecht gegeniiber den nicht im Syn-
dikat zusammengeschlossenen Konsumenten zu gewihren. Das
Syndikat wies demgegeniiber darauf hin, daf die auf solche
Weise geforderte vertikale Vertrustung eine wirt-
schaftliche Ausnufjung der Kohle in héherem MaBe gewihr-
teiste als bisher.
~ In Zeiten der Kohlennot wie den gegenwirtigen fallen
die Bedenken gegen eine allzugrofe Bindung des Koh-
lenabsafes aut Grund des Syndikaisvertrages besonders
ins Gewicht, Das gilt nicht nur fiir die Kohlenmenge, son-

Bankbilanzen

Die bisher verdifentlichten Abschlilsse und Bilanzen deut-
scher Kreditbanken fiir das Jahr 1921 lassen bereits einige
Probleme von allgemeiner Bedeutung erkennen. Was zuné#chst
die ausgewiesenen Gewinne anbelangt, so besteht aller Anlaf
zu der Annahme, daB sie in noch héherem MaBe als es in
fritheren Jahren der Fall war willkiirlich zurechtgestuft sind.
Bei “der Berliner Handelsgesellschait beispiels-
weise wird ein Gewinn auf dem Effekten- und Konsortial-
konto ausgewiesen, der gerade dem Wunsche, die offene Re-
serve mit 40 Mill. 4 neu zu dotieren, Erfiillung verschafit.
Bei der Mitteldeutschen Creditbank wird aus dem
ausgewiesenen Effekten- und Konsortialgewinn nicht nur die
Zuweisung an die Reserven, sondern auch die Dividenden-
ausschiittung bestritten. Friiher herrschte die Meinung vor,
daB die Gewinne, welche die Banken auf den Zinsen- und
Provisionenkonten ausweisen, dem wirklichen Rechnungsergeb-
nis entsprechen, wihrend die dem Bedarf angepaBte Verteilung
zwischen innerer Rickstellung und ausgewiesenem Gewinn
auf die Bemessung der Effekten- und Konsortialgewinne be-
schrinkt war. Es besteht aller Anla, anzunehmen, daf sich
in der Gegenwart die Verhéltnisse in dieser Beziehung we-
sentlich veréindert haben, daB mindestens auch die ausgewie-
senen Gewinne auf dem Wechsel- und Zinsenkonto stark ab-
gangig geworden sind von dem Bediirfnis und der Neigung
der Banken, das MaB der sichtbaren Gewinne willkiirlich zu
regulieren. Denn auf diesem Konto miiffen mangels eines ge-
trennten Ausweises normalerweise z. B. die Gewinne aus
dem Devisengeschéft in Erscheinung freten. Diese
Gewinne waren nun z. B. im Jahre 1921 in vielen Féllen so
erheblich daf die ausgewiesene Bewegung der Gewinne auf
dem Wechsel- und Zinsenkonto sie unmdglich widerspiegeln
kann. Es ist auch charakteristisch, daB sich die Berichte der
Banken gerade iiber diese in der Gegenwart recht wichtige

dern vielleicht mehr noch fiir die Auswahl der Kohlensorten.
Nicht zulet die Gefahr, daffl die besten Qualititen von vorn-
herein den dem Syndikat nicht angeschlossenen Verbrauchern
entzogen werden konnten, veranlaBte den Reichskohlenrat zu
seiner von dem Standpunkt der Zechenbesifer abweichenden
Stellungnahme. . .

Dies geschah ebenso in der Frage der Lieferungs-
vertrige. Das Syndikat hatte vorgeschlagen, da§ Lieferungs-
vertridge die Grundlage der Selbstverbrauchsrechte bilden soll-.
ten, wenn sie fiir feste Jahresmengen von mindestens 30000 t
und auf mindestens 15 Jahre fest abgeschlossen wéren. Die
Mindestmenge war urspriinglich noch niedriger angesefst wor-
den, auf 6000 t. Das Kohlenparlament hat das Werksver-
brauchsrecht auf Grund von Lieferungsvertrigen iberhaupt
nicht zugelassen. Die Frage diirite aber nach Ablauf
des neunen Vertrages abermals aufs Tapet kommen.

Die Gegner einer Ausgestaltung des Werkselbstverbrauchs
im Sinne des Syndikatentwurfes wollten vor allem verhindern,
dal aus der Praxis heraus ein Abbau der Kohlen-
zwangswirtschaift eintritt. Er wire erfolgt, wenn die
dem Reichskohlenkommissar fiir die Verteilung zur Verfiigung
stiehenden Mengen zu knapp wiirden und sortenm&lig ge-
wertet zu wenig bedeuteten, um eine Fortdauer seiner jefigen
Funktionen als berechtigt erscheinen zu lassen. Je mehr Kohle
auf dem Wege des Werkselbstverbrauchs dem Reichskohlen-
kommissar entzogen wird, desto stérker wird die Entwicklung

in diese Richtung getrieben. Dr. Alfred Schmidt- Essen

und Liquiditat

Gewinnquelle auBerordentlich wenig, meistens gar nicht,
duflern. Man muf demnach annehmen, daf alle Banken, bei
denen nicht etwa auBerordentliche Verluste im Jahre 1921 zu
decken waren, iber die Verstidrkung ihrer offenen Reserven
und die im allgemeinen méBige DividendenerhShung hinaus,
starke innere Riicklagen verbucht haben,

Es ist sicherlich im Interesse der klaren Durchleuchtung
der Gesamtwirtschaft bedauerlich, dafl die Hohe der aus dem
Jahresgewinn von 1921 wirklich bei den Banken gemachten
Riicklagen nur geahnt, aber nicht zahlenméBig erfafit werden
kann. Wenn dieser Nachteil eine Voraussefjung dafiir wire,
daB der grofte Teil der Gewinne zuriickgestellt und nicht aus-
geschiittet. wird, so muf man ihn um des Zweckes willen
milde beurteilen. Denn der Zweck, die Starkung der Reserven
flir Zeiten schwerer Belastungsproben ist ein auBerordentlich
guter. Bis vor kurzer Zeit war es die herrschende Meinung
in Deutschland, daB die Belastungsprobe fiir unsere Banken
erst dann kommen wiirde, wenn wir in eine Periode der Va-
lutabesserung hineingeraten wiirden. Wir haben die Banken-
krise in fast allen Léndern becbachtet, fiir die die Jahre
1920/1921 eine Deflationsperiode waren. Uberall dort sind die-
jenigen Banken, die sich in der kurzen Weltwirtschaiisbliite
nach dem Kriegsschiu} und auch schon wihrend des Krieges
sehr {ippig und ungeziigelt entwickelt hatten, in mehr oder
minder heftige Schwierigkeiten geraten. Auf #hnliche Schwie-
rigkeiten war und ist die deutsche Bankweli gefafit, in einer
Periode des Abstoppens der Inflation und der auf ihr be-
ruhenden Scheinbliite. Die neuere Entwicklung zwingt jedoch da-
zu, das Problem der Illiquiditdt der Banken auch in einer Zeit
fortschreitender Inflation ernstzu betrachten. Die hisher ver-
Offentlichten Bilanzen fiir 1921 zeigen bereits Merkmale einer
in dieser Richtung wichtigen Entwicklung.

Wihrend in den vorangegangenen Jahren der aufler-
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ordentlich starke Zustrom iremder Gelder bei den Banken
stets zum allergroBten Teil seine Anlage auf dem Wechsel-
konto, d. b. in Schafywechseln, gefunden hat, ist filr das Jahr
1921 fast iiberall festzustellen, daB die iremden Gelder zwar
weiter stark angewachsen sind, da8 aber in diesem Jahre rela-
tiv noch stidrker die Debitoren der Banken angewachsen sind,
und daB somit der Anteil der Gesamtverpilichtungen, de-
nen besonders liquide Anlagen gegeniiberstehen, prozentual
zuriickgegangen ist gegeniiber dem Anteil der an Industrie
und Handel gewihrten Kredite. Bei allen Bedenken, die mit
Recht gegen die {iblichen Liquiditétsberechnungen fiir die
Bankbilanzen geltend gemacht werden konnen, bleibt die Er-
scheinung charakteristisch, daB zum ersten Male seit Jahren
die Bilanzen fiir 1921 eine Verschlechterung der Li-
quiditdtszahlen zeigen. Dabei unterliegt es keinem
Zweifel, daB gegen Ende des vorigen Jahres die Bewegung,
die zu einem schnelleren Wachstum der Debitoren, als der
Kreditoren bei den Banken fiihrte, eben erst begomnen hatte.
Diese Bewegung hat sich in den ersten Monaten des
Jahres 1922 nach iibereinstimmenden Aussagen der Bank-
praktiker in beschleunigtem Tempo fortgesett. Der starke Be-
darf von Industrie und Handel an Betriebskapital unter der
Einwirkung der ungeheuren Preissteigerungen und der Lohn-
steigerungen der lefyten Monate hat mindestens zu einer Ver-
langsamung des Wachstums, wenn nicht zu einem Stillstand
bei den fremden Geldern der Banken — wenigstens soweit sie
aus dem Inlande stammen — gefiihrt, wihrend aut der an-
deren Seite die Kreditanspriiche der Bankenkundschaft auBer-
ordentlich stark gestiegen sind, so daB selbst solche Banken,
die in hochstem Mafie auf Ziigelung in der Kreditgewdhrung
bedacht sind, durch Geschifte, denen sie sich schlechterdings
nicht entziehen konnen, zu einem starken Wachstum der Debi-
toren gekommen sind. Wenn die Zweimonatshilanzen
der Banken wie vor dem Kriege verfifentlicht werden wiirden,
so konnte man diese Entwicklung zahlenmifBig verfolgen. Das
wire sehr wertvoll, weil das Sichtbarwerden der Verringerung
der Bankenliquiditdt ein wertvolles Warnungssignal
sowohl fiir solche Banken wire, die die herannahende Gefahr

noch nieht klar erkannt haben, als auch fiir die Kundschaft
der Banken, die sich auf das Versiegen der Kreditquelle all-
méhlich einstellen muB.

In den Zahlen der Bankbilanzen zeigen sich somit die
Vorboten einer trofy fortschreitender Inflation drohenden Kre-
ditkrise. Die Aufgabe der Banken angesichts dieser Gefahr
ist eine doppelte: Auf der einen Seite miissen sie sehr darnach
streben, der Verschlechterung ihrer Liquiditdt Grenzen zu
ziehen. Sie miissen sich davor hiiten, auf dem Wege der zu
groBen Ausdehnung ihrer Debitoren tatsichlich indirekt die Be-
sier von riesigen Warenbestédnden zu werden, die eines Tagdes
plotlich unverk#uflich werden konnen, und dann die Kredite
seinfrieren” lassen. Die Erfahrungen, die besonders skandi-
navische Banken, aber auch holldndische und schweizer Ban-
ken in dieser Beziehung in den leften Jahren gemacht haben,
reden eine sehr deutliche Sprache. Auf der andern Seite diit-
fen die Banken natiirlich nicht durch eine Ubertreibung in der
Zuriickhaltung oder Kiirzung der Kredite aus einer drohenden
Gefahr eine aktuelle Krisis machen. Das Lavieren zwischen
diesen beiden Notwendigkeiten ist die Kunst der gegenwiirtigen
Bankpolitik. Dem volkswirtschaftlichen Bediirfinis entspricht
es bei der Ubung dieser Kunst vor allen Dingen, da8 sich die
Banken bei der Sichtung der Kreditanspriiche, die sie beirie-
digen konnen, nicht ausschlieBlich von der Frage der privat-
wirtschaftlichen Sicherung und von der Héhe des winkenden
Zinsgewinnes leiten lassen, sondern daB sie in ersier Linie
den Verwendungszweck des hingegebenen Kapitals
nach seiner volkswirtschaftlichen Seite betrachien. Wemn die
Banken diesen volkswirtschaftlichen Erwidgungen gewisse
Augenblicksvorteile opfern, so werden sie in leter Linie auch
ihren privatwirtschaftlichen Interessen dienen. Denn alles,
was geeignet ist, krisenhafte Erschiitterungen der Gesamtwirt-
schaft, die nicht ausbleiben werden, zu mildern, vermindert
schlieBlich auch die Belastungsprobe, der die Banken ausge-
seht sein werden. Im Hinblick auf diese Belastungsprobe, die
die Bankbilanzen bereits ahnen lassen, ist es kein Luxus, daB
aus den Gewinnen von 1921 nicht nur die sichtbaren, sondern
auch die unsichtbaren Reserven gespeist worden sind.

Fritz Naphtali

Deutsche Steuer-Rundschau

Steuer~-Chronik

Die Praxis beschiftigt sich hauptsichlich mit dem neuen
Umsatjsteuergesety, Im April haben die Landesfinanzimter
Unterelbe Aufforderungen tiir die Voranmeldung zur Umsal-
steuer veroffentlicht, die noch im Laufe des April zugleich mit
der Zahlung des vorléufigen Betrages fiir das erste Quartal
1022 abzugeben waren. Haben Steuerpflichtige in den abge-
laufenen drei Monaten, fiir die Vorauszahlung zu leisten ist,
einen Umsat; von nicht mehr als 5000 . gehabt, so soll ihnen
freigestellt werden, die entsprechende Vorauszahlung erst zu-
sammen mit der zweiten Vorauszahlung zu leisten. Nicht
rechtzeitig eingehende Vorauszahlungen werden ohne weiteres
zwangsweise beigetrieben.

Wie aus den vom Reichsiinanzminister erlassenen Uber-
gangsvorschriften hervorgeht, sind die Verhandlungen dariiber,
welche Rohstoffe und Halberzeugnisse auf die Freiliste 1b
{(Befreiung des ersten Umsafes nach der Einiuhr) gehéren,
erst durch die Sibung des 12r Ausschusses des vorldufigen
Reichswirtschaftsrates vom 22. Februar 1922 zu einem gewis-
sen AbschluB gelangt.- Mit Riicksicht darauf, daB iiber die
Gegenstéinde, die auf die Freiliste 1b kommen, Unklarheiten

bestehen konnten, beabsichtigt der Reichsfinanzminister dem
Reichsrat vorzuschlagen, die ersten Umséife nach der Einfuhr
von der Umsafjsteuer zu befreien, sofern sie vor dem 1. April
1922 getiitigt sind, und sofern es sich um Rohstoffe und Halb-
fabrikate handelt, die nicht fiir die Hauswirtschaft unmittelbar
gebrauchsfidhig sind.

Bei der Umsafysteuer ist sodann noch besonders zu be-
riicksichtigen, daB sich mit dem SteuerfuB fiir die allgemeine
Umsafsteuer zugleich der zur Abwilzung der Steuer vorzu-
nehmende Zuschlag bei der Preiskalkulation verdndert hat.
Auf den beabsichtigten Erlos sind bei der allgemeinen Umsaf-
steuer und bei der Ausfuhr von Luxusgegenstinden durch den
Hersteller 2,0408 % aufzuschlagen.

Die Umsatzsteuer

Wichtigste Gesebhesquellen:

[a]) Umsatsteuergesety vom 24. 12. 1919 (,Reichsgesefsblatt”
S. 2157).

[b}) Ausfilhrungsbestimmungen zum Umsasteuergesel vom
12. 6. 1920 (,;Zentralblatt fiir das Deutsche Reich“ 1920,
S. 937). .
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fe]) Verordnung betreffend Ab&nderung der Ausfiihrungsbestim-

mungen zum Umsatsteuergesets vom 24. 12, 1919 (,,Zen-

tralblatt fiir das Deutsche Reich“ 1920, S. 1549).

Verordnung iiber Befreiungen von der Umsafsteuer nacn

dem Umsafsteuergeset; vom 3. 12, 1920 (,,Zentralblatt fiir

das Deutsche Reich® 1920, S. 1563).

Verordnung iiber das Inkrafttreten der Verordnung be-

treffend Abédnderung der Ausfiihrungsbestimmungen zum

Umsatsteuergesel, vom 23. 12, 1920 (,,Zentralblatt . fiir

das Deutsche Reich“ 1920, S. 1734). Diese Verordnung

hat keine aktuelle Bedeutung mehr.

[f]) Verordnung betreffend weitere Abéinderungen der Austiih-
rungsbestimmungen zum Umsabsteuergeset;, vom 11. 3.

- 1921 (,,Zentralblatt fiir das Deutsche Reich“ 1921, §. 187).

[g]) Verordnung zu § 21, 1 Nr. 2 des Umsafsteuergesefes
(. Deutscher Reichsanzeiger 1921, Nr. 161).

[h]) Verordnung betrefiend Abanderung der Ausfiihrungsbe-
stimmungen zum Umsatsteuergesets, vom 31. 10. 1921
(,,Zentralblatt fiir das Deutsche Reich“ Nr. 47 v. 4. 11.
1921).

[i}) Verordnung betreffend Ab#nderung der -Ausfiihrungsbe-

stimmungen zum Umsatsteuergesey, vom 23. 12. 1921

(,Zentralblatt fiir das Deutsche Reich®* Nr. 55 v. 28. 12.

1921).

Gesety betreffend Abénderung des Umsabsteuergesefes

vom 8. 4. 1922 (,,Reichsgesefzblatt“ Nr. 373).

Bei dieser Auistellung sind nur die Gesefe und die wich-
tigsten Verordnungen beriicksichtigt worden. Die Unzahl von
Finzelerlassen, die sich mnach einer Zusammenstellung von
Rechtsanwalt ‘Dr. Frig Koppe im Jahre 1920 allein auf 270
beliefen, kcnnten keine Berticksichtigung finden. Sie finden
sich vollsténdig im Reichssteuerblatt.

Bei der Umsafsteuer ist zu unterscheiden:
(I) Die allgemeine Umsafsteuer.

(1) Die erhohte Umsatysteuer auf die Liefe-
rung bestimmter Luxusgegenstinde durch den
Hersteller :

(T111.) und im Kleinhandel.

- (iV.) Die erhohte Umsafgsteuer auf Leistungen
besonderer Art: Gasthaussteuer, Anzeigensteuer, Ver-
wahrungssteuer, Reittiersteuer.

i)

te))

{ki)

Im folgenden, -iét”_di'é allgemeine Umsatj)éteuer besonders
ausfithrlich dargestellt, die iibrigen Umsagsteuerarten nur so-
weit, als sie grundsdfliche Abweichungen bringen.

(I) Die allgemeine Umsagsteuer.

‘A. Steuersubjekt.

. Der Unternehmer (im weitesten Sinne), das heiBt,
Jede selbstindig gegen Entgelt arbeitende Rechtspersonhchkext
‘ohne Riicksicht auf die Art der Tétigkeit. Tm Gegensa zum
alien Umsasteuergesey vom 26. Juli 1918 sind also auch die
Angehorlgen der freien Berufe umsatstenerpilichtig.

~ Hierzu siehe [a] §§ 1 u. 11.

" Ausnahmsweise besteht eine Umsatj,steuerpﬂlcht auch fiir
Private in den Féllen des § 1, 3, das heifit, bei Lieferung auf
Grund einer Versteigerung und bei Vermietung und Verpach-
tung eingerichteter Rdume ([a] § 2, Zitfer 4).

Das Steuersubjekt stimmt jedoch im allgemeinen mit dem
endgiiltigen Steuertriiger nicht iiberein, da die Umsafsteuer
den Charakter einer allgemeinen Aufwands-

steuer hat und daher grundsiiflich iiberwélzt werden soll:

B. Steuerobjekt.

Der einzelne Leistungstausch.

Dies hindert nicht, daB sich die Veranlagung auf den
gesamten Umsal innerhalb eines bestimmten Steuerab-
schnittes bezieht (siehe unten), : :

Eine besondere Gruppe der Leistungen bilden die Liefe-
rungen. Nach [a]' § b liegt eine Lieferung vor, wenn der
Lieferer dem Abnehmer die Verfiigung iiber eine Sache ver-
schafft. (Lieferung ist weder gleich Eigentumsiibertragung,
noch gleich bloBer tatséchlicher Ablieferung, sondern die ent-

‘geltliche Verschaffung der Verfiigung iiber eine Sache durca

das Steuersubjekt, also z. B. auch die Ubertragung der Ver-
fiigungsmacht des Kommittenten an den Verkaufskommissio-
niir.) Der Begriff der Lieferung als besondere Art der Leistung
ist besonders wichtig fiir die erh6hte Umsatsteuer, bei -der
Steuerobjekt nicht jede Leistung, sondern nur die Lleferung ist.

Als Lieferung ist auch ein ‘Werklieferungsvertrag zu be-
trachten (siehe [a] § 5 Abs. 1, Safy 2), nicht dagegen die bloBe
.Werkleistung.

Der Lieferung steht die Uberiragung der mit dem Besif
eines Pfandscheines verbundenen Rechte gleich ([a], § 5 II).

Nach jet herrschender Meinung ist der Kommissionéir im
Gegensaf zum Agenten und Makler mit seinem Entgelt plus
Provision steuerpflichtig, wobei die. gesamten Beziehungen
zwischeri Kommittenten und Kommissionér als- wirtschaftlich
einheitliches, auch - steuerlich nicht -zu- trennendes Umsa-
geschift aufzufassen sind (Gutachten des’ R.-F.-M. IT D 10/20
vom 11. 2. 21),

Durch den neu eingeschalteten § 8a werden die Anzeigen-
vermittler (Annoncen-Expeditionen) befugt, der Berechnung der
Umsatystever lediglich die Vermittelungsgebiihr zugrunde zu
legen, die sie als Entgelt fiir zugewiesene Einriickungen er-
halten, selbst, wenn sie hierbei fiir eigenen Namen und eigene
Rechnung tétig gewesen sind. Diese Vorschrift gilt bereits mit
Wirkung vom 1. Januar 1921 an.

Als fingierte Lieferung ist die Entnahme aus dem eigenen
Betrieb (Kigenverbrauch) zu behandeln, sofern sie zu
Zwecken erfolgt, die auBlerhalb -der gewerblichen oder beruf-
lichen Tatigkeit liegen ('a] § 1 Nr. 2). Ausnahmen hiervon
siehe unten E IT 11.

C. SteuermaSfBstab.

‘ri allgemeinen das vereinnahmte Entgelt (siehe [a]
§ 83, bei Selbstverbrauch der GroBhéndlerpreis. (Anders bei
der erhOhten Umsagsteuer, wo bei Selbstverbrauch der Klein-
handelspreis zugrunde gelegt wird.)

" Es ist zu beriicksichtigen, ob mehrere auf einmal entnom-
mene Gegenstdnde eine wirtschaftliche -Einheit bilden ([a].§ 8,
Abs. b).

Einzelbestimmungen gelten fiir das Entgelt bei Beforde-
rung und Versicherung von Gegenstéinden, bei- Lieferung von
WarenumschlieBungen, bei Tauschgeschiften usw. (siehe un-
ten Abschnitt E 11, 15 und 16).

Ausnahmsweise kann die Steuerstelle auf Antrag ge-
statten, daB nicht das vereinnahmte Entgelt, das ist die Ist-
einnahme, sondern die Solleinnahme zugrunde gelegt  wird.
‘(Ndheres siehe [a] § 9 und [b] § 137.)

Ist bei einer Lieferung fiir die Hohe des Steuersafes die
Beschaifenhelt des Gegenstandes maligebend, so entscheidet bei
Gegensténden, die aus mehreren Stoffen zusammengesefst sind,
der wertvollere Bestandteil iiber den Steuersafy. Diese Be-

‘stimmung des [a] § 6 hat nur fiir die erhohte Umsatstener Be-

deutung, insofern sie das Kriterium dafiir abgibt, ob ein Ge-
genstand luxussteuerpflichtig -ist.

Sonderbestimmungen fiir den Fall der Zugrundelegun-‘f
de‘: Sollentgelts usw. siehe [b] § 31.

. Pauschalisierung - der Steuer unter Zugrundelegung ' des
Remelnkommens fiir Rechtsanwiilte, Notare und Patentanwalte

siehe [b] S 110..
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'D. Steuerfub, Steueriiberwilzungund
Prelskalkulatlon ;

Der SteuerfuB betriigt bei der - allgemeinen Umsabsteuer
bei jedem steuerpilichtigen Umsaty 2 % des Entgelts ([k], Ar-
tikel 1, 13).

Nach [a} § 12 ist der Steuerpﬂlchtlge nicht-berechtigt, - die
Steuer dem Abnehmer ganz oder teilweise gesondert in Rech-
nung zu stellen. Ausgenommen sind nur die geseflichen Ge-
biihren-der freien Berufe (z. B. der Rechisanwilte, Arzte usw.).

Es ist jedoch nur die o ffene Abwilzung untersagt, dxe ver-

steckte Abwillzung aber gerade beabsichtigt.

Zu diesem Zweck sind nicht einfach 2 % dem Kaufpreis
zuzurechnen, sondern es ist nach [b] § 28 zu verfahren, : der
aber dahin zu berichtigen ist, da8 bei der allgemeinen Umsat-
steuer nach der euesten Abdnderung {k] 2,0408 % zum

Grundpreis zu addieren sind.
' Beispiel:
Vorkaufspreis......... 5000,— M (beabsichtigter Erlos)
plus 2,0408 % ... 1(:2 04 , -Zuschlag an Umsatzsteuer,
Kaufer zahlt also ..... 5102,04 M Verkaufspreis und Steuer,
minus 2 %...... 102,04
5000,— M.

Abrundung der Steuerbetrige s. [a] § 10.

E. Steuerbefreiungen und Steuererleichte-

rungen.

I. Persénliche Steuerbefreiungen
(ia) § 8 und [b] §§ 1—10).

1. Reich und Linder wegen des Post-, Telegraphen-
und Fernsprechverkehrs — wegen der Schlachthofe, Gas-, Elek-
trizitits- und Wasserwerke — wegen der Verwaltung des
Reichsgesefsblaties,” der -Gesefessammlung oder der Amts-
blatter ([a] § 3 Nr. 1 u. 2, [b] §§ 6, 7).

2. Gemeinden und Gemeindeverbinde — we-
gen der Schlachthdfe, Gas-, Elektrizitits- und Wasserwerke
([a] § 3 Nr. 2), Linder und Gemeinden wegen der Des-
infektionsanstalten ([b] § 8 Nr. 2). '

Lénder und Gemeinden wegen der Lieferung von Lebens-
und Futtermitteln zur Versorgung der Bevolkerung (Naheres
[b] § 9)

3. Otfentlich-rechtliche Kérperschatten,
evtl. bei besonderer Erméchtigung auch andere Personen wegen
der Entgelte fiir Veranstaltung bestimmter Vortrége ([b] § 38
Nr. 2, siehe [b] § 4 Nr. 2).

4. Beiorderungsunternehmungen wegen - der
auf Gesef beruhenden -Leistungen fiir den Post-, Telegraphen-
und Fernsprechverkehr ([a] § 8 Nr. 1). . :

5. Lehrer an Hochschulen wegen der Vortrage
wissenschaftlich belehrender- Art. (N#heres [b] § 3 Nr. 1 und
[b] § 4 Nr. 1) .. R .

6. Heimarbeiter und Hausgewerbetrei-
bende nach Mafigabe von [b] § 1.

7. Unternehmen oder Einzelzweige von Unternehmen,
deren Zwecke ausschlieflich gemeinniifig oder wohl-
tdtig sind, wegen solcher Umsafe, die diesen Zwecken un-
mittelbar dienen und bei denen die Entgelte hinter den durch-
schnittlich fiir gleichartige Leistungen von Erwerbsunterneh-
mungen verlangte Entgelte zuriickbleiben ([k]' " Artikel - 1,
Ziger 7). Ubergangsvorschriften ‘hierza siehe ~[k]' Artikel 4, ’;l;b-
sag 4. . T S T T T Lo
8. Nichtdtfentliche ~"Schulen ~“und Er-
ziehungsanstalte n, die der Aufsmht unterhegen und
ihren Betrieb nur mit Zuschussen aus offenthchen Mltteln,

'_Stlftungen oder aus staatlicﬁ genehmigten Sammlungen aui-

recht erhalten konnen ([k] Ziifer 8).
Zu 7 und 8 ist der Finanzminister durch’ k] Ziffer 9 er-

michtigt worden, mit Zustimmung des Reichsrates Ausfiih-
rungsbestimmungen zu erlassen, die sich beziiglich 7 vermut-
lich im Rahmen von [b] § 10 halten werden.

1. Sachliche Befreiungen. ([aj § 1, Nr. 3, § 2,

§ 7, §.8 Absaf 6 undv7,_[b] § 30).

1. Lieferungen auf Grund einer Versteigerung, wenn
diese im Wege der Zwangsvollstreckung oder unter
Miterben zur Teilung eines Nachlasses erfolgt: oder
Grundstiicke oder grundstiicksgleiche Berech-
tigungen betrifit {[a] § 1, Ziffer 3),

2. Umsite aus dem Ausland in das Inland (Einfuhr) nach
MaBgabe von k] Art. 1, Ziifer 1.

Ausland ist hierbei -staatsrechtlich, nicht zollrechtlich zu
verstehen. Die.Zollausschliisse und Freibezirke gehren nicht
zum Ausland.. Als Ausland gelten auch die abgetretenen deut-
schen Gebiete und das Saarbecken. :

Ferner Umsitie von eingefithrten Gegenstéinden der in “der
Anlage 1a zu den Austiihrungsbestimmungen aufgefiibrten
Waren (einfuhrbegiinstigte Gegenstiinde) innerhalb des Klem~
handels, wetin sie erfolgen:

a) in und aus den Zollausschliissen und Freibezirken;

b) in und aus dem gebundenen Verkehr des Inlandes. Hier-
zu gehoren auch Privatldger ohne amtlichen Mitverschluf
oder fortlaufende Konten; ’ R

¢} in und aus Seehafenplifen, soweit es “sich um d1e in_der
Anlage la auigefilhrten zollireien Gegenstinde handelt
und die Einfuhr auf dem Seewege erfolgt. Dabei sind die
Unterweser-Seehéfen und die Unterelbe-Seehéfen als ein
Einfuhr-Seehafenplaty anzusehen. Das Verbringen der auf
dem Meere einschlieSlich der Dreimeilenzone und im Bo-
densee erzielten Fange der Fischerei in das Inland ist der
Einfuhr aus dem Ausland gleichzuachten. Getreide und
Hiilseniriichte koénnen bei seewiirtiger Einfuhr ohne Riick-
sicht ‘auf ihre Herkunft nach niherer Bestimmung des
Reiclisrats als aus dem Ausland kommend behande]t wer-
den ([k] Art. 1, Zlifer ia);

d) in und aus inléindischen Ligern aller Art und allerorts
also nicht nur an Seehafenplifen, sondern sofern es sich
‘um die in der Anlage 1a aufgefiihrten zollfreien auslédn-
dischen Gegenstiinde ' handelt und die Liger durch den

" Reichsfinanzminister zugelassen sind. Die Zulassung er-

folgt nur auf Antrag und unter der Bedingung, daB der

" Gegenstand ohne andere Zwischenlagerung als im Ein-
fuhrseehafen nach dem Inlandslager gebracht und die Fest-
haltung -der ausléndischen Eigenschait des Gegenstanﬁes

-'bei der’ Auinahme und der Lagerung sichergeStellt wird.

8. bmsat;e von ‘eingefiihrten Gegenstéinden im’ Inland, wenn

““es -sich- um den ersten GroBhandelsumsaf von Gegenstanden

der in der Anlage Ib aufgefiihrten Art nach der Einfuhr han-
delt und die Herkunit aus dem Auslande sichergestellt ist. Zu
diesen Gegenstiinden sollen insbesondere Rohstoffe und Halb-
erzeugnisse gehoren. Als Umséfe gelten hier nur Lieferungen
einschliefilich der Werklieferungen. Sonstige Leistungen und
das bloBe Verbringen in das Inland unterhegen daher auch
lner der Umsa‘gsteuer

4 Umsage solcher Gegenstande in das Ausland dle der

“austiihrende Unternehmer erworben hat und ohne vorherlge Be—

arbeltung oder. Verarbeltung ins Ausland liefert nach MaBgabe

1von [k] A]t 1 Alffer 1c (Auﬂfuhr) Nach. dieser Bestim-
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o mung ist’ also nur dis Ausfihr dés Ausfuhrhandlers umsat_f,
_ steuerfrei, nicht mehr die Ausfuhr des Fabrikanten,” =
- 5., Umséile vom Ausland m das Ausland (D ur c h i uhr)
s1ehe [b] § 15, :
6. Umsat{,e von Edelmetallen und Edelmetall-
legierungen nach MaBgabe von [a] § 2 Nr. 3 und [b] § 26.

7. Verpachtungen und Vermletungen von\

Grundstiicken und von grundstucksglelchen "Beréchtigun-
-gen usw, nach Malgabe von [a] §-4, jedoch micht:.die Verpach-
-tung- und Vermietung eingerichieter “Réume, -also - vor.-allen

*-:Dingen nicht die Vermietung von moéblierten: Zimmern in: Gast-
- hitusern, Pensionen und durch Privatpersonen,.die dies: dauernd ..
tun. Die Steuer erhoht sich hierbei unter: gew1ssen “Umsténden .
.auf 10.% (siehe unten sog. Gasthaussteuer).

8. Zur Vermeidung von Doppelbesteuerungen sind-fsoi}ann

:gewisse Umsédfe frei;-die bereitis anderen<Steu-

--ernunterliegen. Hierunter fallen Uniséfe im- Bank-- und
-Geldverkehr -nach MaBgabe .von [a]: §.2, Nr. 2.

BefOrderungsleistungen - im-~ Sinne.- des " Verkehrssteuexge- _

..-seses (la} § 2 Nr. 5). :
Lotterielose ([a] § 2 Nr. b) Sy
- Leistungen der Auisxchtsrate ful welche Vergutungen im
Smne der Aufsichtsratssteuer gewéhrt werden (fa] § 2, Ziffer 7).
Versicherungen im Sinne des Versicherungssteuergeseges.

9. Arztliche und ahnllche Hllfelelstungen sowie
sznexen und Heilmittel, die zur Krankenpﬂege dlenen soweit
" 'die Entgelte fiir sie von den Krankenkassen (§ 225 R.V.0)

usw. zu zahlen sind ([k] Art. 1 ZlffPI' 2) Die Umsat:,steuer—
* freiheit fiir Leistungen der soz1alen Vers1cherung und der
Rexchsverswherung ist néher ausgeiuhxt in [b] § 27’

: 10. Beherbergung Bekostlgung und die iibri-
gen N a turalleistungen, dxe _ein Unternehmer seinen
l !Augestellten und Arbeitern fiir d\e gelelsteten Dienste gewiihrt,
~einschlieBlich der vollbeschéftigten und versmherungspfhchtlgen
A' erwachsenen Famlhenangehorlgen nach MaBgabe von :[a] § 1,
Zliier 10 und | [k] Nr. 1, Ziffer 3. )
' Ferner die Gewahrung yon Beherbe1 gung, Bekostlgung und

» der ubrlgen Naturallelstungen durch Personen und Anstalten, .

soweit sie Personen unter 18 Jahren . fiir Erzwhungs und Aus-
_ bildungszwecke auBerhalb des Wohnmges der Eltern bel sich
aufnehmen ([k] Art. 1, Zitfer 4).

11 Der Eigenverbrauch, sowe1t es smh um, Erzeugmsse oo

'de'r KLelngartenwutschaft der. Klelnlandw1rt-

_schaft und Kleinviehzucht handelt nach MaBgabe von -

[k] Art 1, Ziffer 4. .
Warenrabatte

~ Kl

‘bel,v-

: ,12. ,..Die :K;on'»sumge-
nossenschaften und d1evani,c,klie,,f,er_un,g von
_.‘,B_u_ck.s,tan.den . bei. Produktionss Absafge-

-nossenschaften nach [a] § 2, ZiHfer 11, Abs. 1.und [k]
_Art. 1, Ziffer 5. (Beachte die Abénderung. durch {k].)- Unter
ge\uesen Voraussetjungen 1st nach niherer Bestlmmung des

Reichstinanzministers die” gleiche Steuerbefreiunig durch das
Landesfinanzamt “auf - Antrag Gesellschaften mit beschrankter
sHaftong zuzugesteheti: ([a]-§ 2, Zitfer--11, Abs. 2). Uber Mol-

ikeréeigenossenschatten siehe [d] § 3.-

13. Die Leistungen der Revisionsverbinde geméB §§ 54 ft.
-+ des. Genossenschaftsgeseties - ([k]" Art. 1, Ziifer 6). )
s ddeyDerreineHandel“ gemdf [a] § 7, ergénzt darch
i [k}-Art. 1, Zitler 11, das: heiBit, die Lieferungen derjenigen Un-
“ternelimeér, die-nicht-deén unmittelbaren Besify der gehandelten

-+ Gegénsténde: iibertragen: : Der Ubertragung des - unmittelbaren

Besiges durch einen-Unternehmer ‘steht die' Ubertragung -durch

- dehjenigen ‘gleichk; der :die Gegenstéinde auf .Grund eines beson-

‘rderer; - init” dem “Unternehmer abgeschlossenen Vertrages fiir
-»diesen  besifzt, -auber; wenn: er nur d1e Betorderung der Gegen-
-sstinde” fibernommeh’ hat: -

Die Lieferung von Elektrmtat, Gas und Wasser durch ‘zu-
sammenhiingende Leistungen. mehrerer Unternehmungen gilt
als nur. einmalige Ubertragung des Besifzes. - Steuerpilichtig
st dle erste Lieferin. ([k] Ari: {1, Ziffer 11), =

15 - Betrage, -die. -vom _Le;stungsverpthchteten flir Befdor-
derungen und Versicherungen in Rechnung gestellt
werden, soweit sie fiir den Lieferungsverpflichteten Auslagen
darstellen und von ihia:in''Rechnung gesteéllt werden ([a] § 8
Abs 6).

"16." Die Kosten der WarenumnschlieBung, wenn die
VarenumschlieBung vom Lieferer zuriickgenommen und das
Entgelt um. den -auf- sie. entfallenden Teil . gemindert wird.
Streng genommen -legen bei 15.und 16 keine Steuerbeireiun-
gen, sondern. Fille. der. begrifflichen Abgrenzung des Entgeltes

. vor. Ausnahmsweise. besondere Arten von Unkosten und Aus-

. lagen diirfen in Abzug gebracht werden. Die Bestimmungen

stehen daher. bei den .iibrigen  Bestimmungen {iber dem Steuer-
mafstab. In diesem Zusammenhang bediirfen Erwéhnung Ab-
ziige der Rechisanwailte, Notare und Patentanwilie fiir durch-
laufende Posten gemaB [b] § 107, Abs. 2 und [b] § 112, Abs, 1,
Nr.. 1 und Zollausiagen der Spedlteure die sie fir ihre Aui-
traggeber machen (Ib] § 30 Abs, 2),
R YR Lhartelvertrage und Vermxetungen von See-
" schiffen fir den Seeverkehr ([d] § 1).
18. Entgeltliche Hingabe von Spren gstoffen durch
_Bergwerksunternehmung_en an ihre Arbelter ([d] § 2).

HI.: :Steuererleichterungen und Stundung
der Stewer ([b] § 167)..

Die Umsafysteuerdmter konnén Stundung der Steuer b1s
zu einem Jahre gewéhren,. wenn die ‘sofortige Einziehung mit
-erheblichen Hérten. fiir den Steuerpflichtigen verbunden ist. Fiir
eine lidngere Zeit bedarf es'der -Zustimmung des Landesfinanz-

.~amtes. Dié Stundung hat in der Regel nur gegen Sicherheits-

"-leistungen und unter Berechnung von: Zinsen (§ 105 Abs: 2
A. 0. zu erfolgen. Das Umsafsteueramt kann auBerdem die

.. Entrichtung der Steuer in Tellbetragen (§ 106 A. O.) gestatten,

-~ Erwin Wiskemann

L | Deutschland

Chronuk der Volksw:rtschaft

Gesetzzebung

Déer ‘neue Entwurt des quuldatlonsschadengesetg,es brmgt
eine vollige Umgestaltung des ersten, von allen Seiten scharf
ertlswrten Entwurfs (vgl. W.-D¥ Nr 7.8, 133) Grundsatf)
licki- soll nutimehr das Dreifache des’ Fr1edenswertes als Ent-
schadlgung fur Verluste aus qumdatlonen oder’ Elnbehaltung
‘auf “Grund "des Friedensvertrages gewiihrt werden, bei Aus-

,.325 Juh 1914. Dazu kommen nun Zuschlage die bei Verdran
gung das Doppelte des Friedenswertes, bei Wiederdufbau:im
Ausland das Vierfache, und bei Verdréngung und Wiederauf-
_ bau das Sechsfache betxagen Statt des Friedenswertes kann
'"'nach “Wahl “des’ Forderungsberechtlgten der Liquidationserlos
“als Grundlage dienen. Die Zahlungen eriolgen steuerirei: bis
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200 000 ( in bar, dariiber hinaus in 4%igen Schaanweisun-
gen, die wihrend der néchsten 10 Jahre jadhrlich zu gleichen
Teilen féllig sind. — Die Novelle zum Reichsausgleichsgeset;
sieht eine steuerfreie Entschiddigung der Valutagldubiger zum
dreifachen Friedenswert vor; die Auszahlung erfolgt in der
gleichen Weise wie bei den Liquidationsgeschidigten. Valuta-
schuldner haben das Doppelte des Vorkriegskurses zu zahlen,
unter bestimmten Voraussetungen kann ilnen die Hélfte dieser
Summe gestundet werden. Bei Markglaubigern werden 2%
v. H. der Schuldsumme in Abzug gebracht, Markschuldner ha-
ben 2 v. H. Zuschlag auf die Vorkriegssumme zu zahlen.
Reichsbank -

Nach dem Reichsbankausweis vom 22. April hat sich der
Banknotenumlauf um 1435,9 Mill. auf 132627,7 Mill. A4 ver-
mindert, wéhrend der Umlaufsbestand an Darlehnskassen-
scheinen eine Zunahme von 19,8 Mill. auf 8754,2 Mill.
zeigt. Das Golddepot bei der Bank von England hat sich um
5,9 auf 41,3 Mill. erhoht.

Canken und Versicherungsgeselischaiten

In der Aufsichtsratssiung der Deutschen Bank vom
20. 4. wurde beschlossen, der fiir den 18. 5. einzuberufenden
aulierordentlichen Generalversammlung folgendes vorzuschla-
gen: Das Grundkapital wird von 400 auf 800 Mill. J{ erhoht
(leter Kurs rund 600 %). Die Erhohung dient zur Ubernahme
der Deutschen Petroleum A.-G. (Aktienkapital nom. 104
Mill. A, lefster Kurs rund 2200 %) unter Ausschlufi der Liqui-
dation, die nach dem Stand vom 1. 1. 1921 erfolgt, auf der
Grundlage, da 4 neue Aktien der Bank mit Dividendenschein
ab 1922 und 600 A( in bar gegen eine Aktie der Petroleum A.-G.
mit Dividende alb 1921 begeben werden.

Simtliche Beteiligungen der D. P. A.-G. an in- und aus-
lindischen Betrieben des Petroleumhandels und der Petro-
leumindustrie werden, zusammen mit den Beteiligungen der
Deutschen Bank (in beiden. Fdllen nicht iiber den Buchwert)
in eine neune Petroleumgesellschaft eingebracht, die mit 200
Mill. .t baren Betriebsmitteln und einem weiteren Barbetrag
(als Uberteuerungsfonds) von #hnlicher Hohe ausgertistef wird
und unter dem alten Namen firmiert. Nom. 15 Mill. Vorzugs-
aktien der neuen Gesellschaft erhalten als Namensaktien acht-
faches Stimmrecht zur Verhiitung einer Uberfremdung. Die
Aktiondre der alten D. P. A-G. erhalten auf die Aktien der
neuen Gesellschaft ein Bezugsrecht im Verhiltnis 1 : 1 fiir
einen Kurs von 300 %, kénnen aber dabei neue Aktien der
Deutschen Bank zum Kurs von 600 % in Zahlung geben. Die
alten Aktionére der Deutschen Bank erhalten ein Bezugsrecht
auf eine junge D.-B.-Akiie zum Kurs von 350 % fiiv je 4 alte
D.-B.-Aktien. Durch die Transaktion sollen die betriichtlichen
Reserven der -D. P. A.-G. geniitjt werden. Die Deutsche Bank
erwartet eine Vermehrung der bisher naeh der Bilanz 850
Mill. i betragenden Betriebsmittel (400 Mill. Kapital, 450 Mill.
bilanzméBige Reserven) auf erheblich iber 2 Milliarden .4/
(bei einer Kapitalserhéhung von 400 Mill. 4 sind also die
durch die Transaktion zu gewinnenden Reserven auf iiber
750 Mill. o veransehlagt).

Der Aufsichtsrat der Deutschen Petroleum A.-G. hat aus
Angebot der Bank einstimmig gutgeheiBen und wird es einer
aulerordentlichen Generalversammlung zur Annahme emp-
fehlen. ‘

Zu dem Plan ist zu bemerken, daB der D. P. A.-G. seit
AbstoBung der Steaua-Romana-Majoritit und anderer Aus-
1andsbeteiligungen nur noch Finanzierungsaufgaben geblieben
waren, ohne daB in diesen die groBen Mittel der Gesellschars
rechte Verwendung finden konnfen. Wihrend die Gesellschait

in diesem Vertrag ihren Aktiondren mannigfache Vorteile bie-
ten kann und in der neuen D. P. A.-G. ihre Aufgaben fortzu-
filhren imstande ist, liegt der Vorteil fiir die Deutsche Bank
darin, daf} sie ihre Mittel ganz bedeutend erhoht, ohne den Ka-
pitalmarkt in Bewegung zu seen und ihren Kursstand zu er-
schiittern. Die lefiten Kapitalserhbhungen der Deutschen Banx
haben stattgefunden: 1914 aut 250 Mill, 1917 auf 275 Mill,,
1920 auf 400 Mill. Nunmehr hat, mit 800 Mill. J4( Kapital, dic
Deutsche Bank wieder einen betriichtlichen Vorsprung gegen-
itber den anderen Banken (ungerechnet der entsprechenden
Vermehrung der Reserven). Als niichste in der Reihe
folgen: Diskontogesellschaft mit 610 Mill., Dresdener Bank
mit 550 Mill.,, Barmer Bankverein mit 500 Mill.,, Darmstédter
Bank und Nationalbank mit 420 und 300 Mill,, Allgemeine
Deutsche Kreditansialt mit 400 Mill,, Bayerische Iypotheker-
und  Wechselbank mit 400 Mill. (Kapitalverdoppelung von
200  Mill. soeben beschlossen), Bayerische Vereinsbank
mit 375 Mill. (soeben beschlossen), Kommerzbank mit 350 Miil.

Die Bayerische Hypotheken- und Wechselbank hat mit der
Allgiduer Vereinshank e. G. m. b. H, in Kaufbeuren einen In-
teressengemeinschaftsvertrag geschlossen, wobei leftere unter
Beteiligung der Hypotheken- und Wechselbank die. genossen-
schaftlichen Anteile und Haftsummen erhSht, jedoch ihre ge-
nossenschaftlichen Grundséte beibehilt.

Im Deutschen Versicherungs-Konzern, Leipzig-Mannheim,
sind, z. T. aul Betreiben des Reichamtes tiir Privatversiche-
rung, folgende Anderungen eingetreten: Die Saxonia, Leipziger

-Allg. Versicherungs-A.-G., und die Saxonia, Leipziger Truans

portversicherungs-A.-G., vereinigen sich als Saxonia, Allu.
Versicherungs-A.-G. in Leipzig und erh6hen ihr Kapital um !
auf 20 Mill. 4. Sie betreiben in Zukunit alle Geschiifte der
direkten Sachversicherung. -— Die in Griindung befindliche
Lebensversicherungs-Gesellschaft erhdlt den Namen Saxonia,
Lebensversicherungs-A.-G. in Leipzig; ihr Kapital wird auf
20 Mill. A( festgeselt; sie darf nur die direkte Lebensver-
sicherung betreiben. — Die Verbindung zwischen der Leipziger
und der Mannheimer Gruppe soll enger gestaltet werden. In
Jefterer vereinigen sich Rheinisch-Ptilzische Versicherungs-
A.-G., Mannheimer Lloyd, Transportversicherungs-A.-G. und
Eheln und Neckar Versicherungs-A.-G., zu einer Gesellschaft
mit 10 Mill. &i¢ (in Zukunit 20 Mill.) Kapital. Arbeitsgebiet
sind Mit- und Riickversicherung und direkte Transportver-
sicherung,

Industrie iund Bergbau

Der am 22. April von der Mitgliederversammlung des
Rheinisch-Westfilischen Kohlensyndikats genehmigte abge-
dnderte Vertrag ist inzwischen von fast allen Werken unter-
schrieben worden, auch von solchen, welche die erste Fassung
abgelehnt hatten, wie Steinkohlenbergwerke Becker A.-G. und’
Cewerkschaft Wilhelmine Mewissen. Nur die Hanielgruppe ein-
schlieBlich der Gute-Hoffnungshiitte und der Gewerkschaften
Rheinpreufien und Heinrich bildet aus bisher unbekannten
Griinden eine Ausnahme.

Auf einer kiirzlich stattgefundenen Siung des Eisenwirt-
schaftsbundes kam es erneut zu einer Abstimmung {iber Hochst-
preise. Dabei wurde, nach Informationen der ,Frankfurter
Zeitung®”, der Antrag der Arbeitnehmer auf Wiedereintiihrung
von Hochstpreisen deshalb mit Stimmengleichheit abgelehnt,
weil der Vertreter des Eisenbahnzentralamtes, der nicht zu-
gegen war, seine Stimme einem Unternehmer iibergeben hatte.

Nach den Mitteilungen des Statistschen Reichsamtes betrug
die Kohlenproduktion Deutschlands — ohne ElsaB-Lothringen
und Saargebiet — (in 1000 t) im Méirz (Februar):
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1922 1921 1913
Steinkohlen .... 13418 (11456) 11460 (12009) 13977 (14 162;
Braunkoblen ... 12260 (10090, 9876 (10039) 6706 (6836)
Koks .. oot 2513 (2199, 2441 (2277 2599 (2379,
Steinkohlenbrik. 491  (401) 472 (478) 462  (476;
Brannkolilenbrik, 2634 (2081) 2253 (21170 1627 (1650}

- Die Kapitalserhohung der Rheinisch-Westfilischen Elektri-
zititswerk A.-G. in Essen (vgl. ,W.-D.“ Nr. 12, S. 262) ist
in der auBerordentlichen Generalversammlung von 26. April auf
folgender Grundlage beschlossen worden: von den 400 Mill, 4
neuen Aktien werden 155 Mill, als Inhaberaktien, 245 als
Namensaktien ausgegeben. Erstere iibernimmt eine Banken-
gruppe unter der Filihrung der Darmstédier Bank mit der
Verpflichtung, 60 Mill. davon den bisherigen Aktion#iren zum
gleichen Kurs im Verhdltnis 2 : § anzubieten. Die restlichen
95 Mill. Aktien sollen zum Eintausch von Aktien der Rodder-
grube, sowie zum Eintausch von Kuxen der Zechen Vikioria
Mathias, Grai Beust und Friedrich Ernestine bereit hieiben.
-— Die Namensaktien, die zur Wahrung der kommunaler Mehr-
heit heim R. W. E. dienen sollen und zu 115 % von der Ge-
sellschaft wieder eingezogen werden konnen, gehen an ein Kon-
sortium der Kommunalverbinde (zu 108 %), 25 Mill. J( davon
werden zum gleichen Kurs den Angestellien und Arbeitern an-
geboten. Die Namensaktien erhalten zunéchst bis zu 5 % Di-
vidende und, sobald auf die Tnhaberaktien hohere Beziige ent-
fallen, ein Drittel der iiber 5 % hinausgehenden Dividende.

Die Phénix A.-G. fiir Bergbau und Hiittenbetrieb hat die
Verlegung des Siies von Hoerde nach Diisseldori heschlossin,
wo ein eigenes groBes Verwaltungsgebdude errichtet -verden
soll, um den bisherigen Raummangel abzustellen. Die Verwal-
tung berichtet iiber gute Aussichten — nur die heschréinkte
Kohlenzuteilung verhindert eine hessere Ausnufung der An-
fagen — und #duBert Bedenken iiber eine Autrechierhaltung der
Konkurrenzidhigkeit gegeniiber dem Austand bei den gegen-
wirtigen bekannten Verhilinissen.

*

Die Oberschlesische Eisenbahnbedaris-A.-G. in Gleiwif
bringt ihren im abzuiretenden Gebiet licgenden Besih in eine
~Bergbau- und Eisenhiitten-A.-G.“ mit 60 Mill. .4{ Kapital em,
das die Muttergesellschait iibernimmi. Eventuell werden Frie-
denshiitte und Friedensgrube, deren Schicksal — da sie in
einer Exklave des Stadtkreises Beuthen liegen -— nuoch nicht
entschieden ist, in dieser Gesellsenaft Aufnahine finden miis-
sen, wenn diese Exklave Polen zugesprochen werden scllte
(der Stadtkreis Beuthen bleibt im iibrigen deutsch).

An weiteren Umstellungen im oberschlesischen Revier
seien genannt die Erwerbung der niederschlesischen Gewerk-
schaft E. v. Kulmiz durch Riitgerswerke A.-G. und die Ober-
schlesische Eisenbahnbedarfs-A.-G. gemeinsam und der Zu-
sammenschlufl der Oberschlesische Eisenindustrie A.-G. mit
Charlottengrube und der Gewerkschaft Gliickhili-Friedenshotf-
nung in Hermsdorf. N.-S.

Die Ansiedlung der Grofindustrie auf dem Oderufer zwi-
schen Breslau und Malisch wird mehrfach in Erwégung ge-
zogen. — Die Fiirstlich PleBsche Verwaltung plant die Anlage
einer groBen Kokerei in Breslau, in der Kohlen aus dem nie-
derschlesischen Bezirk (Standesherrschaft Fiirstenstein) zur
Verarbeitung kommen sollen. Beim Zustandekommen des Pla-
nes werden auch in Breslau, wie dies bisher in Kattowit; der
Fall ist, durch PleB grofere Arbeiter- und Beamtensiedlungen
angelegt werden.

interesseigemeinschaften und Fusionen

Die Porzellanfabrik Kahla A-G. und die Porzellanfabrik
il. Schomburg & Sohne A.-G., welche auf dem Gebiet der Her-

stellung von elektrotechnischem Porzellan fiihrend sind und in
zehn Werken etwa 80 v. H. der gesamten deutschen Erzeugung
herstellen, sind iibereingekommen, einen Interessengemein-
schaftsvertrag ilir die Dauer von 99 Jahren zu schliefen. Fir
diesen Zweck sind Kapitalserhohungen geplant, die bei Schom-
burg 17 Mill. o (bisheriges Kapital 8 Mill. (), bei Kahla
15 Mill. (auf 35 Mill., leste Erhdhung von 9 auf 20 Mill. 4
im Mérz d. J.) betragen sollen. Je 10 Mill. A4 werden bei
zunéichst nur 25 %iger Einzahlung ausgetauscht, die Dividen-
denberechtigung fiir diese Aktienpakete ruht. Die Vorstéinde
der Gesellschaften treten zu einem Gesamivorstand zusammen,
Mitglieder der Auisichtsriite sollen gegenseitig zugew#hlt wer-
den. Die Gewinne sollen nach einem bestimmten Sechliissel
verteilt werden, Dividenden in gleicher Hohe gegeben werden.

Von den neuen Mitfeln werden bei Kahla 5 Mill.,, bei
Schomburg 1 Mill. Aktien fiir Angliederungen zuriickbehalten.
—- Die Vorteile des Zusammenschlusses werden in dem Aus-
tausch von Erfahrungen, der Zusammenlegung der Verkaufs-
organisationen und der dadurch zu gewinnenden gréfieren Wirt-
schaftlichkeit beider Betriebe gesehen. — Die Porzellanfabrik
Schomburg beabsichtigt in ihrem Werk Schwandorf eine gro-
Bere Abteilung fiir Gebrauchsporzellan — Geschirr — zu er-
richten.

Die Rheinische Metallwaren- und Maschinenfabrik Diissel-
dorf hat fiir ihre IHiitten- und Bergbauabteilung, in der die
entsprechende Abteilung von Lauchhammer enthalten ist, mit
der Verkaufsgemeinschaft der Otto-Woltf-Gruppe, Koln, wozu
u.a. gehdren: de Fries & Co., Diisseldorf-Heerdt, A. Wirth & Co,,
Komm.-G. Erkelenz, Eulenburg, Moenting & Co., G. m. b. H,
Sehleubuseh-Manfort und die Archimedes A.-G. fiir Stahl- und
Eisenindustrie — eine Verkaufsgemeinschaft unter dem Namen
.Verkaufsgemeinschaft Rheinischer Maschinenfabriken” (VRM)
mit dem 8if in Diisseldorf gegriindet.

Dic Interessengemeinschaft zwischen Mannesmann-Rohren-
werke A.-G., Diisseldorf und Bergwerks-A.-G. Konsolidation
in Gelsenkirchen (vgl. ,W.-D.“ Nr. 11 8. 234) hat die Zustim-
mung der beiderseitigen Generalversammlungen erlangt. Bei
dem Umtausch von 1 Aktie der Konsolidation gegen 1% Man-
nesmann-Aktien wird eine Barabfindung von 3000 o( (zuerst
geplant 1000 () gewiihrt. Die Dividende fiir Konsolidation
wird gleichfalls auf das 1’:fache der von Mannesmann ge-
zuhlten Dividende festgesejt. Der Vertrag ist zundchst fiir 30
Jahre geschlossen. Das Kapital der Mannesmann-Réhrenwerke
wird von 101 Mill. 4{ {wovon 15 Mill. Vorzugsaktien) um
91 Mill. Stamm-, 33 Mill. Vorzugsaktien erhht, die bisherigen
Vorzugsaktien werden in Stammaktien umgewandelt. Aus den
neuen Mitteln soll die Erneuerung und Erweiterung des Be-
triebes, u. a. der Bau einer Hochofenanlage, vorgenommen
werden,

Die A.-G. der Zellstoff-Fabrik Waldhof in Mannheim-
Waldhof erhdht das bisher 98 Mill. .{{ betragende Kapital um
8 Mill. o Vorzugs- und 32 Mill. ¢ Stammaktien, wobei die
bisherigen Vorzugsaktien (nom. 8 Mill. #) in Stammaktien
umgewandelt werden. Die Erhohung ist mit durch das starke
Ansteigen der Holzpreise veranlaft, dem durch Bankkredite
allein nieht entsprochen werden kann, wenn der Holzbestand
auf der bisherigen Hohe erhalten bleiben soll. — Nom. 20 Mill.
der neuen Aktien finden fiir die Angliederung und den Neu-
autbau der teilweise durch Feuer zerstdrten Zellstotf-Fabrik
Kehlheim Verwendung.

Nach einer Meidung der ,Frankfurter Zeitung“ gehen die
Altienkiute bei der A.-G. Maschinenfabrik Fckert, die den
Kurs bis auf iiker 4000 v. H. getrieben hatten, (leite Dividende
20 %) auf eine Gruppe zuriick, der bei Unterstiigung der Com-
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merz=-und Privat-Bank ‘die ‘Maschinenbauanstalt Fl6ther: A=G.;
Gassen, ‘'deren -GroBaktionér A.-G: Ostwerke und :die Dampi--:

kessélfabrik -A.-G. Pauksch in -Landsberg:a. -W.:angehtren.
Der -Zweck des Vorgehens der ‘genannten Gruppe-ist-die. Her--
stellung - einer Interessengememschaft auf dem Geblet des
Landmaschinenbaues. - R :

Ubetr” Konzentrationsvorgéinge in - der - Lemenmdustne die

zu lébhafter Beunruhigung und: zu- erheblichen “Kursbewegun-~:
gen “gefiihrt haben, 1dBt -sich: die ",Berliner ‘Borsen-Zeitung® : -
folgéndes berichten: Die Aktienmehrheit der. Spinnerei-Vors .-

wiirts in Bielefeld-ist an ein Konsortium unter Fiihrung :der

Darmstéddter Bank -iibergegangen, dem Kommerzienrat M. Pin--
Sehl.),” die Weberei Ham- -
- GroBindustrielle
Mauttner angehéren. -Das Konsortium: fithrt -zurzeit Verhand---
lungen iiber Mitbeteiligung mit der Erdmannsdorfer Spinnerei -
und- der Dresdener Bank.- — Weiter ‘hat die- Dresdener Bank-
fiir - Rechnung -des Verbandes - der: Deutschen’ Leinenwebereien - .
nom. rund % Mill, Aktien der Ravensberger - Spinnerei (Ak-.
tierikapital 4,2 Mill. () angekauft, an-welcher .die Interessen--

kus -(Firma S. Frénkel, Neustadt -i.
burger; * Landeshut, wund - der schlesische.

gemeinschaft Kramsta- Schlesische . Textllwerke stark inter-

essiert -ist.

Die drei Schleppschlifahrtsgesellschaften Celler Mmdenen .

und Bremer Schleppschiffahrtsgesellschaft -~ haben beschlos-
sen, sich zu einer Gesellschaft zusammenzuschlieBen. -

Die alte Gorlitser Getreidehandelsfirma Kafy und Naumann,
die in Hamburg mit einer Zweigniederlassung vertreten . ist,
wurde in eine: Waren-A.-G. Kay &. Naumann, Gorlif, umge-
griindet, an der die- Ostwerke A:-G. mit 51 v.-H. des Kapi-
tals, bei einer Option auf einen groferén Anteil, beteiligt sind.

Die Internationale Spiritus-Compagnie, die in Wien von
der Wiener Lombard-Eskompte-Bank, mit der Anglo-Bank und
der Kroatischen Eskompte-Gesellschaft gegriindet wurde. und
bisher vorwiegend in den Osterreichischen Nachfolgestaaten ge-
arbeitet hat, plant, nach Meldungen der ,Frankfurter Zeitung*,
die Ausdehnung ihres Geschédites auf Deutschland durch Griin-
dung . einer Deutschen Hobé-Gesellschait.
Delpey . A-G., Berlin, ist in' Berlin “eifile. Weinbrennerei mit
10 Mill. . Kapital begriindet worden, -die ein Werk in Neu-

killn errichten soll. —— Zwischen der . Internationalen Spiritus--

Compagnie und der Hugo Stinnes  A.-G. fiir  Uberseehandel in
Hamburg ist ein Vertrag zustande gekommien, wonach lefterer
der  ‘Auslandsvértrieb  von - Nebenprodukten,
Fuseéldl und Pottasche, -soweit- sie -dtis der Produktion in den
Nachfolgestaaten stanmmen, allein iiberlassen bleibt. Die Aus-
dehnung der Abmachung auf Likire soll erwogen sein.. Eine
Kapitalbeteiligung von Stinnes bei der Internatwnalen Com-
pagme 1st mcht vorgesehen : :

Jahresabschlusse und -berlchte

Die Wickingsche Portland- Cement- nnd Wasserkalkwerke--. .

A-G., Minster i. W, gibt aus einem Betriebsitherschu8 von
10,4, Mill A (1.

schiittete Dividendenbetrag stellt sich auf 54 .v. H. des ge-
samten, Umsates. — Durch, Anghederungen ist es den chkmg-

Werken gelungen, ihre -Beteiligung .am. Rheinisch- -Westflischen |
Zementverband von 29,9 % 1. V. (m 9 selbstandlgen Werken)f .
-f'_zerstorte ‘Ammoniakwerk’ Oppau hat im Dezember berelts wie: |
- der die. Arbelt ‘begonnen ,und. im Februar die Vollelstung er- - .

auf 58,2 % (in 15 Werken) zu erhohen
Aus dem Geschéftsbericht- verdlenen iolgende allgememe
Angaben Beachtung: die deutsche Zementproduktlon stellte. sich

1921, ‘mit rund 4 Mill. t. um 78.v..H.- hoher .als im. Vor]ahr;,

(rund 2,25 Mill, ), bheb _aber gegenuber der durchschmtthchen .

.. lich, entspricht.. -

Unter der.. Firma

in erster Linie -

Ml JKapital -
'worunter allein 65410 t Schlffsraum an Motorschlffen —-—

V. 5,4 Mill) nach Abschreibungen in Hohe ,isxchert eme Beschaftlgung bis zum Frthahr 1923.

von 2,0 (1,8) Mill. eine Dividende von 30 %.(i. V. 22 %, wo- ..
von .4 % als. :Sondervergiitung. .aus - dem Schwefelkalzmmbe—»,
trieb), 0,426 Mill. (i. V. O ) bleiben als Reserve. Der ausge- .
' 'Abschrelbungen 14553 Mlll (80025 Mill.}, der. Reingewinn ein-
- schlieflich Vortrag '168,7 (i.
(180 Mlll) Stammaktien wurden 30 (20) % Dividende gegehen.

" Produktion der Vorkriegsjahre um etwa 43 v. H. zuriick. -Die. -
‘Kohlenzuteilung-lie8 immér-noch: sehr zu wiinschen iibrig: von -

April 1920 bis Februar 1921 stand der gesamten Zementindustrie,

spur ein Verbrauchskontingent von 100000 t monatlich zur

. Verfiigung,” was_einer .Zementproduktion von 180000 t monat-
-Am. 1. Mirz wurde das Kontmgent auI’ .
150 000 t erhoht, D1e Kohlenbehefelung des Rheinisch-Westféli-

;schen, Verbandes schwankte in den folgenden Monaten zwischen
-20 000.und 40000 t dieser Menge und stellte sich zum Jahres- .

ende — trof der Erhohung  der Gesamtkohlenmenge aui
190 000 t — erst auf 30 000 t. — Trofdem ist es dem Rheinisch-

-~ Westfdlischen Verband gelungen, den Versand von 40000 t 1
-den ersten Monaten auf 90000 t im Oktober zu steigern, wiih-
.rend -sich ~gleichzeitig ‘die Lagerbestéinde — z. T.
-Verkehrsschwierigkeiten. — erhthten.

infolge der
Um weniger abhéngig
von- der Gestellung gedeckter Wagen zu sein, haben die. Werke

.des Verbandes einige Tausend : Waggondecken angeschafft,. bei. -.

deren Verwendung ..auch offene Wagen zum Versand benutst

~werden kOnnen. Der Absat des Rheinisch-Westfdlischen Ge-.
‘bietes stieg 1921 von 11,7 auf. 17,15 v. H. der Beteiligungs-
_ziffer.

Dije Beschiiftigung ist, mit 50—60 v. H. der tatsich-
lichen -Leistungsfdhigkeit, noch immer ungeniigend zu nennen,.

.obwohl eine stiirmische Nachfrage besteht. — Der Auslands- .

absay ist-am 1. Juni 1921 wegen des groBen Inlandsbedarfes .
von 10 v. H. auf § v. H. der mit inléindischer Kohle erzeugten
Produktion beschréinkt worden, ohne. daB diese. Quote ausge-
nufyt wurde. h ‘

Aus dem Bericht fiir 1921 der F. Thorls Vereinigte Har—
burger Olfabriken A.-G. in Harburg a. d. Elbe entnehmen wir .
folgendes: Die - Aufhebung der Zwangswmschaft fiir Ole und
Fette (in der zweiten Hilite 1920) ermoglichte eine "betrichtliche
Ausdehnung des Betriebes gegeniiber dem Vorjahr. Der Brutto-
gewinn konnte von 6,9 Mill. in 1920 aut 42,656 Mill. gesteigert
werden, nach Abschreibungen von 1,4 (i. V. 0,8) Mill. verbleibt
einschlieBlich Vortrag ein Reingewinn von 42,0 (6,1) Mill., aus
dem auf 42 Mill, (10,5 Mill) A Aktienkapital 25 % Dlvxdende
(25 %) und 50 % Bonus (0 %) gegeben werden. Fiir gemein-
niigige Zwecke (elnschhethh Wohlfahrtsemnchtungen fir Ap-
gestellte und Arbeitér) werden 4,7 (0,7) Mill. verwandt, 2,2‘_"
(0,76). Mill. werden aul neue Rechnung vorgetragen. Aus der
Bilanz ist der im Vor]ahr bestehende Posten Auslandsver-
pfhchtungen (15,8 “Mill. A) verschwunden. — Da die Aktien-
mehrheit an' die hollindische Van den Bergh-Gruppe uberge—_
gangen ist, tritt der Griinder und bisherige alleinige Vorstand,

: Kommermenrat Thorl gememsam mit dem gesamten AIIfsmhts-

rat zuriick,
Die Deutsche Werft Al G in ‘Hamburg gibt in ihrem Ge:

_ :schaftsberlcht fiir 1921w, a. folgende Ziffern: Betrlebgewmn‘:.
15,65 (1. V. 932) Mill. oA, Abschrelbungen 11 25 (6,96) Mill."

Remgewmn 8,3571(0,69) Mlll woraus 8 % D1v1dende auf 30
Der Auftragbestand zum Jahresende —

Dle Badlsche Amlm .und Sodafabrlk Ludw1gshafena Rh

. teilt in lhrem Geschaftsberlcht fur 1921 mit, daB betragen ha-A 1

ben: die Rohelnnahmen 4047,3 MIH MGV, 1941,9 Mill), dle;
V. 681) Mill.. Auf 400 Mill.

— Das_im Septembér. durch das Explosionsungliick teilweise

reicht. Auch das Merseberger Werk arbeitet jett in voller

: AvLelstungsfahlgkelt Das Betrlebsergebms der Stickstoff- Fabrl-
. ken der, Gesellschaft hat wegen des Oppauer Unglucks einen .
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Verlust ergeben. — Die Verwaltung weist darauf hin, daB, in

Goldwerte umgerechnet, seit 1914 eine Verdreifachung des Ka-.
pitals bei einer Verminderung der Dividende auf ein Vlertel:’

eingetreten sei.

Die  A-G. fiir Anilin-Fabrikation (Agfa), Berlin- Treptow,'

verzeichnet fiir 1921 einen Bruitogewinn von 1495 Mill, o4

(1820: 60,7 Mill), dem Unkosten in Hohe von 68,2 (26,6) Mill.

und Abschreibungen von 18,3 (10,9) Mill. gegeniiberstehen. Aus

dem Relngewmn wird auf 39,3 (12, 6) M111 Stammaktlen eine -

Dividende von 30 (20) % gegeben

Preise .

Die Wirkungen des Riickgangs auf dem Devisenmarkt und -
die ‘dariiber hinaus vorhandene Unsicherheit wegen der .weite- -
ren Gestaltung der Konjunktur haben-auf einer Reihe von.-
An erster- Stelle -
ist dabei der Getreide- und Mehlmarkt zu nennen. Der -Wei-"
zenpreis ‘ist von seinem hochsten, Ende Miirz erreichten Stand -

Miérkten Preisriickgdnge eintreten. :lassen.

von 870 M auf rund 640 M. (25. April) zuriickgegangen. Dabei ist
allerdings zu bedenken, daB die- Preise- zu Mitte” Dezember
noch 320—340 # betragen haben. Der Verkaufspreis der Siid-
deutschen Miihlenvereinigung in Mannheim fiir Weizenmehl
ist ‘'von seinem hochsten Stand von 2400 .4 (29, Mérz) auf
1975 A (26. April) zuriickgegangen. Auch bei diesen- Preisen
finden im Produktionsgeschdit bei allgemein abwartender Hal-
tung nur geringe Umsdfe statt. :

Die fiihrenden Margarmewerke haben den’ Verkaufsprexs
um 2 A je Piund ermiBigt.

Auf dem Schrottmarkt llegen die Prelse nachdem fiir eine:

" Zeitlang. Kéufe 'in- England rentabel geworden waren, mit 3600 .
-bis 4100: 4 je t um rund 1400 4 niedriger als vor 4—5 Wochen.

Bereits. am 22. April hat die Rheinisch-Westfilische Zink-

. blechhiindlervereinigung ihre Preise um 295 o (lehte Erhohung: .
‘um. 595 o4 am 29.- 3.} herabgeseft. Die Preisminderung war

durch eine Herabsefjung der Werkspreise ermdglicht.
‘Auf der anderen Seite sind eine Reihe von Preiserhdhun-
gen zu verzeichnen: ab 28.-4. ist der Preis -fiir Sticksfoffdiinge-

-mittel um rund-27 v, H, auf 5350 4 je kg-% Stickstoff heraui-
" geget worden-(lefyte: Erhohung um rund 27 v. H. am 1. Mirz).

Das Kalisyndikat schligt eine Erhohung um 34 v. H. der

" bisherigen Preise vor, die durch die Erhohung der Kohlenpreise
‘bedingt _ist. - Die neue Heraufseung soll durch hohe Rabatt-

siize auf . Lieferungen, die noch- im Sommer abgenommen wer-
den,- tragbar gemacht werden. Man verspricht sich eine Ent-
lastung der Werke (hinsichtlich ihrer Lagerbestéinde) und der.
Eisenbahnen- aus dieser MaBnahme, die dazu dienen soll, die

- Lieferungen- gleichméBiger auf die Sommermonate zu verteilen,

wihrend sie sich- sonst gewohnlich im Herbst hiiufen. — Die
lesten- ErhShungen haben stattgefunden am 7. 12; (um 70—S80
v. H), 20. 2. (15 v. H)), 22. 3. (21 v. H.) und 1. 4. (44 v..H,).
Mit der geplanien Erhthung wiirde sich der Preis fiir 1 kg-%
Reinkali im dz Rohsalz auf. 387,08 gegen 11,5 i. J. 1915,

“d. i. auf. rund das 34{ache, stellen.

Die Garnpreiskommission hat ab -Ende Apr11 die- Baum--

" wollgarnpreise um 23 v. H. -erhoht..

Die Preise tiir Zementlieferungen nach Holland sind Ende
April — troty des Sinkens der Devisen und gleichzeitiger Er-.
hoéhung - des -deutschen Verkaufspreises — um 30 1 auf 280 il
(je 10 %) erméBigt worden. : E. T

Dé’memark

Zur Wirtsc;haf_tslage Anfang April

Der Lohnkampt in der dénischen Industrle kann im

groBen und ganzen mit dem 1. April als abgeschlossen gelten.

Beide Teile unterwarfen sich einem staatlicherseits = einge-
seiten Schiedsgericht, woraus schon hervorgeht, daf
keine Partei als Sieger aus dem Streite hervorgeht. Immerhin
diirtte d1e Entscheidung dem Standpunkte der Arbeitgeber eher
gerecht werden, da die Lohne in groBerem Umfange
reduziert wurden, als dieses durch das Sinken der In-
dexzahl gegeben erscheint. Der’ Lebenshaltungsstandard des
dénischen Arbeiters ist also heruntergeschraubt, und die wéh-
rend des Krieges und der Nachkriegskonjunktur gewonnenen
Vorteile sind groBenteils verloren gegangen, was um 8o mehr
zu bedauern ist, als der dénische Arbeiter diese erworbenen
Vorteile vor allem in kultureller Bez1ehung sich zu Nufen ge-
macht hatte. Ob die déinische Industrie hiermit ihre schlimm-
sten Zeiten als iiberwunden ansehen kann, muB sich ‘erst her-
ausstellen, in einem armen Europa und mit verkiirzter Arbeits-
zeit ist auch der Vorkriegsstandard schwer zu érreichen. Je-

denfalls ist fiir den Augenblick der Friede geschlossen und trof ‘
Unruhen, die an vereinzelten Hafenpliden vorgekommen sind,

sind Konilikte innerpolitischer Art vermieden worden.

Auf den dénischen AuBenhandel ist dieser Lohnkampi )

naturgemaB nicht ohne Einflu gebli¢ben, zumal an den mei-
sten Plien die Hafenarbeiter mit in den Streit hmem_gezogen
wurden. Besonders die Einfuhr 1itt darunter und es
gelang nur mit Hilfe freiwilliger Arbeitskritte, die notwendig-
sten Rohstoffe wie Kohlen, Petroleum usw. auszuladen, die
ankommenden Dampfer muBten tage- und wochenlang auf Ent-
l6schung warten, " Als eine Folge diéses erschwerten Importes

‘sitiv (Import Januar. 1922 102 Mill,

"haben miiBte.

ist wohl das Steigen des Engrospreisindex fiir den Februar
mit fiinf Punkten auf 182 % anzusehen. Die Bemiihungen, den
Export . landwirtschaftlicher Produkte. aufrechtzuerhalten,
waren dagegen erfolgreich, und infolgedessen die Handels-
bilanz im Februar im Gegensal zum Januar wieder po-
Februar 70 Mill, Ex-
port Januar 1920 70, Februar 73 Mill. Kr). Auch die Preise,

die- fiir die Landwirtschaftsprodukte erzielt wurden, waren
“befriedigend,
* Schwierigkeit Kéufer.

zumal Butter .fand zu hoheren Preisen ohne

Von groBerem EinfluB auf die damsche Valuta ist die

‘ gunstlge Handelsbilanz nicht gewesen. GewiB ist das Goldagio

seit Jahresbeginn auf etwa 21 % zuriickgegangen, doch ist die

~ déinische Wahrung hierbei der allgemeinen Erholung der ge-

sunderen europdischen gefolgt. In Zusammenhang mit den Dis-
kontherabsefsungen -ist im Lande die Nachirage nach Staats-
obligationen groB und der Zuflu8 aus dem Auslande daher be-
deutend, ‘wodurch ein aus der positiven  Handelsbilanz her-
rithrender - Uberschuf- an Auslandsdewsen jedenialls ausge-
glichen wurde.

In gleicher Weise wie Holland hat auch Dénemark fiir
die schwedischen Pline, bei der Genuakonferenz ein gemein-

sames Vorgehen der Neutralen zwecks Wiedereinfiihrung des

GoldmiinziuBes herbeizufiihren, nicht viel {ibrig. Dieses
schon aus dem Grunde, weil das Disagio der dénischen Krone,
wie bereits erwiihnt, noch 21 % betrégt und die Riickkehr zur
Goldwiihrung eine die Krise verschéirfende verstirkte Deflation
oder eine riskante Devalvation des Papiergeldes zur Folge
‘Im iibrigen ist auch in Dénemark die Ansicht
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vorherrschend, daB das Risiko zu groB wére, wenn die Neu-
tralen fiir sich den Schritt wagten. Der AnstoB in Europa
miifte eben von England ausgehen, und auch dort zeigt sich
wenig Neigung, begriindet in der Erkenntnis, dai Gold noch
nicht wieder als unbedingt zuverldssiger Wertmesser in der
Weltwirtschaf{ angesehen werden kann. Die Politik der
dénischen Nationalbank geht dahin, groBere Schwankun-
gen der Krone nach Moglichkeit zu vermeiden — infolge der
ausgezeichneten Vertassung, in der die Bank sich befindet, hat
s'e hierzu auch die Moglichkeiten — und diese Politik diirfte
dén Tnteressen des Landes auch am ehesten entsprechen.
Die industriellen Schwierigkeiten sind auf das private
Bankgewerbe nicht ohne Einflul geblieben, so daB Re-
konstruktionen solcher Bankunternehmen, die industriell
besonders interessiert waren, nicht ausgeblieben sind. Als ein
hervorstechendés Zeichen der Zeit muB das MiB8trauen der All-
gemeinheit gegen die Leitungen geschiftlicher Unternehmungen,
wie es sich aus den auftauchenden Schwierigkeiten erklért,
betrachtet werden, ein Fakium, das nicht zur Erleichterung
und Verbesserung der wirtschaftlichen Lage beitrdgt. Die Jah-

resabschliisse der Industrie sind erklirlicherweise
im allgemeinen nicht sehr erfreulich, wenn auch Zusammen-
briiche in der Art des Ballinschen Schubkonzerns zu den Aus-
nahmen gehoren Erstaunlich und erfreulich ist das verhilinis-
miBig giinstige Abschneiden der Reedereien. Trol der
pesonders kritischen Lage dieses Erwerbszweiges ist es den
dlteren Gesellschaften mdglich gewesen, eine Dividende zur
Auszahlung zu bringen, die allerdings nur einen Bruchteil der
lestjdhrigen ausmacht.

Des Staatsbudget fiir 1923 weist ein Loch von etwa
950 Mill. Kr auf. Zur Austiillung wird eine Anleihe not-
wendig sein. Ob diese — in gleicher Art wie die letite — bei
den Vereinigten Staaten aufgenommen werden wird, wie vei
Jautet in Hohe von 125 Mill. $, oder ob man an den einhei-
mischen Markt herantreten wird, ist meines Wissens noeh
nicht entschieden, mit Riicksicht auf die fortschreitende Fr-
leichterung des internationalen Geldmarktes wird man sich
wohl auch hiermit einige Zeit lassen.

Stockholm, Mitte April 1922,
. M Iritze

Holland

Dividenden und Jahresberichte der Industrie und Banken — Schwierig-

keiten
tiatigkeit im ersten Vierteljahr
landen und ihr MiBerfolg —
Niederlande

Amsterdam, Ende April 1922.

Sieht man ab von den grofien internationalen Fragen, die heute
die Welf bewegen und auch auf die Wirtschaft der Niederlande
zwar nur indirekt, darum aber nicht weniger tief einwirken,
50 bleibt noch genug des Berichtenswerten aus dem hiesigen
Wirtschaftsleben {ibrig. Was zundchst Aufmerksamkeit auf
sich lenkte, waren die nun erscheinenden Jahresberichte
der grofien Industrie- und Handelsunternehmungen wie der
Banken, dann aber auch vereinzelte, minder erireuliche Vor-
fdlle im niederléindischen Bankwesen, einige interessante Neu-
emissionen und eine leichte, vielleicht nur voriibergehende, doch
immerhin wahrnehmbare Verbesserung in der allgemeinen
Wirtschaftslage, wie sie sich etwa in den Zitfern der Handels-
bewegung und denen der Arbeitslosigkeit ausdriickt.

Die Jahresberichte der groBen Industrieunternehmungen
~— worliber bereits in Nr. 14 einiges gesagt wurde — haben im
allgemeinen dargetan, daBl es mit der holldndischen Indu-
strie, soweit sie sich von iitbermiBigen Expansionen - frei-
hielt und soweit sie nicht erst ein Kind der Kriegs- und vor
allem der Nachkriegszeit ist, durchaus nicht so arg bhestelli
ist, als man auf den ersten Blick meinen sollte. — Ein Blick
auf die Dividenden, welche eine Anzahl der groBeren holldndi-
schen Tndustrieunternehmungen fiir das abgelaufene Jahr ver-
teilen konnten, macht dies deutlich.
&, Divid.
Metallindn-trie, Schiff 192! 1920
ban nsw.:

Nuhrurgsmittel n.ver- % Divid.
wandte Indnstrie: 1921 1920
v.d. Bergh Margarine

V.-A.

Braat ............. 8§ 8  V.A ........ (vorl}6 6L
Feyenoord ......... 10 10 Jurgens Margarine
Rottd Trockendock, 25 25 VoA AL L 6 6
Schelde............ 10 15 Jnrgens Margar. St.-A 0 15
Chemische Industrie: Niederl. Hefe- u.
Amsterd. Superphos- Spiritusfabrik .... 30 30
phatfabrik ... .. .. 0 15 Wester Zuckerraff. . 17 113
Ver, Chem.Faby. ... 0 22 Zentrale Zuckerges. 10 15
Textilindustrie: Diverse:
vanVlissingen Banm- Warenhaus ,De
'wo_llspinnerei ..... 5 22 Bijenkof* .......: 15 15
Papierindustrie: Gouda Kisehandel . 20 20
vanGelder Zonen$t-A. 0 14 Blauwhoedenveem
2 » VoA 6,076 (Lagerhaus)........ 8 14

im Bankwesen (Marx & Co.s %ank, Arnold Gilissen & Co.) --
1922
Hafenbewegung Rotterdams -—
im ersten Vierteljahr

Emissions-
Auslindische Emissioren in den Nieder=
AufBenhandel der
1922 und Hande! mit Deutschiand

Wirkliche Enttduschung haben von den élteren Unter-
nehmungen eigentlich neben van Gelder (Papier) nur die gro-
fen Jurgenswerke (Margarine) bereitet, welche allein
auf die Vorzugsaktien eine Dividende verteilen konnten, wih-
rend die Stammaktien leer ausgingen. Da zudem die ausge-
schiittete Dividende z. T. aus den Ertrdgnissen des Vorjahres
bestritten wurde, war der Eindruck des Jahresberichtes nicht
sehr giinstig und die sehr grofe Mittel in Anspruch nehmende
Expansionspolitik, wie sie sich in den Ziifern des Jalireshe-
richtes widerspiegelt, fand nun mehrfach Kritik, zum Teil frei-
lich auch von Seiten, die friilher damit vollkommen einver-
standen gewesen waren. Mit einer Stabilisierung der Markt-
verhiilltnisse wird auch die auf die Expansion notwendig ein-
seyende Festigung und innere Stdrkung des Konzerns moglich
und dementsprechend - findet die Zukunit keine allzu ungiin-
stige Beurteilung. Einige Posten aus der Bilanz lauten: Kapi-
tal ausgegeben 115,67 Mill. {l, Reserven 25,563, Kreditoren 12,5 ,
Wechsel 13, Beteiligungen 129,83, Darlehen an Tochtergesell-
schaften 30,4, Debitoren 13,93 Mill. f1.

Was die heimischen Banken betrifft, so giht nach-
stehende Ubersicht iiber die von einigen grofleren und kleine-

ren Instituten angekiindigten oder bezahlten Dividenden Aut-
schluB.

. 2; Divid. 2, Divid.

Amsterdamer Liqui- 1921 1920 1921 1920

datiekas ........... 7 8 Inkasso-Bank......... 7 9
Bank-Assoriatie....... 4} 7 Ned.Ind. Escompto-

DiseontoMij ......... 4 10 Mij, vovveeivieia. 11 12

Disconto en Effecten- Rotterl. Bankvergg.... 8 10

bank............... 0 5 Twentsche F'ank...... 8 O

Hier sind, bei den groBeren Instituten, Dividendenriick-
ginge von 1—3 % zu verzeichnen, was der Tatsache entspricht,
daB das abgelaufene Jahr ihnen weniger groBle Gewinne, aber
nicht positive Verluste gebracht hat. Bei kleineren Banken
sind die Riickgéinge viel schirfer, vor allem deshalb, weil diese
vielfach im Borsengeschéft (vereinzelt auch in Emissions- und
im Arbitragegeschiift) die Hauptquelle ihrer Gewinne erblickt
hatten und diese nun verschiittet sahen. Soweit groBere Insti-
tute -an bestimmten Transaktionen Verluste- erlitten haben,
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stammen diese aus der Kreditgewihrung und es ist bezeichnend
genug, daff sich in all den erschienenen Jahresberichten fast
stereotyp der Passus vorfindet, daB auf Debitoren gewisse Ab-
schreibungen notwendig waren, daneben auch auf den Effekten-
Pesiy und Beteiligungen. — Die Jahresberichte der Banken ha-
hen sehr interessiert. Jener der Rotterdamsche Bank-
vereeniging, welcher immer lingere allgemein-wirtschaft-
liche Betrachtungen umfalit, kommt nach Priifung der Verhalt-
nisse zu dem Eindruck, dafi der Hochstpunkt der Kri-
sig tliir Holland iberwunden sein diirfite und Schwie-
rigkeiten, die noch auitreten konnen, als Nachwirkungen, nicht
als Verschlimmerung der Krisis zu betrachien seien. Eine Ge-
nesung ist natiirlich nur im Zusammenhang mit einer solchen
der internationalen Wirtschaftlage denkbar. Der Abschiuf
machte nicht nur durch diese Ausfithrungen — man erinnert
sich vielleicht, daBl die Rotterdamsche Bankvereeniging in
ihrem vorjihrigen Bericht die ernste Entwicklung der Wirt-
schaftslage mit grofiler Bestimmtheit als sicher zu erwarten
hingestellt hatte — guten Eindruck, sondern auch durch die
Ziffern. Sicher in nicht geringerem MaBe gilt dies von dem
zumal unter den jefzigen Verhidltnissen besonders vortrefflich
zu nennenden AbschluB der Twentsche Bank. Diese
hatte- sich in Geschéftstithrung, Dividendenpolitik usw. stets
hesonders vorsichtig gezeigt und ihr Abschlufl beweist, daB}
auch ihre Politik ihre guten Friichte getragen hat. Die In-
casso-Bank schlieBf ebenfalls mit einem ihre Aktionire
gewill befriedigenden Ergebnis ab. Bemerkenswert ist der
starke ,,Abbau“, der sich in diesen Berichten zeigt und von
Kennern der Verhéltnisse auch erwartet worden war. Er-
ginzend einige Abschlufiziffern:
Incasso-Bank

Rotterd. Bankvergg. Twentsche Bank

1921 1920 1921 1920 1921 1920

) in 1000 fl in 1000 fI in 1000 fl
Kapital. ....... 25000 25000 75(00 75000 35500 35500
Reserven...... 5012 4612 40000 35000 18928 18364

3ilanzsumme. . 120 154 144 865 454 405 645 145 297 356 333 955

Bruttogewinn . 7260 8480 23117 25348 12772 11771
Reingewinn vor

Reservierung

u. Abschreib. 3701 4369 15149 20175 7644 6562

Die erwihnten Abschreibungen resp. Verluste auf Debi
toren, haben bei zwei Unternehmungen einen Umfang erreicht,
der sie in ernste Schwierigkeiten brachte resp. selbst zu der
Liquidation des einen fiihren wird. Es handelt sich um die
Marx & Co.”’s Bank, Rotterdam und Den Haag, einer-
seits, und die Firma Arnold Gilissen & Co., Rotterdam-
Amsterdam-Den Haag, andererseits. — Der erstgenannten Fir-
ma ist ihre Verbindung mit verschiedenen Industrieunter-
nehmungen, insbesondere mit der Konservenindustrie, ver-
hilngnisvoll geworden. Sie hatte es, gleich wie die meisten
anderen Banken, fiir eine Ehrensache gehalten, ihrer Klientel
withrend der Krisis die Stiiffe nicht zu entziehen, hat hierbei
aber das notwendigerweise im eigenen Interesse zu beobach-
tende Maf} iiberschritten, hat — die Bankgeschichte kennt
hiervon ja Beispiele genug — gutes Geld schlechtem nachge-
worfen und das Resultat war, nachdem einmal MiBtrauen rege
geworden und zu einem verstiirkten Entzug fremder Mittel ge-
fiihrt hatte, die Liquidation. Die sonst weitreichenden Folgen
einer solchen wurden durch die Intervention zweier Banken,
der Rotterdamsche Bankvereeniging und der Firma R. Mees
& Zoonen, Rotterdam, verhindert, da diese Héuser den Gliu-
bigern die Erfiillung der Verpflichtungen des verschwindenden
Hlauses garantieren. Dies- geschah auf Grund einer Vermitt-
Jung der Nederlandsche Bank. (Die Firma R. Mees & Zoonen
ist eines der iltesten und angesehensten Privatbankhduser
Hollands, das seit 1720 besteht. Es war vor mehr als fiinfzig
Jahren an der Griindung der Rotterdamsche Bank, der Vor-

lauferin der Rotterdamsche Bankvereeniging, beteiligt, und un-
terhiilt jest zur Nederlandsche Handel-Mij. sehr gute Beziehun-
gen.) — Die Firma R. Mees & Zoonen iibernahm die Nieder-
lassung Haag der Marx & Co.s Bank, die Rotterdamsche
Bankvereeiniging {ibernimmt wohl die Konten der Niederlas-
sung Rotterdam. — Mit Marx & Co.’s Bank verschwindet die
kleinste der sogenannten hollandischen Grofbanken. Sie hatte
ein Kapital von 12 und Reserven von 4,6 Mill. fl und hatte
sich in den Kriegsjahren allzusehr ausgedehnt..

Der Firma Arnold Gilissen & Co., hat ibre Tatigkeit auf
FEmissionsgebiet und im Kreditgeschéft nicht jene Erfelge ge-
bracht, welche sie sich davon erhotit hatte. Die Firma war
auf diesen beiden Gebieten sehr riihrig, zu riihrig und nament-
lich waren es ihre Emissionen, welche nicht immer oline Kritik
von befugter Seile angeboten wurden; diese Kritik ersfreckte
sich sowohl auf die Art der Werte, wie auch auf die Weise,
in welcher sic offeriert wurden. Nunmehr hat das Abfliefien
von Depositen und das Festlaufen verschiedener Debitoren dazu
gefithrt, daB die Firma selbst illiquide wurde und ihre Gléau-
biger um vorliufigen Zahlungsaufschub ersuchen mufite. Es
heiBt, dalf die Amsterdamer Niederlassung aufgehoben werden,
aber auch, daBl die Firma nach Reorganisation und vielleicht
Umsefung in eine A.-G. bestehen "bleiben wird. Zur Kund-
schaft der Firma zihlten insbesondere katholische Kreise des
Landes.

Man darf diese Vorkommnisse nicht verallgemeinern und
mull sich vor Augen halten, dall es besondere Verhéltnisse
sind, welche zu diesen Schwierigkeiten fiihrten. Man kann
noch weiter gehen und sagen, daB selbst etwa noch vorkom-
mende Schwierigkeiten des einen oder anderen kleinen In-
slitutes an diesem Standpunkt nichts #ndern koénnen. Man
darf die Tatsache nicht tbersehen, daf hier, zum Teil unter
dem Tinfluf der mehr als liberalen Aktiengesefjgebung, zum
Teil unter dem der Nachkriegsverhéltnisse, eine Anzahl Unter-
nehmen, auch mit recht hochtrabenden Namen, entstanden oder
am Leben blieben, die unter normalen Verhiltnissen léngst
verschwunden wiren, da sie, wenig kapitalkréiftig oder wenig
sachkundig — hier und da freilich allzu sachkundig — geleitet,
nur vom Gewinn des Tages und durch die Hilfe der Schein-
kenjunkiur ihr Leben fristen konnten, wobei dann die Tétig-
keit im Borsen- oder Emissionsgeschéft den Riickhalt, wie ihn
nur ein in allen Teilen ausgebauter eingefiihrter Betrieb geben
kann, nieht zu ersefjen vermag. —

Wie stark der Riickgang des Emissionsge-
schidftes war, dariiber mag die nachstehende Ubersicht Aui-
schlufi geben (in Mill. f1):

Januar  Februar  Mirz Zusammen
Staatsanleihen............... — — 72,0 72,0
Provinz- u, Gemeindeanleihen 12,3 11,7 2,2 26,2
Tndustrieunternehmungen .. .. — — 10,9 10,9
Diverse Unternehmungen . ... 2,0 1,0 1,8 48
Eisenbahnen ................ 19,8 — — 19,8
Tramways. ..oooevrennnenen.n 1,5 — 2,4 3,9

1, Viert~ljahr 1922 35,6 12,7 89,3 137,5
1. ,, 1921 49,3 30,0 69,5 148,7

Bank- und Kreditinstitute, Hypothekenbanken, Kolonial-
und Handelsunternehmungen, sowie solche auf dem Gebiete
des Bergbaues, der Petroleumindustrie, der Schiffahrt, der
Tabak-, Tee- und Kautschukpilanzungen haben sich nicht an
den Kapitalmarkt gewendet. )

Eine gewisse Belebung des Emissionsgeschiiftes ist,
im Zusammenhang mit einer solchen an der Borse und relativ
grofler Geldfliissigkeit, seit einigen Wochen unverkennbar.
Doeh wendet sich das Interesse des Publikums fast ausschliefi-
lich festverzinslichen Anleihen heimischer offent-
licher Korperschaften zu, wihrend industrielle Emissionen,
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selhgt ersler Unternehmungen nicht ganz das gleiche Inter-

esse hnden oder besser fanden, denn vor Aussprechen dieses

Urtells muB man noch das Ergebnis der angekiindigten Emis-
sion_ von 10 Mill. il 6.% Obligationen der Holland- Amerika-

Lmle zu 9% % ‘abwarten, Diese Emission bildet einen Teilab-

%chmtt der insgesamt 80 MIill fl umfassenden Anlejhe der Ge-

sel]schait wovon 20 Mill. in New York zur Zeichnung aui-

gelegt wurden. Dort war ihmen ein groBer Erfolg beschieden
und der Emissionskurs wurde bald um 1% % iiberschritten.
—_ Aui dem New Yorker -Markt ist ubrlgens dieser Tage auch
der iskte  Abschnitt (20 Mill. $) der niederlindisch-indischen
Anleilié begeben worden, und zwar zu fiir den Staat wesenilich
gunstlgeren Bedingungen .als die beiden ersten Abschnitte’ von
fo 40 MillL $.

Umgekehrt haben ausléindische Anleihenin Hol-
land; mit ‘denen man einen Versuch wagen wollte, es nur
7 "8iném sehr - deutlichen MiBerfolg bringen konnen.
gleiclizeitig' wurden dem Publikum angeboten 500000 £ 8%
tschecho-slowakischer: Anleihe zu 93% % riickzahl-
bar'bis 1951 und 16667000 fl 8% chinesischer Schaf-
scheine, die zum teilweisen Ausbau ‘der Lung-Tsing-U-Hai-
Elsenbahn verwendet werden  sollte, (Diese Linie geht von
Lanchow — Hauptstadt von Kansuh — iiber Sian — Haupt-
stadtt on Shensi —, Kaifun ——Hauptstadt von Honan -— und
Suchow nach dem belben Meer.) Der Miflerfolg der bei-
den_ “Anleihen ist vor allem darauf zuriickzufiihren, daB das
blexte Pubhkum die politisclie’ Entwicklung dieser Staaten
mcht bem teilen kann, und daB es diesen daher mit groBem
MxB};auen begegnet, mogen sie auch iiber besondere wirt-
schaftliche Reichtiimer verfiigen.” Insbesondere ist man, wie ne-
benbei bemerkt sei, hier auch recht skeptisch hinsichtlich der Aus-
smhten innerer Festigung und inneren Friedens in den ver-

schledenen durch die Vertrédge von Versailles, St. Germain usw.’

geschaffenen Staaten, nicht zulet in denen Mitteleuropas.

Ubrlgens muf gerade von der tschechischen Anleihe gesagt
werden daB sie mit einer solchen Fiille von ernsten Garan-
tien umgeben war, daB sie den MiBerfolg nicht so ohne weiteres
erwarten lieBen, zumal die hier angebotenen 500000 £ nur
einen Te11 der gesamten Anleihe von 10 Mill. £, wovon zu-
nachst 6,1 Mill. begeben wurden, bildeten, und dem tUbernahme-
konsortlum eine Anzahl der ersten enghschen und amerikani-
schen Bankhauser angehorten. Mit der Begebung dieser An-
leihe hatte man versucht, Amsterdams Eiffektenmarkt . wieder
etwas .Inehr zu internationalisieren, denn die Amsterdamer
Borse hatte in den lesten Jahren viel von ihrem internationa-
len L]iifektenge_schaft eingebiifit; 1m,Gegensat5 zu dem groBen
inte?pat_ibnalen Devisengeschift.

Fast

Die Niederlande bemiihen sich tiberhaupt, auf jenen Ge-
bieten, wo sie ihre vor dem Kriege innegehabte Stellung ver-
loren haben, diese, soweit es die Umstdnde nur zulassen, wie-
derzugewinnen. Die Ziffern der Hafenbewegung Rot-
terdams, im Vergleich mit jenen der anderen groBen kon-
tinentalen. Héfen bilden hierfiir ein Beispiel.

_ Rotterdam Antwerpen Hamburg

Schiffe 1000t Schiffe 1000 t Schiffe 1000t )
1 Vierteljahr 1022.. 1796 2502 1897 2803 2050 2560
1. ., - 1921.. 1904 2525 1799 2549 1574 1986
1922f melr b % .. —108 —23 498 +25% +485 +57

Um .noch in‘diesen Zusammenhang der Handelsbe-

"wegung d er Niederlande im abgelaufenen Vierteljahre

zu gedenken, so unterrichten hieriiber die nachstehenden Zahlep,
denen auch die Ziffern des AuBenhandels mit den wichtigsten

Staaten heigefiigt seien. ginrunr

Ausfuhr Einfuhriiberschuf
in 1000 fl
1922 Jannar ..... IR © 152 496 86 106 66 389
Februar ......... 152 354 84 204 68 149
Mirz.....oovvnnn 182 461 115704 66 757
Zusammen....... 487 311 286 014 201 295
1921 2 eeseees 598 335 343 796 254 339
1920 p e 677 715 317 453 3602482
1919 n eeesens 330 061 138 525 191 536
1918 9 eeenas 162 811 153 182 9629 -

Handel mit den wichtigsten Lindern im 1. Viertel-

I e
Deutschland........... 154,08 37,25 191,33 248
Grofibritannien........ 89,63 6669 156,32 20 2
Belgien .............. . 52,82 4782 100,64 13,0
Vereirigte Staaten..... 63,77 13,15 76,92 9,9
Niederlindisch-Indien.. 22,65 36,69 59,33 77
Zungammen... 382,95 201,60 584,54 75,6

Der Handel mit Deutschland umtaSte: 1567008 t
bei der Einfuhr und 244055 t -bei der Ausfuhr; der Anteil am
Werte der Einfuhr stellte sich auf 31,6 %, an der Ausfuhr auf

13 7% des gesamten holldndischen AuGenhandels, -

Bei der Einfuhr aus Deutschland waren die wi chfig-
sten Artikel: '

Minerale, Metalle usw. ...... 1098470 ¢ i, W.v. 41425000 1 -

Holz, Erzeugnisse hieraus .. 162 473 ,, » 14 87500

Zwirn, Seilerwaren, Textilien, :

Kleider usw. ............. 6728 , ” 22 811000 ,,
Bei der Ausfuhr nach Deutschland nahmen die ersten )

Stellen ein:

Minerale, Metalle usw,..........
Pflanzliche Erzeugnisse.........
Nahrungs und Genufimittel. .., . ‘

136513 ¢ 1. W. v. 3715000 1 -
50559, , 9176000 , .
10387, , 3654000 ,

Dr. Wilh. Mautner

~ Frankreich

Fortdauer der W:rtschaftskrlse — Finanzen

'Wlll ‘man- die” wirtschaftlichen und finanziellen Verhdlt-
nissé” eines Staates richtig beurteilen, so genligt es wohl
kaum, auf steigende oder sinkende Konjunkturkurvem zu ver-
weisen und darzutun, wie sich das Wirtschaftsleben im Ver-
hélfnis zu frither entwickle, — sondern-es diirfte erforderlich
sein; nachzuweisen, welches Verhiltnis zwischen den nationa-
len ertschaftskraften und den Staatsaufgaben besteht. D. h.
also; ‘ob die Lasten, ‘die der Staat zur Befriedigung seiner
politischen Aufgaben und Aspirationen der Volkswirtschaft auf-
erlegt; den inneren Kréiften derselben entspricht, oder sie etwa
sufzehrt und dadurch im Laufe der Zeit nicht zu fordern, son:

dern zu unterhohlen oder gar zu dezimieren' beginnt..“Nur bei-

— AuBBenhandel — Industrie -

einer solchen Problemstellung wird man. feststellen konnen,
‘welche Prognose der wirtschaftlichen Entwicklung eines Staa-
tes gestellt werden kann und ob nicht z. B. bestimmte giinstige
Konjunkturerscheinungen und Aufwirtsentwicklungen wunter
Umstiénden zu ganz negativen Endresultaten fithren konnen.
In bezug auf Frankreich wird eine derartige Betrachtungs-
weise den Beweis erbringen — wie auch kiirzlich in- einem
sehr instruktiven Aufsal iiber die Weltwirtschaftskrise und
die Reparationen in der ,Deut. Tages-Ztg.“ Nr. 169 gezeigt
wurde . —, -daBl der Staat seiner Volkswirtschaft Lasten zu-
mutet, die diese auf die Dauer gar nicht tragen konnte. Die
franzosische Politik verfolgt Ziele, die so auBerordentlicher
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a3t

Auiw"endun'g’en' bediirfen, daB sie von Flankrenh gar nicht

iibernommen werden konnten; dies’e ausgedehnte und’ emi-
nent ‘kostspielige GroBmachtstellung als stdrkste' Militérmaent
der Welt hat keine wirtschaftliche Basis, vertiigt iiber keinerlei -
materielle Voraussetungen und dringt die franzosische Volks-

wirtschaft in eine Richtung, die friiher oder spiter sich wird
réicher miissen. Denkbar ist dieser ungeheure Etat, die ge-
steigerte Ausdehnungstendenz, der Versuch, das Rheinland
wirtschaftlich zu ,, durchdringen® oder gar zu erobern, iiberhaupt
nur so lange, wie daran geglaubt werden kann, Deutschland
wiirde ,alles zahlen. Nach den ersten Zahlungsemstellungen
Deutschlands stiinde Frankrelch mit einer ungeheuren Schul-
denlast, gestundeten Zinsen, einem auBerordenthch zusammen-

geschmolzenen Kredit, einem Riesenetat, einer passiven Han-
delsbilanz, kritischen Industrielage und einer sichtbaren Be-

volkerungsabnahme da. “Heute, wo alle diesé Erscheinungen
gleichfalls bereits deutlich geworden- sind,
Hoffnung der Patrioten das Bild ins Rosenrote, als ob-es auf-
wiirts ginge, — was aber, wenn dies nicht der Fall ist, wenn
der Reparationssegen spérlicher flieBen -sollte?- Aus sich
heraus,

Aspirationen nicht mehr-zu'tragen. Auf die Hohe
der iranzomschen AuBen- und Innenschulden ist hier wieder-
holt hmgewwsen worden (,W.-D.“ Nr, 51, 1921 und Nr. 15,
1923); die Finanzlage bleibt von den deutschen Reparations-
zahlungen “beherrscht. Bis zum Jahre 1929 braucht man jéhr-
lich 9 Milliarden fr zur Deckung der Ausgaben des Repara-
tionskontos; auBerdem fiir die néchsten acht. Jahre durcu-
schnittlich 8% Milliarden fr zur Bezahlung der Kriegspensio-
nen (1922 — 3780 Mill,, 1929 — 3100 Mill.. fr). Dies ergibe
zusammen fiir acht Jahre rund 100 Milliarden fr. AuBerdem
weist das ordentliche Budget bekanntlich eln Detizit auf, wel-
ches allem Anscheine nach sich noch we1ter vergroBern diirfte,
denn die Finnahmen sind hinter dem Budgetvoranschlag in
den drei ersten Monaten dieses Jahres um 503 421210 fr zu-
riickgeblieben, wenn sie auch gegeniiber der gleichén Zeit des
vorigen Jahres um 393279 000 ir gestiegen sind. Besonders
die "Einnahmen aus den Zdllen sind auBerordentlich zuriick-
gegangen. Der Monat Mérz hat somit die bereits im Januar
und Februar ungiinstig gewordene Lage der Staatsfinanzen
noch verschlimmert. Ahnlich steht es auch mit der Finanzlage
der fianzosischen Banken: die Bilanzziffern fiir 1921 beweisen,
daB die schwere Wirtschaftskrise Frankreichs auch auf die
Geldinstitute ‘ihren Einfluf gehabt hat. Die Dividenden sind
wohl auf dem Stande des vorheﬂgehenden Jahres erhalten wor-
den, man hat jedoch zu ,bemerkenswerten Bilanzierungsfertig-
keiten“- greifen miissen, um den ungiinstigen Eindruck zu ver-
schleiern. Die Banken sind bemiiht, ihre Ausdehnungstenden-

zen im Saargebiet und in den Rheinlanden durchzufiihren, —:

mit welchem Erfolg, bleibt abzuwarten.

Der- AuBenhandel . wies in den drei- ersten Monaten d. J. -

dem Werte nach — in Mill, fr — folgende Zahlen auf:

Einfuhr “Ausfabr
- 1921 1922 1921 1922 -
Javuar,,..... 2374 1487 ]891' : 1634 :
. Fq})ruar ....... 1708 1847 - .-1970 - 1853 - ..
Mérz......... 1713 1892 . . 1686, 1877 -

Im Mirz haben somit Ein- und .Ausfuhr :eine ger1ng=
Besserung aufzuweisen, wenn auch -die Handelsbilanz .nochi

immer pas.siv ist. Der auBerordentliche Riickgang der Ein-

fuhr gegeniiber dem Januar 1921 zeigt, wie kritisch es-um die ..

Produktmnslage der Industrie bestellt ist,: die nur:verhilinis-
méBig wenig Rohstoffe bezieht.

“Januar d. J. “ab,

farbt die grofle’

aus eigener Kraft vermag die franzo-’
sische Volkswirtschaft ihren Staat und seine

-Stahlwerke, die Schienen und Tréger erzeugen, umfaBt.

- hichstens die Konkurrenzfahlgkevs der franzos1schen Erzeug:

Die. Wirtschaftslage in der .
Schwerindustrie ist nicht giinstig; die Forderung von Kohlen, .-

Koks unid Briketts nahm z. B. im Februar im Vergleich zum’
Insgesamt belief sich die Produktion von =’
mmerahschen Brennstotfen”in den ersten beiden Monaten d.J. "
auf 5171288 t.” Bei Hmzurechnung der Forderung von ‘Saars
kohlen, die bekannthch ausschhethh zu Frankrelchs Ve'
fiigung stehen, betrug sie” 6922794 1. AuBerdem “sind “noc
420789 t Koks und Briketts produziert worden. Im einzelnen

betrug die Produktion (in t):~ " Ja.,1922 Febr, 1922
»Stelnkoh!eniorderung im %aargeb]et 863292 888 184
in Frankreich .. 2594914 2 134 506*
Braunkohlenforderung ................. 735 - 67133 ik
Koksprodnkbion o .oou. e vn i iva. o - 7080 .. . 68098
-Brikettproduktion. ..., eeengeesaraee.e 254396 . . 227403 ..
’ Zusammen. . 2 669 649 2 501~639

Der  sichtbare Riickgang im Februar jst auf die Absab
schw1er1gkelten zuruckzufuhlen die deutsche (Reparatxons) :
.und die englische Kohle machten der franzdsischen Kohle. 0
schwere Konkurrenz, da8. trof der kiirzlich vorgenommeneu
Prelsherabsebungen dle Nachfrage vollig ungeniigend | blie
Verschiedene Grubengesellschaiten in. Nordirankreich . sahen
sich gezwungen, je einen Tag in der Woche zu feiern; im Be- .
zirk von St. Etienne und in den Departements Alher und
Istre haben sich klemere Grubengesellschaften gar genotlgt
gesehen, ihre Betrlebe stlllzulegen In den lothrlng
schen Elsenerzgruben ist dagegen eine geringe Z
nahme der Forderung fiir den, Februar und eine Abnahme de1
Vorrite iestzustellen gewesen Es .wurden gefordert: Januar
527.000 t, Februar 541000 t. Die Vorrate gmgen auf 1818000 t
zuriick. Im Departement Meurthe ot Moselle smd 31 ‘von 81,
in Lothringen 27 von 66 Hochofen in Betrleb gewesen. Tr
der nicht gerade gunstlgen Geschaftslage und der Beunru
gung, die die englische Konkurrenz neuerdmgs in verstarkfe {
MaBe hervorgerufen hat, ist die Neublldung des” Compt i
Siterurgique zur Tatsache geworden, die die Konzentratlonr
bewegung ‘der franzosischen Stahlindustrie zu einem gew1ssen o
Abschlufl gebracht hat und ein Syndlkat darstellt welches alle
Um
die deéutsche Konkurrenz erfolgreictier wie bisher bekampf
zu konnen und die franzdsische Schwerindustrie — wie. be-
kanntlich geplant und gehofft wird — zum ausschlaggebenden N
Faktor ‘des Kontinents zu machen, um so auch in dieser Hi
sicht Deutschland ,,endgultlg“ aus dem Felde geschlagen AV
haben, hat das Syndikat den Preis fiir die Ténne Tréger voh
485 aui 475 fr, Friedenspreis 1913 — 162, 50 fr, herabgese‘gt
(Da die Tonne Triger in Detitschland, “Belgien und Ame—
rika “weit billiger ist, so diirfte ein erfolgrelches Konkurrleren

¥

- auf dem Weltmarkt fiir die franzisischen Erzeugmsse vorlauhg

noch nicht in Frage kommen.) Um die franzdsische Produktion”
zu steigern und die Situation der tatséchlich durch die Ver-
hélltnisse recht bedriickten Unternehmer zu entlasten, hoift man
mit der Kampagne gegen den Achtstundentag bald Erfolge zu
erzielen, TFiillt. erst. der .-Achtstundentag, so -wird. auch. eine
weitere Reduzierung der Lohne moglich sein, kalkulieren die
Unternehmer, und hoffen dann zu Produktionsbedingungen.-zu

gelangen, die ihnen eine Erfullung ihrer Planungen ermoghcht;
. tatsdchlich wére jedoch im gunstlgsten Falle noch keine fran:

zisische Beherrschung des Eisenmarktes erreicht, sondern

nisse. Was ‘heute eben noch nicht .der Fall ist; sonst -wiirden...
der innere Absaty nicht so,sch_leppend und d1e Austuhr. nicht .,

_s0 unbefriedigend sein. Es ist aber merkwiirdig, daB der Geist ;.;

der auBeren Politik Frankrelchs .auch das Wirtschaftsleben-er-: .
gmffen hat und _iiberall in. die. Wolken . hineingebaut wird, obs -
gleich. die Gebdude ldngst schon. zu -grof}. sind- fiir- die: exgene
durch die Folgen des Krieges geschmiilerte Basis. - :
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Nach verschiedenen franzosischen Konjunkturberichten ist
die Wirtschattslage der anderen Industrien fast durchweg eine
wenig glinstige. Die chemische GroBindustrie leidet an Absaf-
schwierigkeiten, weil die verarbeitende Industrie noch su
schwach beschéftigt ist. Die Kaliindustrie klagt iiber geringe
Nachfrage, teils weil die Preise zu hoch seien, teils weil es
wiederholt Lieferungsschwierigkeiten gab. Die Seidenindustrie

Lyons leidet andrerseits wieder unter dem ungiinstigen Ein-
fluf der schlechten Verhiltnisse in den asiatischen Produk-
tionslindern usw. — iiberall Folgen der Weltkrisis, iiberall
Schwierigkeiten und Stagnation. Aber die Staatsunkosten und
Expansionsbestrebungen wachsen ins Ungeheure und eine vol-
lig ungewisse Zukunit soll aufkommen fiir das Weltmacht-

abenteuer von heute . ... Dy, Havs voa Eckard!

Vereinigte Staaten

Stand der Reschiftigung — Besserung der Landwirtschaftslage — Gx:oﬁhandels-
preise, LLebenshaltungskosten und Lohnherabsetzungen -— Streikbewegung

New York, 15, April 1922,

Mit dem Kommen des Friihjahrs ist keine wirkliche
Besserung in der wirtschaftlichen Lage der Vereinigten
Staaten erfolgt, Wohl enthalten Pressestimmen und Verlaut-
barungen der einschlédgigen staatlichen Biiros Voraussagen fiir
eine Besserung, die auf Berichten iiber eine etwas geringere
Arbeitslosigkeit und eine Aulwirtsbewegung der Grofhandels-
preise (vornehmlich fiir landwirtschaftliche Erzeugnisse) ba-
sieren, aber diese Prophezeiungen erscheinen uns mehr als
eine Reflexerscheinung des obligaten Friihlingsoptimismus,
denn als wirklich durch die Tatsachen der industriellen Lage
gerechtfertigt. Die Lage ist im groBen und ganzen die gleiche
wie im lefiten Herbst. Die Auslandsnachfrage hat kein Stimu-
lans erfahren und die Inlandskaufkraft ist durch Arbeitslosty-
keit und Lohnherabsefungen weiter reduziert worden, Die In-
dustrie hat kaum eine Erleichterung ihrer starken Steuerlast
erfahren und die Beziehungen zwischen Arbeiterschait und Un-
ternehmertum sind so gespannt, dall dariiber die Arbeitslei-
stung erheblich nachgelassen hat,

Der ,,U. S. Employment Service“ berichtet von einem An-
steigen der Beschéditigung um 42% im Januar und
0,57 % im Februar in 1428 Fabrikbetrieben der 65 hauptsich-
lichsten Industriezentren des Landes. Nimmt man diese Zah-
len als Mafistab, so ist die Beschaitigung im Mérz nur um
1% stirker als im Monatsdurchschnitt des Jahres 1921 und
sogar um 2 % schwicher als im vorigen Mérz; immerhin war
zit Anfang leften Jahres eine Zunahme der Arbeitslosigkeit
zu beobachien, wihrend in diesem Jahre bis jeft ein Riick-
gang festzustellen ist. In Ermangelung anderer giinstiger An-
zeichen aber vermag diese im Friihjahr gemeinhin zu beobach-
tende Zunahme der Beschiftigung noch keinen weitergehenden
Optimismus zu rechtfertigen. Die Zahlen fiir den Staat New
York, die die vollstindigsten sind und als typisch fiir die in-
dustrialisierten Staaten der Union gelten diirfen, zeiden, daB
im Februar 1922 die Beschiftigung um 24 % unter dem Hochst-
stand vom Mérz 1920 lag und um 8 % iiber dem im letsten
Sommer errsichien Tiefpunkt. In den beiden ersten Monaten
dieses Jahres war im Staate New York die Beschiftigung
nur um 1% stidrker als in den enisprechenden Monaten von
1915, der Zeit der schlimmsten Depression vor Einsefjen des
Kriegs-,boom“. Uber die ganze Unjon gerechnet, nahm
die Beschiftigung im Januar und Februar relativ am stirksten
ab in der Textilindustrie und am stérksten zu in der Auto-
mobilindustrie. Der Beginn der Pflanz- und Aussaatsaison
bringt natiirlich in den lindlichen Gegenden eine vermehrte Be-
schdftigung mit sich; dementisprechend berichiet auch die Ame-
1‘§can Legion, der groBe Kriegsteilnehmerverband, der einen
¢ griten - Informationsdienst iiber die Arbeitslosigkeit unter den
chemaligen Soldaten unterhdlt, daf in den Industriedistrikten
des Ostens die Arbeitslosigkeit am groBten ist.

Fine wirkliche Besserung ihrer Wirtschaftsiage haben
nur die Farmer erfahven. War infolge des scharfen Preis-
rickgangs fiir landwirtschaftliche Erzéugnisse zu Beginn der
gegenwiirtig noch anhaltenden Depression die Kaulkrait dieser
grofiten Konsumentengruppe des Landes im Dezember 1921,
nach dem Wert der Produktionseinheit gerechnet, auf die
Hilite des Durchschnitts von 1913 gesunken, so fingen bei un-
verfinderten Preisen fiir andere Waren im Januar dieses Jahres
dic Farmerzeugnisse wieder an zu steigen und stie-
gen im Februar sogar um nicht weniger als 11,7 %. Die
Lohne in der Landwirtschaft sind erheblich gesunken und
sinken weiter. Der politische Einfluf der im Farmerblock
zusammengefaBten landwirtschaftlichen Interessen hat weiter
zugenommen; die Kreditbeschaffungsmoglichkei-
ten fiir die Landwirtschaft haben eine weitere Ausgestal-
tung erfahren; die Farmer haben sich die gesefliche Grund-
lage geschaffen, um ihre Erzeugnisse auf genossenschaft-
lichem Wege zu vermarkten; und es diirfte ihnen schliefi-
leh aller Voraussicht nach gelingen, dauernd einen hohen
Schufzoll auf Farmerzeugnisse durchzuseken. Man hoiit,
dali aus dieser Besserung der Lage der Landwirtschaft eine
stirkere Nachirage nach Waren sich ergeben wird, die ihrer-
seits der TIndustrie der Union allgemein zugute kommen wird.

Die GroBhandelspreise haben in den allerleften
Wochan aufwérts tendiert und die Preise fiir Gehrauchs-
artikel scheinen sich untereinander mehr annidhern zu wollen,
was als Bewegung nach einer allgemein stabileren Marktlage
aufgefaBt wird. Die GroBhandelspreise stehen durchschnittlich
um 10 % niedriger als vor einem Jahre, eine Senkung, die
sich nur in beschranktem Umfang auch in den Kleinhandels-
preisen und den Kosten fiir die Lebenshaltung aus-
gewirkt hat. Legtere waren im Méirz 1922 um 1,9 % niedriger
als im Februar und 24,4 % niedriger als im Juli 1920, als
der hochste Stand erreicht gewesen war; sie bleiben damit
noch um 54,7 % hoher als im Juli 1914. In den
letiten vier Monaten sind.die Preise fiir Nahrungsmittel um
86 % und die Mieten um 2,5 % gesunken. Den hdchsten
Stand unter den lebensnotwendigen Waren haben gegeniiber
1914 die Kohlenpreise behalten. Auf der Basis der Kosten fiir
den Lebensunterhalt berechnet, hat sich die Kaufkraft
eines Dollars Arbeitslohnes in den Vereinigten Staaten
seit 1914 wie folgt veréndert:

1914 Juli ........ 100 Cents 1919 Juli ...... .. 58,1 Cents
1915 , ........ 29,5 1920 , ........ 489
1916, ........ 92,0 1921 , ........ 61,3
1917 , ... 762 1922 Januar ..... 62,0
1918 Juni ...... 65,7 1922 Februar . 63,4

Bei Schiedsgerichtsverhandlungen sowohl im Xohlenberg-
bau wie zwischen Eisenbahnern und Eisenbahngesellschaften
und in anderen Beschdftigungszweigen sind seitens der Ar-
beiterorganisationen den Gerichten Schiffungen unterbreitet
worden, die die derzeitige Hohe der Kosten fiir den Le-
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hbensunterhalt mit durchschnittlich

: 2500 §$
jihrlich (rund 700000 «(t) veransechlagen.

In allen Teilen der Union und in den meisten Industrien
finden weiterhin Herabsehungen der Lohne statt, die
im Februar zwischen 5 und 50 % unter dem bisherigen Niveau
lagen. In der Textilindustrie fand im Dezember 1920 eine
22!4 %ige Herabsefung der Lohne statt; der Versuch einer
weiteren 20%igen Reduzierung fiithrte im Februar zu ausge-
dehnten Streiks vor allem in den Neuenglandstaaten. Infolge
der Arbeitslosigkeit sind vieliach die Tarite durchbrochen wor-
den, vor allem die fiir ungelernte Arbeiter. An manchen Stel-
len ist der Stundenlohn fiir den ungelernten Arbeiter auf
15 cts die Stunde gefallen. Die Fabriklohne fiir ungelernte Ar-
heiter schwanken jefst zwischen 25 und 35 cts die Stunde ge-
gen 55 cts zur Zeit der Hochstkonjunktur im Jahre 1920,

In den Arbeitszeiten hat sich seit Jahresbeginu
kaum etwas geiindert. Selbst in den Fillen, wo die Arbeiter
geneigt sind, in Lohnherabsefungen zu willigen, widersehen
sie sich fast durchgehend der Einfiihrung léngerer Arbeits-
zeiten aus dem mehr oder weniger deutlich ausgesprochenen
Empfinden heraus, dal es fiir die Arbeiterschaft viel schwie-
riger gewesen ist, die Verringerung der Arbeitszeiten durchzu-
sefien als die jeweiligen LohnerhOhungen, weshalb sie in jener
den bleibenderen Gewinn aus ihren Lohnk&mpten der leften
Jahre erblicken. Tn mehreren Staaten ist von Arbeitgeberseite

versucht worden, die gesefjliche Beschrankung der Arbeitszeiten
riickgdngig zu machen.

Die Konflikte zwischen Arbeitgebern und Arbeit-
nehmern zeigen wenig Neigung zur Abschwichung. Die Zahl
der Streiks und Aussperrungen des Jahres 1921 betrug 2719.
Uber 600000 Bergarbeiter haben am 1. April und den
folgenden Tagen die Arbeit niedergelegt. Auseinandersetungen
zwischen Eisenbahnern und Eisenbahngesellschaften un-
terliegen gegenwirtig der Beratung eines amtlichen Schieds-
gerichtes, In der Textilindustrie feiern 65000 Arbeiter; in
den New Yorker Kleiderfabriken allein streiken 30000 Ar-
heiter. Die Offentlichkeit nimmt allgemein wenig Interesse
an einer so ernsten Situation, wie sie der Kohlenbergarbeiter-
streik heraufbeschworen hat, wenn auch allméhlich die Uber-
zeugung sich durchzuseten beginnt, daB eine griindliche Re-
organisation des Kohlenbergbaus seitens der Regierung not tut.

Im groBen und ganzen steht nicht zu erwarten, daf die
wirtschaftliche Lage in den Vereinigten Staaten eine wesent-
liche Besserung erfahren wird, bis nicht die internationalen
Angelegenheiten und Beziehungen so geregelt sind, daB eine leb-
haftere Nachfrage nach Ausfuhrerzeugnissen einseft, und bis
andererseits nicht ein Ausgleich zwischen Lohnen und Lebens-
unterhaltskosten die Kaufkraft und Kauflust der Arbeiter
wiederhergestellt hat und bis nicht ein besseres Zusammen-
arbeilzn zwischen Arbeitern und Arbeitgebern, vor allem im

Kohlenbergbau, erreicht ist. Virgil Jordan

Kenyakolonie (Brit.-Ostafrika) und Uganda-Schutzgebiet

Eingeborenen= und Inderfrage —

Wirtschaftliche Lage —

Finanzen — Produktion — Handel — Uganda — Ugandarailway
Seitdem 1917  die Zollverwaltung  beider, sonst einmal dafi es gerade Angehorige des Stammes waren, der fiir
giinzlich voneinander unabhiingiger Gebiete vereinigt wor- die Europder die Hausdienerschaft und die Farm- und Plan-

den ist, kann man sie nicht gut getrennt behandeln, weil dic
Statistik eine gemeinsame ist und unter ,Kenyakolonie“ ver-
offentlicht wird. Da Uganda ein reiner Binnenstaat ist umd
nur durch die Ugandabahn Kissamu-Mombassa mit dem Welt-
verkehr in Verbindung steht, erscheint die MaBregel gerecht-
fertigt, ganz abgesehen davon, daB.in Ostafrika, wie wir sehen
werden, iiberhaupt zentralisierende Bestrebungen am Werke
sind.

Durch die Kenya- (Annexation-) O. in C. (v. 10. Juni) 1920
wurde das Britisch-Ostafrikanische Schufigebiet in die Kenya-
Kolonie umgewandelt. Schutygebiet bleibt der siidliche Kiisten-
strich {Provinz Ssejjidie), Lamn und Kismayu, das von
Rechts wegen bereits den Italienern gehdren sollte, die nomi-
nell noch unter der Souverinitdt des Sultans von Sansibar
stehen. Die Kolonie zdhlte 1921 9474 BEuropier, 2366 Goanesen,
22 000 Inder, 7384 Araber, 588 sonstige farbige Nichteingeborene.
Die Zahl der Eingeborenen wird auf 2% Mill. geschést.

Die Lage dieser ist nicht erfreulich. 1918 herrschte eine
Hungersnot, der iiber 50 000 Menschen zum Opfer fielen, und
die Tragddie scheint sich dieses Jahr wiederholt zu haben. Ein
amtlicher Bericht sprach sich schon 1920 dahin aus, daB das
Verbrechertum in bedrohlicher Zunahme begriffen sei, weil die
Eingeborenen, durch den Krieg jedes Getfiihl fiir Mein und Dein
verloren hiitten. Mitte Mérz des Jahres kam es zu einer offe-
nen Revolte in der Landeshauptstadt Nairobi, wo sich Tau-
sende 'von Wakikuyu versammelten, um einen gefangen ge-
sehten Aufwiegler zu befreien; Europier wurden beliistigt, die
Polizei war machtlos und schlieBlich stellte das Militdr die
Ordnung wieder her, was den Landfriedensbrechern 20 Tote
und 80 Verwundete brachte. Bedenklich ist dabei zweierlei,

tagenarbeiter stell{, der sich gegen die Regierung zusammen-
rottete, und zweitens, da der Rédelsfithrer Thuku, ein englisch
erzogener Missionszdgling und Regierungsangestellter, als Agi-
tator fiir die Inder auftrat. ' '

Die Inderirage hat in Kenya eine noch viel schirfere
Form angenommen, als in der Union, einmal weil sie an Zah!
die Europier bedeutend iiberireffen, sodann weil sie in der
kapitalarmen Kronkolonie wirtschattlich ein ganz anderer Fak-
tor sind, als in dem iiberkapitalisierten Siidafrika. Die wéih-
rend des Krieges in London abgehaltene Reichskonferenz der
Dominien hatte erklédrt, daB zwar jeder Reichsteil die Einwan-
derungsfrage nach seinen Interessen regeln konne, daB aber
alle Biirger des Reichs in allen seinen Teilen als solche zu
gelten hiitten. Hiermit hatte die Union ,in Anbetracht ihrer
ungewohnlichen Verhéltnisse“ sich nicht einverstanden er-
kldrt und die britischen Kolonisten in Ostairika schlossen sich
mit scharfen Protesten dieser Auifassung an. Sie verlangten
unter Fiithrung von Lord Delamere, Oberst Griftith und Major
Crowdy einer strenge Einwanderungsbeschrénkung, wollten
keinen Verkauf von Land an Inder innerhalb der fiir euro-
piische Besiedelung geeigneten Bezirke zulassen, verlangten
vielmehr deren Absonderung in besonderen Indervierteln der
Stédte und gewiihrten statt des verlangten vollen aktiven und
passiven Wahlrechts nur zwei ernannte, nicht ‘gewihlte Abge-
ordnete zum gesefgebenden Rat. Diese Stellung erscheint hart
und ungerecht, aber der Kenner weilf, daB unsere Deutsch-
Ostafrikaner seinerzeit dem Gouverneur Frhrn. v. Rechenberg
gegeniiber denselben Standpunkt einnahmen, denn -der Inder
ist unsauber und ein Verbreiter von Krankheiten, macht bei
der Anspruchslosigkeit seiner sozialen Lage dem éuropiischen
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.~ Handwerker -.und Héndler . durch Unterbietung. unmdglich, . ge-
.-winnt durch Darlehnsgewéhrung zu Wucherzinsen wirtschaft-
.. liche. Macht und nuft zweifellos, wenn .er. auf . Grund.seiner

:doppelten und dreifachen Kopfzahl im Parlament die Mehrheit

'__ erlangt, die politische Macht auch .wirtschaftlich riicksichtslos
qzur . Verdringung der Europder aus. Die hygienische, wirt-

.; schaftliche und politische Gefahr ist also nicht. zu_ bestreiten.

. Denn. die allmdlsche Tendenz geht offenkundig dahin, Ost-
"afrika zu einer indischen Kolonie zu machen. Das »Colonial
...Office” erkannte.das an und kam damit in Konflikt mit dem
o » Indla Oifice“, das bei der.schwiilen Stimmung in Indien fiir
. d1e mdlschen Forderungen eintreten zu miissen glaubte.
‘haben in Nr. 7 des ,W.-D.“ (Indische Revolution II) berem
ariiber gesprochen Die Parteien bekiimpiten sich — nach
N :Gandhls Muster! — durch wirtschaftlichen Boykott und da-
durch daB sie um die Freundschaft der Emgeborenen buhlten
Dle ‘Inder lieBen sich von dlesen in einer Massenversammlung
’ beschemlgen daB sie ,ndchst den Mlssmnaren in den . Indern
ihre besten Freunde séhen”, |
“scheinend eine gegenteilige Erkléirung.‘ Diese Wiirdelosigkeiten
“rmuBten schlimme Folgen haben und sie traten mit dem Auf-
““rihr in Nairobi auch prompt ein. Die Inder gingen sogar so-
“+weit — auch nach Gandhis Muster, um den die Inder in bei-
~“dén Ostafrikas am Tage seiner -Verhaftung durch allgemeinen
“LadenschluB trauerten — Steuerverweigerung anzukiinden, mit
.der Begriindung: ohne Rechte auch keine Pflichten. Man muB
.:dabei bedenken, welche Geldmacht die Inder in' Ostafrika dar-
::8tellen, A, M. Jiwanji, der im Dezember 1920 auch in Berlin
=war,;~um Handelsbeziehungen anzukniipfen, ein GroSkaufmann
:24ind  Schiffsreeder, der offenbar die Bewegung finanziert und
- ~an:den damaligen Kolonialstaatssekretdr einen offenen Brief
..richtete,- der an Deutlichkeit nichts zu wiinschen iibrig lieB,
-and.offen non-cooperation  ankiindigte, ‘wird in der ,Daily
-.Mail“ als ,Herr des Indischen Ozeans“ -bezeichnet!' Wie die
--Sache auslaufen .wird, ist nicht schwer abzusehen: sollte mit
Gandhxs Elnkerkerung — die .wohl in allméhlichen Tod -iiber-
“':.gehen wird — das Feuer -der indischen Revolution wirklich
:_:_ausgeblasen sein, so wird, das Kolonialamt und damit die ost-
_afrikanische Ansiedlerschatt die. Oberhand-. gewinnen, sollte
..aber, die Folge ein verstirktes Aufflammen des indischen Un-
T.abjmnglgkeltskampfes sein, so wird der ‘Staatssekretiir-fiir In-
,dlen durchsepen, dall man Ostafrika den Indern als: Abschlags—
;_,‘zahhmg opfert
o - Die. w1rtschaft11che Lage 1st mcht erfreuhch
.»Afr. W nannte die Kolonie vor. einem halben Jahre bank-
Tott. Uber den Fehlschlag der Soldatenansiedelung. haben wir
in Nr. 47 v. 19. Nov. 1920 berichtet. 500 dieser erfolglosen

"'Versuchsansmd]er wurden auf einem Schiffe ,,repatnert“

- ogd

“‘eine’ beschimende Parallele zu der »Repatrierung” . unserer so
rvfolgrelchenKolomaldeutschen' So kam man zu dem Ent-
“schlufl; eine Anleihe von 9 Mill. £ _anfzunehmen, und in
“der Taf gelang es'im November 1921 (wie es scheint) 8 Mill. von
““denerhofften 5 Mill. £ zu 6 %, riickzahlbar 1956, in London
5"uhterzubr1ngen Diese Mllhonen werden in Gestalt von Loh-
“ienr ‘bei’ den’ offentlichen’ Arbeiten’ die’ Emgeborenen kaufkraftlg
f-'machen und so"die Einnahmen des Staats an Steuern und
"‘_Z(ﬂlen emporschnellen lassen, “sie. werden “vielen.. brotlosm
“‘Eurepiiern - di¢ Zahl der Welﬁen ist ‘seit 1907 von 5362 aut
- 9474 angewachsen — 'Anstellung ‘als Aufseher und Verdienst als
:#Unternehmer geben und manchem entlegenen Farmer duren
neue Bahn- und Wegebauten den Absaty seiner Erzeugnisse
ermdglichen. An solchen ErschlieBungsbahnen im europdischen

Siedlungsgebiet sind geplant Thika-Nyeri (erste Rute 850 000 £), = -

Wassin-Gishu (lette Rate 1 Mill. £); fiir den Ausbau des
Hafens Kilindini (Mombassa) sind 1% Mill. £ in Aussicht ge-

Wir -

und die Europaer erzielten an- .

'gelost

“90 000 Wollschafe melst australischer Herkunft,

nommen, 373 000- £- fiir Verbesserungen an der Ugandabahn,
450000 £ fiir rollendes Material, 61000 £ Darlehen an die
Hauptstadt Nairobi und der Rest (150000 + 450000 £) fiir
Kosten und Zinsen der Anleihe. Schon vorher (Oktober 1921)
waren — als voriibergehende Mafiregel — die Zollséte (bisher

10 %) aut das Doppelte, fiir Reis, Weizen, Zucker um die
Hilfte, fiir GenuB- und Luxusmittel auf das Dreifache erhoht
" worden!

“Wahrscheinlich als Betiitigung des guten Wiilens.
Wie das allerdings mit der Briisseler Generalakte, die”im

“konventionellen Kongobecken 10 % als Hochstsaty festseft, ver-
“einbar ist, bleibt eine offene Frage.

Die Flnanzlage er-
forderte das, da die Verwaltung, wie die folgende Tabelle zeigt,
seit 1917 " infolge der Kriegslasten und des wirtschaftlichen

* Niedergangs ‘mit chromschen Defmts arbeitete (in Mill. £)

1915 1916 1917 1918 1919

Ausgaben . 1,116 1,152 1,073 1,197 1,491 1,571 97025
Einnshmen 1,124 0485 1,166 1,534 1,368 1,548 ,726
Ergebnis. 40,008 —0,167 40,093 + 0,337 —0,123 — 0,023 —0,299

‘Die Ugandabaln blieb mit 186570 £ in ihren Einnahmen
hinter dem Voranschlage zuriick {21 %), wobei sich al}érdiﬁgs
auch die Betriebskosten um 10 % erméBigten. Dabei ist zu
bertcksichtigen, da auf dringendes Verlangen der Verfrachter
die Tarifsédtye fiir die groBen Austuhrprodukte im Sommer 1921
herabgeselt wurden, fiir Sisal um 30 %.

Auch das Schwanken in der Wihrungsirage hat zu
den Mifistéinden beigetragen. Der Florin wurde der Rupie
gleich als 2 s gerechnet. Es gingen also 10 Ruplen, statt bisher

15 auf 1 £. Diese MaBregeI war vorteilhaft fiir dle 1nd1schen

1913 1914

‘Importeure, aber ein schwerer Schlag fiir die Exporteure nach

England. Mit dem 1. Januar 1921 wurde der kurz vorhér ein-
gefiihrte Florin durch den Shilling erseft, am™ 22, Ma1 horte
die indische Rupie auf geset’,hches Zahlungsmittel zu sem ~ Sie
wurde bis zum 22, Juli m1t ‘2 s, spiter nur noch mif 14 s em-
'Und mit dem 1, Januar 1922 wurde dann die reme
£-Wihrung eingeliibrt, mit der Maﬁgabe daB der Shlllmg in
100 Cents zerfiel. =~
Die Produktion beschriinkt sich auf Acker- bzw Plan-
tagenwirtschaft und Viehzucht. Im européischen Besn{, sind
iiber 8 Mill. acres, von 5% Mill,, die fiir européischeé ‘Betriebe
geeignet gehalten werden; davon sind noch immer % Mlll den
Kriegsteilnehmern vorbelialten, von denen bis 1990 2200 an~

geset wurden, Unter Kultur sind knapp 6% (176 000 acres)

Bepflanzt sind mit Mais 18, mit Sisal 17, mit Ixaffee 16 mit
Flachs 14, mit Gerberakazien 7, mit Kokos 5, mit Welzen 3%.
Dieser gab 1921 wegen Rostes nur geringen Ertrag (1% Sack
je acre), wahrend die 25000 acres Kaffee durchschnittlich 4 cwt

‘gaben, die einen Hochstpreis von 202 £ je t erz1elten Mit

‘Sisal’ waren 81000, mit Flachs 9300 acres bestellt nach der

"Ernte sind sogar 24 000 acres bepflanzt Worden Flachs schemt

die aussichtsvollste Kultur zu sein, wenn auch’ 1919 emen emp-

‘findlichen Riickschlag brachte, (Vgl L W.-D.“ NT. 25 v. 20 2, 19)

An Vieh besien die Européer 138 000 Haupt Rlndv1eh, wo-
von 66 % Kreuzungsprodukte europdischen Blutes .sind,. und
Fur .Rind-
fleisch fehlt es an AbsaB AuBerdem wiiten Seuchen. So brach
d]f‘ Rinderpest in Jahresfmst (1919/20) achtZIgmal aus..

‘Der Handel — der Kenyakolonie und des Uganda- Schu’g

‘ geblet_es_'—; zeigt in. seiner Entwicklung folgendes- Bild-. (in

Mill, £ und Mill. Br. Reg, T.):

Einfuhr Ausfuhr  Zolleinnahme Schiffsverkehr
1913....... 2,148 1,483 0,196 3566
- 1914 ..., 1,449 1,005 0,146 2,362
1915....... 1,708 1,469 0185 1,635
1916....... 3,024 1,613 0,311 1,442
1917 2,810 1,742 0,254 1,170
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Einfuhr Ausfuhr Schiffsverkehr
1918....... 3,398 2,499 0,271 0,923
1919....... 3,120 3,007 0,275 1,800()
1920....... 3,6082) 3,1332) — —

Der Krieg hatte natiirlich, da Britisch-Ostairika die Basis

des Angriffes auf Deutsch-Ostafrika war, einen Auischwung der

Einfuhr gebracht. Die Ausfubhr der angesammelten Produkte
beginnt mit dem verfiigbar werdenden Schiffsraum lebhaft zu
werden; seit 1918 kommt er fiir Kriegstransporte nicht mehr
erheblich in Frage und nimmt deshalb ab. Die Zahl. der
Br. Reg. T. fiir 1918 wird auf 911018 angegeben
(gegen 455916 (!) im Vorjahre), es scheint deshalb, da8 er nur
einlaufende Tonnage gezdhlt hat und etwa verdoppelt werden
muB. Bei 1920,21 werden fiir Einfuhr und Ausfuhr 6,912 und
4,699 Mill, Rp angegeben, die nach dem Safge 10
gerechnet wurden,

Bei der Einfuhr machten Baumwollgewebe 24 % aus
(1218: 27 %, 1917: 34 %). Die eingefiilhrte Menge nahm um
3 % ab, withrend sie im Vorjahr 31 % verloren hatte. An der
Gesamteinfuhr war Grofibritannien mit 39, seine Besibungen
mit 36 % beteiligt, Amerika mit 10, Japan mit 3, Frankreich
und Holland mit fast 1% %. Die Wiederausfuhr betrug %
Mill. £, vorzugsweise nach dem Tanganjika-Territory, der

Transitverkehr stieg gegen das Vorjahr fast auf das Doppelte
0,8 Mill. %),

:1in £ um-

. Die Ausfuhr ist um 35 % gestiegen, dabei war
das Tanganjika - Territory mit % Mill, dem Doppel-

ten des Vorjahres, beteiligt. Obenan steht Baumwolle mit
47 %, die den Hochstpreis mit 21 d — 1916 5% d — je 1b er-
zielte. Sie stammte fast restlos aus Uganda, 36 000 cwts mehr
als im Vorjahr, 35 ging nach England, » nach Indien (!).
Héute und Felle machen 16 % aus (+ 226 % gegen das Vor-
jehr wegen der hohen Preise), es folgen Kaifee (17000 cwts
weniger als im Vorjahr), Mais (146 000 cwts), Natron (181 000
cwts, worin sich Norwegen mit 44 % und Japan mit 41 %
teilten, Sisal (83000 cwts), Flachs (8150 cwts). Von der Aus-
tuhr gingen 59 % nach GroBbritannien, 22% % nach dessen
"Besityungen,
Uganda war an der Ausfuhr mit 1,829 Mill. £ beteiligt
gegen 0,957 im Vorjahre. Mit Baumwolle waren 164 000
" acres, fast ausschlieSlich von eingeborenen Unternehmern be-
pilanzt. An Saat wurden iiber 5000 t ausgefiihrt. Es bestehen
58 Ginanstalten; fiir jedes entkernte lb ist eine Abgabe von
‘4 cts, neuerdings 3 cts an den Staat zu zahlen, was in %
Jahren eine Einnahme von 472000 Rp.ergab. Die Ausfuhr
flel_ 1816 von 26000 auf 22000 Ballen (von je 400 1bs), stieg
dann aber 1917 auf 27000 und 1919 aut 37 000. Trofdem sieht
man mit Sorgen in die Zukunft, denn der Preisfall 1921 nach
_den iibertrieben hohen Preisen von 1920 hat die Eingeborenen
kopfscheu gemacht, so da8 die bestellte Fliche erheblich — von
236 000 auf 164000 acres — zuriickging, und man nur 55000
statt 75000 Ballen erwartet. Die Eingeborenen verstehen eben
~ hichts von Weltmarktpreisen und fiihlen sich, wenn der Preis
"nicht davernd steigt, oder gar filit, .betrogen. Deshalb hatte
in Deutsch-Ostafrika die Regierung auf Anregung und mit Mit-
teln des Kolonialwirtschaftlichen Komitees einen  Mindestpreis
garantiert. Die Ugandaregierung aber hat 5000 Ballen auige-
kauft um daran 100 % zu verdienen! ,Manch. Guard.“ nennt
-denn auch die deutsche Wirtschaftsorganisation vorbildlich.

‘Da auf ‘strenge Saatziicht gebalten wird, steht Ugandabaim-

wolle gleich hinter Sea Island und Egyptian, es ist sogar” ge-
gliickt, Ugandaprodukte in Agypten als Landeserzeugnis’ zu
verkaufen. Kaffee ist dagegen reine Plantagenkultur “der
Europder; es wurden 59000 cwts Coffea arabica ausgefithrt.
Mit Parakautschuk sind noch 20000 acres bepflanzt, die
fast 4000 cwtis, aber nur 26000 £ ergaben. Kakao =660
cwts von 4000 acres fiir 1231 £ — scheint keine Aussi'ch't} zu
heben.

Untér dem 15, April verdifentlicht ,Afr. World“ eme Y-
schrift ‘aus Uganda, wonach die Inder téglich nachfragen wann
diec deutschen Geschiéftsleute zuriickkehren ‘weérden
und bemerkt, da auch viele Englinder sie willkommen helﬁen
wiirden fiir den Baumwollautkauf; aber da die deutschen Waren
75 % billiger seien als dle englischen, wiirde der ganze Handel-
in deutsche Hiinde Innuberglelten Immerhin kann man’ das
gute Zeugms begriifen, das damit den Deutschen in der Be-
handlung der Farbigen ausgestellt wird!

Im Gegensa zur Kenyakolonie konnte der sehr tuchtlge
Gouverneur Sir R. T. Coryndon bei der pomphaiten -Eroff-
nung des ersten geselygebenden Rates am 23. Mai 1921 darauf
hinweisen, daB Uganda im Budget immer noch Uberschiisse
hat. Die Bevblkerung betrug (1921) 1269 Européer, 5604 Inder
und fast 3 Mill. Eingeborene, von denen -25000 einer . Grippe-
epidemie erlagen. ;

P

Trof seiner giinstigen Finanzlage fiihlte sich Uganda durch die
Nachbarkolonie, der die Uberschiisse, der wesentlich von Uganda
mit Talfrachten gespeisten Eisenbahn zugute kamen, benachtei-
ligt. Dies fiihrte dazu, daf die Bahn mit dem 1. April 1921
von der Regierung der Kenyakolonie unabhéingig gemacht-‘und
einem ,Ceniral Railway Council” unterstellt wurde. ’Leiter
wurde Colonel Hamilton und es wurde bestimmt, daB etwaige
Uberschiisse zur Herabsetung der Frachttarife benult werden
sollen. Offenbar ist die-berichtete Erméfiigung eine Folg_e’“diéises
Beschlusses gewesen, Man wird in der’ Selbstéindigmachung
der Bahn den ersten Schritt sehen konnen zu der in Erwiging
gezogenen Zusammenlegung Kenyas, Ugandas, Tangan_]lkas
Nyassalands und Sansibars zu einem groSen Genera]gouverne-
ment. Ja, es wird sogar von einem groSen ,,Internanonalen
Fisenbahnamt fiir Zentralafrika“ gesprochen, das dIe Fort—
segung der Ugandabahn bis Boma im Kongostaat selnen “An-
schluB an das Eisenbahnsystem des #gyptischen Sudan “tind
vielleicht sogar an das franzisische System in Westafrika durch
eine Linie aaf der Wasserscheide zw1schen Nil und Kongo vor-
bereiten soll.

Ein anderer Vorschlag hat besonderes Interessé ~fiir
Deutschland. Es soll die Strecke Same-Moshi der
deutsch- ostatrikanischen Nordbahn aufgegehen
werden, um so das thmandlarogeblet unauildslich an Kllm-
d1m Mombassa, statt an Tanga zu ketten. Dies im Vereln mlt

Nachricht, da8 der.in Deutsch-Ostafrika emsprmgen,de
Tavetawmkel wieder vom Tanganjika-Territory abgetrennt aund
der Kenyakolome angegliedert ist, wird vielleicht Optlmlsten
zu der Hoffnung veranlassen, daB England. eine Riickgabe
Deutsch-Ostafrikas an seinen einstigen Besiter als im Bereich

‘der Moglichkeit llegend betrachfet und sich deshalb .aut. -alle

Fille den leckeren Bissen des Kilimandjarogebiets sichern, w;l]
) . HansZache
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Geld und Kapital
Intervalutarische Kurse
Hamburg co .
I Parllat 26 o 27. 4. 28.- 4, ' 29. 4, . 2, 5
R M M. M M M Mo
New Y. Kabel. 1% ................. 4,20 | 278!/2— 288l/a} 2811/2— 285 2811y~ 285y 2823/s— 2861/2| 287l/2~ 2931/
London .... "1 £ ..., . 20,43 | 1231 —12761/2( 1246 - 12611/2| 12431/2—12611/s| 15521/2 —1267!;2| 1271 ~-12001)s
Paris....... 100 fr . ........ RN 81,— [ 2585 —2670 |2605 —2640 2585 —2630 |2585 —2625 2645 —2705
Briigsel .... 100 fr................. 81,— | 2385 2470 |2300 —2440 |2380 —2415 2385 —2420 2430 --2505
Rom ....... 100 Live..... .. ..., ces 81,— | 1485 —1555 1505 —i530 1495 - 1510 (1490 —1510 1540 —1563
Madrid ..... 100 Pesetus............ 81,— | 43521/e—4495 [4315 ~— 4435 4360 -—4425 4365 —A4460 - 4440 — 4525
“Ziirich ..... 100 fro ... .| 81,— | 5415 5583 |5470 5540 |5480 —5545 |5500 —5550 5565 —5683
Amsterdam . 100 L .............. ... 168,75 (10600 11015 |107224—108774 | 107i0 — 10865 | 10760 -10965 | 11035 —11240
Kopenhagen 100 Kr..... ....... .. 112,50 {5915 - 6085 5930 —6060 15990 —6050 |6000 —6025 6065 —6210°
Stockholm,. 100 Kr................ 112,50 | 7250 — 7435 7290 —7385 7250 —7335 |7365 —7430 74450 —7580
Kristiania .. 100 Kr............ oo | 112,50 (5280 5410 | 5315 - B3721/2(5250 —5360 5200 -—5385 5365 — 5460
Helsingfors, 100 BM .. ... ... ... 81,— | 540 — 562 5501/2 — 577 57512 — 597 5751/ — 587 588 — 607
Prag....... 100 K................. 85,— { 548 — 564 550 — 5391/2| 547 — 557 5451/o— 557 557 — 574
Wien....... 100 Kneu............. 85,— 3lfe—  Alje 3l — Ao 3ly— A4ty s — 41y 3l/a— M
Budapest... 100 K............ ..... 85,— 36 - 37 36 — 37 36 — 37 362 - 3712 3612 - 37/s
Agram ..... 100 Dinar ........... . 81,— . 409 — 415 . . .
BuenosAires 1 Peso P............. 1,78 99 — 104 99 — 103 99 — 101 98 — 101 101 — 1051
RiodeJan.*) 1 Milr......:........ 1.38 38tfe— 41| 38Yx - A1ls| 373a - K403 38 — 41 39 — 42%)
o) Bankmeldung, alles {ibrige amtlich festgesetzter Birsenkurs. *#*) Kurs vom 1.5. .
Paritit Berlin | New Yorl| London Paris Ziivich |Amsterd.| Kopenh. | Stockh, Wien
) 2 5. 2. 5. 2. 5. 2. 5. 2. 5. 2. 5. 2. 5. 2. 5. 2. 5.,
M M S ") fr fr fl Kr Kr K
Berlin ....: (100 S, ... 100,— — 0,337/s] 1293,— . 3,75 1,801 0,891/2 1,62 1,38 2857,50
NewYorkKab. 1 § ..... 420 291,50 — B.u31/s 10,85 5,161/s] 2,603 4,721 3,88 8 256,50
Tondon .... 1 & .. ..| 2043] 1290,— 4,431/y — 48,152; 22,28 | 11,653% | 20,89 17,16 | 36775,
Paris .. ... 100 fr..... 81.— | 92690,— 918 48,2 - 4755 | o 4350 | 3570 | 76950,
Briissel .:,:100 fr..... 81,— | 2470,— . 52,56 91,75 43,50 | 22— 40, - 32,90 .
Rom ....... 100 Lire...| 81,—~| 1555, 5,281) 83,06 58, 27,55 | 13,90 . .| 4ro70, -
Madrid ....100 Pesetas| 81,— | 4510.— . 98,55 168,75 | 80,— | 40,62/ . . C
Ziirich . . ,.. 100 fr..... 81,—| 5650,— . 22,88 210,50 — 50,60 91,60 75,50 1 608,75
Amsterdam .100 11 ..... 168,75 | 11050,— 40,32 11,56 416,25 197,50 — 180,80 148,25 317750
~Kopenhagen100 Kr .. ..[112,50| 6160,— 21,251) | 20,871/21) . 109,40 | 55,50 — 82,35 1778,75"
Stockholm .100 Kr....[112,50| 7540,— 25,88 1) 17,051) . 133,50 | 67,50 122,— — . o
Kristiania ..100 Kr ....{112,50| 5390,— 18,801) 23,55 1) . 95,50 | 48,6212 | 87,50 12,50
Helsingfors .100 F'M. ...| 81,— | 593,— . 221, 1) . . . 8 90 8,10 .
Prag....... 10K..... 85,—| 550— 1,950 2987501 . 10,05 . 9,25 7.65 163,15
Wien ...... 100 X neu.| 85,— 3t/s . 35 000,—1) . 0,06Y/ef  0,031/2 . -
Budapest ..100 K ..... 85,— 36,90 . 3400,—1) . 0,68 . : S
Agram ..... 100 Dinare | 81,— . 320,—1) . - 1,872 . . . 118,98 .
BuenosAires 1 Peso P.| 1, 78 103, 141,91 ) . 182, - . . .
" *) Die Notierungen in London werden angegegeben in ausland Einteiten fir 1 £. 1) Kursv.29.4. 1) pence f. G o1d peso. '
Berlin 5. 2.: Bulgarien ..... .. 100 Leva = 211,— {. Rio de Janeiro ... 1. 5.: 1 #l. = 27 Rs.
: Japan. .......... 1 Yen = 138,25 M. Buenos Aires..... 1. 5.:1 $ oroarg. = 225,— i :
Rio de Janeiro... 1 Milr. = 39 621/2 b Wien ..... ...... 2. 5. Polen 100 poln. o= = 200,— K
. Zirich ........... 2. 5.: Polen 100 poln. M == 0,13 fr.-
Wertstand in Hundertteilen des Friedensstandes London Tigliches Geld Privat-Diskont Handelswechsel
3 . A : ) (3-Monatsw.) (3 Monate)
New York Ztirich Amsterd. Kopenh. Stockh. o, 4, 11/a—21/s 21/5—99/15 /a1
2, 5, 2. 5. 2, 5. 2. 5. 2. 5. 25, 4. unverind. unverind. Jle—4
Reichsmark .. ..., 1,42 1,46 1,51 1,82 1 26. 4. " » 3l -
Dt.osterr. Krone . 0,04 0,06 007 0,08 155 27. 4. » 2716 —21/2 © 324
Franzds, Frank.... 47,50 47,55 50,00 6042 49,58 28. 4 " 28 - Bla—k
Pfund Sterhng . 91,02 90,72 9545 11503 9uA9 29. 4. 21e—1 2716~ 21/2 3l
Dollar....... RS — 9947 104,72 126,68 104,02 Anderungen der Diskontsdtze seit 1, Juli 1921
Ent'wertungszahl 1) o Ermifligungen:
o Christiania 5.7.21v.7 auf6l2 London.. 16.2.22v.5 - auflﬂ’g
New York Ztirich Amsterd. Kopenh. Stockh 29.1.22 , 6l/2 , 6 13.4.22 , 41fe | 4
Reichsmark ... 2. 5. 69,40 69,75 6548 ! [
Dibsterr K | 15 1670 165 1601  13a 00 Kopenhag 5.7.91, 6t , 6 MYk PR3 Y 21/2 v ol
Franz. Frank. 1.5, 2,00 211 200 1,66 202 5.11.21,6 5/ 2.11.21 " 41/
PfundSterling. 1. 5. 110 110 105 087 106 24.1.22, 512, Pari 98.7.9 o
Dollar........ L5 = L005 095 019 097 Stockholm 57.21,0%, 6 o 53 91') » 3"
') Die s ciner . 10. s Ole oo e »
Withung i pesemipe o ppagss Wievilache des Fredensiarses cine TR A i' P
Geldmarkts-Sitze London .. 21.7.21 , 6 , 51/ Prag..... 16.8.21 , 6 Bl
. s s 3.11.21 , 5 | 5 26.4.29 C5is 5
Berlin tigliches Geld Kalkutta. 24,4, 929 8 w 7
26. 4 ............... 5-6% Ultimo 5!/e% und héoher Erhdéhungen:
20. 4 .o 41/s—61/0% ” 51/2% ,  darunter Wien .. ... 29.11.21 von 6 wuf 7
28 4 ... Wja—6% . BY2% , héher Kalkntta.. 30,12.21 , 6 , 7

L5 oo 5-6% _ 20.12.22 , 7 . 8
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Diskontsidtze

letzte Andrg. letzte Andrg

Helsingfors... 9 % 8. 11. 20 Bukarest ..... 6 % 4. 9.20
Tokio ........ 8, 18.11.19 Prag......... 5 - 27. 4. 22
Kalkutta ..... 7, 271. 4 22 Kopenhagen.. 5 , 24, 4 22
Lissabon ..... 745 3. 9,20 Paris ........ 5, 11, 3.22
Wien......... 7 , 20. 11, 21 Stockholm.... 5 , 9, 3.22
Warschau .... 7 ,, 9. 21 Berlin........ 5, 23 12. 14
Sofia......... 61, 14, 6. 19 Briissel....... 5, 19, 5, 21
Athen........ 6L, 15. 5. 20 NewYork FR.B.4i, 2. 11,21
Moskau ...... 6, 20. 7. 14 Amsterdam... 4}, 1. 7.15
Kristiania .... 6 , 29, 1. 22 London...... 4, 13. 4, 22
Rom......... 6 , 11. 5. 20 Schweiz...... 1, 2. 3. 22
Madrid....... 6 , 4 11.20

Londoner Notierungen iiberseeischer Kurse

Pari 22. 4, 29, k.
Alexandrien, £: ....... 97} Pst 971% Pst 9738 Pst
Bombay Rup.: ......... 28d 1s38}—F5%d 18385 d
Hongkong, $: ......... —_ 2s6—63d 2s861—3d
Schanghai, Tael: ..... — 3Isui—53d 3sli-53d
Singapore, $: .......... — 2s5332-33d 2s333—13d
Yokohama, Yen ....... u58d 2s133—25d 2s133—33d
Montev. T.T., $:....... 51d 42143 d 43431 d
Rio de Jan., Mil.: ..... 27d 7334 %) 7% d
Buen. Air. T.T., $:..... 47584  433-—hitd  aay--uuS d
Valpar. 90T, £: ...... 13 Pesos 39,60 $ 39,60 $
Mexiko, $: ............ 324,58 d — 25—28 d

*) Kurs vom 21. 4.

Wirtschafts-Kurven

Der deutsche AuBlenhandel

Das erste Bild zeigt den Verlauf der Ein- und
Ausfuhr nach absoluten Mengen und Werten.

Das zweite Bild stellt die Bewegungen der Durch-
schnittswerteder Ein- und Ausfuhr mit deutschen
GroBhandelspreisen und Weltmarktspreisen zusamm. Alle
Kurven gelten als prozentuale Steigerung gegeniiber den Zahlen

Das charakteristischste Merkmal des Bildes ist die steil ab- yon 1913. Die Weltmarktsindices sind po
fallende Kurve der Einfuhrmengen, die in zwei groBen Spriin- das Produkt aus dem GroShandelsindex |
gen vom Oktober 1921 bis Februar 1922 von rund 30 auf yop England bzw. den Vereinigten Staa- ,|
rund 15 Mill. dz, also auf die Hilite, zuriickgegangen sind. ten wund dem Entwertungsfaktor der l‘
In beiden Féllen veranlaBte die starke Entwertungder Mark im  Mark in den beziiglichen Landern. Die jse '=
Auslande diesen Riickgang, der so bemessen war, daB die Kosten  Zahlen bedeuten also die gegen 1913 be- ;|
der Einfuhr wiihrend des genannten Zeitraums trofy der De- messene Steigerung des Preises in Mark i
visenhausse etwa die gleichen blieben. Auch die Menge der giner auslédndischen Ware, indem der 14
Ausfuhr ging im Februar 1922 zuriick, jedoch in geringerem  Verteuerung sowohl des Auslandspreises |ssee] |4
MaBe als die der Einfuhr; die Werte blieben fast unverdndert. g4lg auch der fremden Valuten Rechnung 1\
Die Handelsbilanz war im Februar fiir Mengen und Werte getragen wird. — Der Vergleich der Kur- 'i‘l .
aktiv. ven zeigt, daB udie :Durchschnittswerte THE] !
der Einfuhr und der Ausfuhr den Be- |ze] |1 3} .
wegungen der Weltmarktspreise folgen. Tj “‘| A
{JR{!
30 A i Bl
[AY 6500 . 1 1
;i i LA
y IV {e
i} Zeichenerklirung :J,, !|,/ ,’
g b wo| 4 \ .
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ar : % seeveeses Ausfuhr, soomeee— Einfubr in :, | '! 3
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| ngtmarktpreise |

W B35 *) Ende 1913 _ | Durchn.l.Viertelj.22| . . April-Darchschnitt _ ~ - .~ - April-Noticrungen
are tse*) | Prels in 4 - Prels in M. o] Prels in A |- Prels fn A ‘ !

- ) Hutierung Frieg :pae,|  Notierung l Rurswert Ratierang ’ Prizd.-Farit. | Rurswert . % 25. H e 2. % 9.4

Kolonialwaren - | [ jekg | - je kg je kg |- jekg je kg : :
Kaffee .. :..| Hamburg. ;... 1|-:0.26 —. | -88.30 - 60, — - = 62,—-64.— — 64— 62.— 62, — —-
New York 9.— ~| 0.80 936 _| 4145 1072 | . 095 69.25 11.08 11,06 10.87 10.75 10.50 10.50
London . 1.51 1/5. | 155.15 1/3 2.80 179.13 —/11 — — /113 —_ 1/2
Hamburg =l 155 45.53 16,6 0.93 60. - 45/~ 45/—, — 45— — -
. se=t il 012,98 — 18.23 | ~— 16.—-17.50| - [17.25-18.—(17.30-18.2017.30-18.—|  18.50
New York 0.28 3.75 19.— 3.93 035 | 2551 ..8.08 3.08 3.98 3.98 3.08 3.98
Hamburg..... || O. §= 11.20 ~ 19.23 — = — 19.10 20.20 20.75 — —
...} London . .ii..-|l7—Tf2 | 015" || - 13/8 13.78 145 0.28 18.60 18— 13/3 14/6 11/6 15/6 14,9
Getreide je100 kg . je 100 ke je 100 kg |je 100 kg je 100 kg
Weizen ....| Hamburg ..... 10.25 - b1 — 771.50 . - 640 660 | 640 —660 | 670 —700 | 690—700 | 700710 | 701—710

. ..| Buenos Aires.. 8.10 | 32.81 12.66 1021, — 13.57 54.96 | 141128 13.60 — — 13.60 — —

W New York...., 15 139.50 | 1183.62 158.85 23.05 | 1710.30 151.— | 155.25 153.75 155,50 | 156.50 154, —

» . ¢e..| Chicago..,:. 10.9 -{. 111.83 97, —~ 126.10 18.66 | 1357.70 128.37 | 127,37 | 124.87 126.— | 126,25 126.25
Mais .......| Hamburg .... - 399,75 — 49.— | T — — 395—410 | %00—410 | 450470 | 460—470 | 468—472 | 470—473

. .| New York-....|| - = 68.50 622.20 72.58 11.51 | 838.49 15.— 78— .- .23 75.— 71.50

ey Chicago ...... 10.9 ‘61.62 | 558,73 62.83 9.99 | 72586 65 25 64.25 61.— 6150 65.12 88,75
» ve.....| Buenos Aires .. -5.15 | 20.85 || . 7.85 613.79 8.42 31.10 875.63 8.85 — - 8.85 — -
Hafer ......| Berlin........ J| 16.20 — || ses23 | — 584,67 |  — = 510-515 | 490—1498 | 500520 | 530—560 | 535—555 | 550570

o arhaes Chicago ...... 3833 | 16.6% || 39.50 566.12 35.68 .99 720.57 87.87 87.37 36.87 | 37.37 37.50 36.62

» ......| Buenos Alres..|| 5.55 | 47.82 8.70 | 1521.05 8.60 | 7422 . | 1950.— 8.25 — = 8.25 - —
Roggen.....| Berlin........ 25 [ — ] a2~ ). — 566.80 — — 480~ 485 | 428133 | 485500 520 525.— | 525--530

»  ceees Chicago ..... 11.1 || . 88.10 803.80 || 10050 15.98 | 1161.— || 10%.87 101.75 103.75 104, — 104.37 103.75
Gerste ..., Hamburg et 451 — |, =~ 616.— | — T~ 580--610 | 560—580 — 620—6%0 | 610~ 630 | 620640

w esens ‘ SR i - 601.10 - [ 550—580 | 520—560 | 540—600 | 580—-6C0 | 560—590 | 565 - 505
Oele, Oelfruchte ~ lje1000kg je 1000 kg. ie 1000 kg| je 1000 kg :

Bamwollsaafdl .| New York.., )| — — i 101% | 52079.— ) 11.55 | 1025.6° | 74615.— || 11.67 11,50 | 1145 11.45 11.50 11.70
Palmkernol Hamburg -..... Lo —_ 37.10 - 48, — — — — 5. — — 46.— 46.— 46—
Kokosdt . , - — 1. — Il 80.50 - . 58— — — —  48~-50.— — 50, — 50.—- | - 50.—
Kopra London . ||| 82.26 | 6uy.6. || 26.-/10 | 25507.— || 25.17 | 504.76 [31949.— 23.— — - 23.5]— — -

Leind! .. Hamburg B - 37.20 - 53.60 — = 52, — 52, — 53.— 53.—

. Hull .. . 25 {'B0L.75 :33.8 32950.40 || 38.8/0 766.— |48527.— a2y 42:/ 43, — a2t - —
Raps.......| Berlin . ) = || 818.— - 1030 — — 950——980 000930 | 920—940 | 920— 940 930—960 930—960
Fleisch, Fette - [ je 100 kg je 100 kg
Speck...... Chicago ... — - 10.01 5121, — 11.66 108.78 753 11.75-12.75/11,75-12.7512.—-13.— (12, — -13.— [12.—-13, — [12.25-13,—
Schweinefl.. . eee 20.20 | 188.% 18.70 9539, — 20.60 192.1  |13308.— 21.25 21.25 21.50 21— 21.— 21.—
Schmalz ...| Hamburg . - — 28,— 6a1%, — 27.50 115.5 8002.— 28— 273/x 2712 273/y 271)2 2732

RN » RPN e = 69.— — 80.50 — — 79.— 761)2 80.— 83.— | 82.— 82, —

» | NewYork..... — — 11.50 | 5863.— | " 11.68 108.9 | 7545.— 11872 | 11,771/ | 11.921)2 11.822 | 11.80 —

»  +..| Chicago ......[l.10.67 | 9050 |l = 10.52 5019, — 10.82 100.95 | 6989.— || 10.921z | 10.82y2 | 10.921f2 10.85 10.80 10.90
Talg....... Hamburg ..... — - M= | — 52.30 — — 50.52  (47,~-51.—|50.— -55,~'50,—- -55,—|50. —-55.— |50,—-56,—
y ..i..i.] New York ....| .88 | 61.20 6.54 3304, — 6.75 63.— | 1360.— 6.75 8.75 6.50 6.50 6.50 6.50
Butter . «..of Berlin ... 1,28 _— 47.50 — 61.95 — — — — 55, —~ —_ 55, — 55.—

Faserstoffe e kg je kg je kg je ke
Baumwolle .| Bremea ....... 1.29 — 97.— - 123.55 — — 109.50-105.251108.40-114.40 118,30 122,40 120,80-120,50.181,10-119,70)  121.50
“ e o | New York. -...|| 12.60° | 1.12° 17.95 80.45 18.06 |. 1.60 116.6 18.15 18.25 18.20 18.13 18.33 18.33
» New Orleans . — — 1632 |- 82.40 16.78 1.50 108.30 “17.— 17.— 17.— 17.— 17.— 17.—
miu - | Liverpool ... 6.68 | 1.18 —110 01,78 || —[10.18 1.80 121.56 —/10.18 | —/10.12 } —[10.21 | —/10.1% | ——/10.14 -
P w  eeee 063 | 1.71 —116.75 | 152,— | —/16.29 2.90 194.5 —[16.60 | —[16.35 | - [16.85 | —[16.10 | —/16.50 —
Wolle..... .| Bremen........ W10 . —_ 237, —~ = 320.— — — 350.— — 350. — -— 350, — —

v «ssii<| London ....... 2011z | 42 - 3/6 419,80 3/5 7.70 490, — 3/8 — 38 —_ - 3/8
Jute........ L eeenens .85.10 .| 712,48 25.18 | 25454, — 28.— 5.61 |85569.—~ || 28.15/— | 28.10/— 20.— 29.5/— | 29.10/— | 20,10{— .
A o " |(1000kcg) . 1000 kg | 1000 kg '

Seide ...... Deutschland.". 82 . 6150 - 6800, — — — 6750.— — | 17000.— — 6750, — —
Hanf......:| London ....... 26,15 536 87 || 37.10 37042, — || 35.7/— 708.80 | 44868, — 33.— - — 33.— — -
Flachs ..,..| London ....... — 05.— [116693.— || 92.1%/— | 1860.— |117760,— — 85.— — — 85, —

Kautsch., Terpent.| .. (Ijzoggg) ‘ : .

Kautschuk .] London . i1l 698 I . —[0 79.05 —/8.55 1.60 101.70 — (8 ~— /83y —(81/2 —{81/2 —/8is -

o e » 2/3 .5.1 —[9 79.05 —/8.55. | . 1.60 101.70 —8% | 8%y —[8tj2 — 812 — 838 —

o of = - -/ 113.75 ~[10.5 1.90 12080 | —/10Y2 | - /1012 | - /1012 | ~[101) ——Il()l/z —/[101)2
Terpentin ..| New York. .. .. 45.75 1 0.30 ()|l 89.30 443 (1) 86.—~ 0.75 (1) I 55 () 85.50 89, — 89.— 92, — 92. — 02.—
. v. | Savannah..... — pe -83.40 | 41.80 (1) 79.— 0.69 (1) | 50.5 (1) 79, — 82, — 82.— 81,25 81,12 81.12
Schellack ..| Hamburg ..... g ] e 367.— — 480, — — — 465.— | 460.— | — 475, — 475, — 175, —
" ..| London:..... 81—85 | 1.69 | 385/— 388.50 117/ — 8.91 565.90 120/ — — — 160/ — - 460/-—
Miner.Erzeugn.,Metan - fjetoookg|l - : ' ie 1000 kg |je 1000 ke | - e 1000 kg
Salpeter ..[ London ....... 8/01/2.( 188.5 104 12192, — 1 11— " 243,76 | - 15920 10/9 — 10/9 — 10/9 —
Petroleum ..| New York ... — - 17.30 8.60 (1) 16.40 011(l) | 105 (1) | 15.— 15— 15.— 15.— 15.50 15.50
e s ]| == 7.30 — — — — 6.50 6.50 6.50 6.50 6.— 8.—
P e 4 | —_ 13.30 - — - — 11.50 11.50 11.50 11.50 12, — 12.—
O | —. |i. 330 — — — —~ 3.25 3.25 8.25 3.25 3.25 3.25
Hamburg . |- 130 o= 6187, — — 8091.— — — 7100 —7300,7100— 7300|7800 — 8100|7800 —8050/7725— 7850 —
London . . 651/s ' { 1306.9 61.5 59668, — 59.— 118%.— | 71950, — “591/g 591/ 5913 591/s 50.— 5918
New York 15 1| 1320 13.83 66772 - 12.82 1138.— | 82819.— 12,87 2.87 12.87 12.87 12.87 12.87
Hamburg ..... 3335 ) — . | 2212,— 2931 — — — 12625 27252525—2625 2950 -- 30502950 — 30502500 — 2975 —
London .,.... 18t/ | 366.20 21,17 21183 — 1| 23.6/— 162.— . | 20256, — 281g 2;3/ . 2ulg 243y U3y 214lg
New York ....[l' 815 | 365.20 1.75 | 23919.— 5.11 ¥53.— |33011,— 5.27 5.35 5.35 5.37 5.37 5.37
Hamburg ..;..|| 46.— |- - :||--2332,— —! 3312.— — — ‘= |2800—8000 335034253325 —3375/3100 3200 —
London ....... 211fs | 2315 || 25.5 24739.— || 26.15/- | 536.80 33081 271y 2nfy | 2mjh 267)s 267[s 267/s
New York ....J| 5.32 | 721 | = 3.64 | 23345— .96 | a40.— 32012 5.05 5.05 507 505 5.07 5,07
New York..:... - — 18.50 1503.— 19.50 - 79.9 5583 19.50 19,50 19.50 19,50
Hamburg .....|| 42720 — 15100, — — 19390,— - — — 17400-11800 | 17000-11500 IHUIH!BEU mun 1!2[101&!00-1!10[1
London ..... 1691z | 3301.8 152.— 111101.—} 149.— 2000, — 180281 15338 15138 15258 15138 15115 151-/3
New York ... '— -. 20.58 | 147561.—( 380.5% | 2711.— | 197205 31,12 31.12 31.— 31.12 31— 31—
Berlin, .., +|320—330) - — 15000, — — 18870.— — L 16500-17000 | 16300-16500 118500 - 18600:18304 - 16600:18300 - 18600] 18350 - 18500
Berlin 81.55 .| jeg — { §103.— - 5414 - — 5025 — 51001025 . 49755300 - 5350/5400—5150:5375— 5300|5150 — 5500
London 2691 || 0.069 || .—/3% |jeg%.23| 3 .| jeg 0.00 |jeg 5.88| /3wy | —/Butfe | —[34j2 | —[3ufs | —/3uSls | — 34Sls
S New York 871z | 2.30 64.95 1.70 66.58 0.09 6.20 68.37 68.— 67.75 67.75 67.12 617.50
Ghd v gy 83 3.32 99.62 7.22 99.62 0.13 0.27 99.62 99.62 09.62 09.62 99.62 99.62
e Eerlm.... Al 2790 || 184666.— — 166000 | 162000 181000 | 183000 | 181500 181000
Platin. 20" Bonlsion ~84/10 2 91 05,10 154 1.1 837 | 3 03 193 30 03/5 | 93/~ 93/3 93/3 93/3 —
...... erlin, ..., . 2 575,— 704 . 650, — 625.— 655 680 680, — 690.—

*) Angaben uber die” handelsubhche Form sind 'in den Heften 2—1% dxeses Jahrgangs abgedruckt.
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Neugriindungen und Kapxtalserhohungen von A. G. im

=2 L%
Namen, Ort §§ ‘-E;:
Spritbrennereien und PreBhefefabnked=
Kapitalserhbhungen
J. Gottlieb Hofftmann, A.-G.,
Pirna ..., 2500 100
Hartwig Kantorowicz, A.-G.,
Berlin..............c.... 6250 ¢
C. W. Kemp, Nachflg,, A.-G,,
Stettin . ........... ....... 7800 1)
Hermann Meyer & Co., A.G.,

Berlin ................... 9100 110
Weinbau, Schaumweinfabriken
Neugriindungen

Bernkasteler Sektkellerei
A,-G., Bernkastel ......... 2000 100
H.Hernes, A.-G., M.-Gladbach 5000 100
Kapitalserhéhungen
C.Adt.Kupferberg & Co.,Kom.-
Ges. a. A,, Mainz ."....... 3200 2)
Bonner Biirgerverein, Bonn . 480 100

Schokolade-, Teigwaren-, Konservenfabriken
Neugriindungen

Sachsenbrot-A.-G., Dresden . 2000 110
Wellenstein & Co., A.-G.,Scho-
koladen- u. Konfitirenfbr,,
Ratingen................. 2500 120
Kapitalserhbhungen
Otto Krumm, A.G., Plider-
hausen................ .. 11000 3)
Schmalz, Fett, Margarine usw.
eugrdndungen
Adler-Margarine-We'k A.G.,
Frankfurt ... ............ 7500 100
Ver. Siiddeutsche Margarine-
u, Fettwaren A.-G., Durlach 4000 100
Kapitalserhéhungen .

Margarinewerke Dr.,
A. Schroeder, A.-G., Berlin 12000 100
Nahrungsmittelindustrie
Neugriindungen

Benag, A, G.f.Nahrangsmittel-

fabrikation, Hilckeswagen . 1000 100
Nahrmittelfabrik Neuenstadt,
A.-G., Neuenstadt ........ 6000 100
Rhein. Niibrmittelfabriken
A.-G., Wiesbaden ......... 10000 100
Dr. Karl Schweitzer, Nihr-
mittelwerk, A.-G., Eflingen 3000 115
W. Zinnert, A.-G., Potsdam . 5000 100
Kapitalserhéhungen
A.-G. Maga, Ges. f. Nahrungs-
mittel- u. Pflanzenbutter-
fabrikation, Berlin........ © 13500 110
Kaiser-Otto-A.-G., Ver. Deut-
sche Nahrungsmittelfabri- .
ken, Heilbrorn .........., 7500 %
Tabak, Zigarren, Zigaretten
Neugriindungen
Bremer Tabak-Fabrik, Lloyd- -
A-G, Bremen ............ 1500 100
»Matag“ Mazedonische Tabak- :
A.-G. u. Zigarettenfabrik; :
Hamburg................. 1000 112
NicolaischeTabaksmanufaktur .
A.G., Schwedt .......... 7000 100
I(‘apltatserhohungen ’
Zigarettenfabrik Niwel, A.-G
Dusseldorf ................ 9000 5)
Baugewerbe :
Neugrindungen
A.G.f.Bergmanns-Feurungen, RS
Dortmund................ 3000 100
A.-G. f. Tiefbau-Unternehmun- U
gen, Berlin................. 14000 100
Allg Bangesellsch A, G Ksln -~ 2000 100

V = Vorzugsaktien.
162 95, 2500000 A zu 170 %.
7) 18900000 M. zu 155 %, 9 Mill. M. V zu 100 %.

1) 6800000 M. zu 125 %, 1 Mill. & V zu 100 %.
3 7 Mill. 4. zu 105 %, 500000 #._V zu 100 %.

. . ",*

Namen, O r b §§ gi

Bau- u. Boden-A. G., Stuttgart 5000 110
Baugesellschaft Berlin W, o

A.-G., Berlin W........... 4100 100
Baugesellschaft Westdeutsch .

land, A.-G, Essen......... © 500 100
Otto Hammer, A-G. f. Holz- S

u. Bauindustrie, Chemnitz. 1500 6)
Schulz & Kling A.-G., Miinch. 1500 115
Wohnungsbau-A.-G., Berlin . 1000 100 -

Kapitalserhbhungen
Philipp Holzmann, A.-G., ;

Frankfurt ................ 27900 )
yLbau“Industrie,Tief-u. Hoch- .

bau A.-G., Diisseldorf. . ... 1000 100
Tiefbanu. Kaltemdustne A -G. :

vorm. Gebhardt Kénig,

Nordhausen .............: 4000 V100
Wayl & Freitag, A.-G., ’

Neustadt a. H............. 15500 . 8)
Westdeutsche Industriebau-

- A-G., Steele.............. 9700 100
Graphisches Gewerbe, Verlag, Kunstgewerbe
Neugrindungen

Deutsch-Amerikanische Film-

Union A.-G., Dresden..... 3500 .100
Druckerei Penig, A.-G., Penig 2000 100
Goniec Slaski, A,-G., Kattowitz 600 9)
Emil Hochdanz, A.-G., Stutt- .

gart ... Lol 6000 110
Internationale Kinema A.-G.,

Berlin ........cco0vvnne. 4000 100
Landlicht A.-G., Berlin ..... 100 100
Kunstauktionshaus G. Adolf

Pohl, A-G., Hamburg .... 1000 100
Norddeutsche Reklame-

betriebs-A.-G., Berlin ..... 50 100
Verkehrswart-A.-G., Berlin .. 3000 100
Verlags Ges. Textil-Woche

A.-G., Berlin .... .. ..... 7000 100
B Kapitalserhéhungen
Hanseutische Aus!andspresse,

A.G., Bremen............ 550102
Leipziger Buchbinderei-A, G.,

vorm, I'ritzsche, Leipzig .. 3000 170
Lithographische artistische

Anstalt, vorm. Gebr.

Opacher, A.-G., Miinchen .. 2000 150
Handelsgewerbe :
Neugriindungen

A.-G. f. Handel mit Papier-

-waren, Berlin............. 5.100
A. G, f. Handel mit Zeichen-

materialien, Berlin ., .... -'57100
A. G. f. Robstoffbeschaffung, .

Hannover ................ 1200 100
A.-G. {. sanitiren Bedarf,

Frankfurt ................ 3000 110
Autophil BenzmA G., Berlin 1000 100
Backsteinvertr.-A.-G., Berlin. 5100
Baumwollhandels-A, G & 20 100
Berliner Steinkontor A

Berlin .................0. 5100
Ema Bette, Bud & Lachmann, :

Berlin.............. ..... © 10000 100
Bremer Eisenkontor A.-G., ’

Bremen .................. 500 100
Coppicus-Schulte & Bongard,

Komm.Ges. a. A, Neiheim 1000 112
Dachpappen Fabrik A.-G., -

Berlin ................ e 5 100
»Debag®, Deutsche Betriebs-

. -stoff:A.-G., Dresden....... 5 100
Deutsch-Nordische - Handels: : o
A-G., Berlin .............. 1000 100

2) 3 Mill. A zu 202 %, 200000 M. V zu 100/
5) 6 Mxll M. zu 115 %, 3 Mill. M. zu 125.%.
) 12500 000 M. zu 165 %, 1 Mill.

Februar 1922 (vgl. Heft Nr.16 v. 21.4)

L
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Deutsche Konserven- Ver ) )
triebs-A.-G., Berlin.... . . 5 100
-Hausbedarfs- A G., Berlin ... 5000-100
Hewel & Co. DeutscheExport-. PR
:Kontor-A.-G., Berlin ...... 5000 100
Industrie- u, HandelsA G, : i,
Chemnitz «.oovvvennnnenn.. 2000 110
Landwutschafthche Handels- .
gesellschaft, A.-G.,, Dresden 6000 120
Landwirtschaftl. Handels . o
A.G., Glogau............. 1500 100
Leinen A.-G., Berlin'........ - 5100
Mirkische Industrie A.-G., )
Berlin.................... 50 100
Paul Marksch, A.-G., Dresden 200 100
Mercantile Handels-A.-G., o
- Berlin ...cviiiiieiiinin, 20 100
Mitteldeutsche Industrie- T
A.-G., Berlin ............. 50 100
Multiplikations Maschinen- _ .
A-G, Berlin ......... e 5 100
Norddeutsche Flaggen- - -~ =~ ...
vertriebs-A. G., Berlin..... 5 100
Oberlu,usitzer—Handels-A.jG. f. .
Landwirtschaft u.Industrie, - -~ . .-
Kohlfurth, Bahnhof Gorlinz -50-100
Projektionsflich.-A.-G.; Berlin - -~ 5100
Schlesische A.-G, f. auswidr- - = -
. tigen Handel, Breslan ..... 10000 100
Tschecho-Allemania-Im- u.’ -
Export-A.-G., Berlin ...... 100 100
Wlbo“ A.G. leederaufbau, :
Saarbrucken .............. 200100
S. Zeimarn, A.-G., Frankfurt 3500 100
Kapitalserhéhungen .
. A.-G.f. automatischenVerkauf,
Berlin ...ccoveviionnunenn . .3500 100
_"'A.-G.f.Handelsstitten d.schle- .
sischen Leinenweberei u. . .. ..
. Wischerversandsch.Kramer . ",
& Co., A.-G., Berlin ........ 200.120
- Braun, (xrutzkl & Co., A-G,," -
B T3 £ - S 4000 110
Forderung-, Produktions- u. e
Handels-A.-G., Berlin-.....- 9000 120
Ludwig Ganz, A G., Mainz . 18000 140
Kiihn & Schulenburg A G, S
Hamburg. .... S w1500 110
Immobilienhandel und Verwertung -
Neugriindungen .
Bodengesel]sch Saarbriicker
Str., A.:G., Berlin ........ 300 100
. Bodengesellschaft Strafbur- R
‘ger Str., A.-G., Berlin .... 300 100
Gememnutzxge Hexmstatten C
A-G, Koln .......... ... .20.100
Gememnutmge Heimstitten- S
_ A.G., Heidelberg.......... : - 50.100
Hans- u, Agentar-A.-G, Berlin 100 100
Heimstéitten-A.-G. Essen 50 100
yLandhaus®, Baugesellschaft -
Roseneck A.-G., Berlin ... = 3000 100
-Minervabau-A.-G., Stuttgart . 150 100
Neue Bodengesellech. Schon- .
hauser Allee, A.-G., Berlin 150 100
Potsdamer Brucke, Bau-A -G, :
Berlin'v....0 . cieiiinnns ~- 300 100
Schwarzwilder Glundstucks -
A -G, Freibutg i. Br. ... 2000 100
Kapitalserhéhungen. .
Gememnutmge Wohnstitten-
A.-G., Harbutg-........... 45 100
Deutsche Answdlungsbank .
BRI - 7-3) 1 45000 130

93 Ml” Mozu 100 %, 5500000 .M zu
6) 700 000 M. zu 125 96, 800 000 M. zu-100 %.

M. V. zu 11095, 9) 500000 4 zu.107 %, 100000 S zu 100 %.
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.Banken T~ 7 Bank Przemyslowcow, Indu- Koln-Diisseldorfer Vergicher.

Neugrindungen strie-A.-G., Berlin......... 1200 120 A.-G., Diisseldorf ......... 10000 100

Credit as bank : G Discontobank, A.-G., Halle .. 6500 130 Kapitalserhdhungen

redir. und Sparbank-f.-Lr., Elzer Bank A, G, Elze ..... 1500 120 ,Gilde“, Deutsche Unfall-Ver-

DBer;"}; Gonallois . Crait 70100  Handelsbank A.-G., vorm. sicherungs-A.-G., Diisseldorf 700 120
» ga:agciﬁffteefs\?-G ]'3e.rlitf 20 100 Berliner Viehkommissions- Treuhandgesellschaften
Deutsche H l.)’ank A~G' e u. Wechselbank, Berlin ... 18000 150 | Neugrindungen

61’&‘,.80 f ansa e 100000 110 A. Marx & Co., Komm.-Ges. A.-G. f. Finanzierucg n., Ver-

DI ek, £ Crodtit 000 a. A, Borlin.............. 15000 11) waltung, Berlin........... 5 100
nDianal, Gesellsc Be l.re T 10 Nordbayerische Handels- u. pFides*, Trenband-A.-G. f.
Egeschafte,hA.-é}., er 1111‘ i 20 100 Gewerbebank A.-G., Niirn- Bayern, Niirnberg ........ 1000 100

kG Titenbe o 2000 120 1T = T 9500 12)  Mittelrhein. Treuhand-A. G.,

H Bén ? V 1 bo ?n Ailr(%; T Oldenburgische Spar- u. Leih- Koln... coviiniiiiinnnn.. 500 100

Heoton 0 we0ant 875y 1000 195 o, Pavk A-G. Oldenburg.... 15000 160 Treuhand-A.G. f Industiie,

H. Ooval & Con Komm.Ges. Potsdam. Creditbank, Potsdam 10000 ° Handel und Gewerbe... . 1000 100

- XY{‘; H oi),ur Omm.-LXe8. 8000 100 Siiddeutsche Disconto-Gesell- Verkehrsgesellschaften
Sonlindische Bffokten. i schaft A.-G., Mannheim ... 50000 200 XNeugriindungen

Weohsslbank. A-G . Saar- Westdeutsche Kreditbank- Cohrs & Ammé, A.G., Hmbg. 20000 110

bri‘;‘;k'ig ank, A-Lr, Sasr 3000 110 A.-G., Diisseldorf ......... 14700 110 Kapitalserhdhungen

Venus® Ge 's;e.ll.s.c'h. f Credlt Zoerbiger Creditver., vorm, Jugoslawische Lloyd-A.-G.,

" h",ft A-G B 5 20 100 Lederer, Kotzeh & Co., Berlin ................... 9060 120
geschalte, A.Lr, berid ... Komm. Ges. a. A, Zoerbig 1400 100 Eisenbahnen
Kapitalserh5hungen Versicherungsgesellschaften Kapitalserhshungen
kt.-Vorschufl-Verein Blanke- Neugriindungen Deutsche Eisenbahn- Gesell-

Anan, Chemnitz-Glésa ...... 2000 120 A.-G.f.Versicherungs-Vermitt- schaft A.-G., Frankfurt.... 4000 100

Agrar- u. Commerzbank A.-G., lungen, Xéln ............. 300 100 Klein- und StraBenbahnen
Berlin.................... 50000 112 ,Hafag“, Bayerische A.-G. f. Neugriindungen
Allgem. Deutsche Credit-An- Versicher. - Vermittlungen, Strafifurter Eisenbahn-Gesell-
stalt, Leipzig...... i 180000 10) Miinchen............... .. 1000 100 schaft A.-G,, Strafifurt .... 1000 100
©10) 136 Mill: S8 zu 100 %, 4% Mill. 4. zu 150 %. 11) 7500000 A zu 100 %, 7500000 4 zu 125 %. 121 Mill. £. zu 150 %, 1500000 4. zu 200 %. '
(SchluB folgt.) - Fab., Landau

Schiﬁ‘ahrt_ und Schiffbau

' Vereinigte Staaten

Ueber die -Verschiedenheit der Betriebskosten zwischen
amerikanischen und englischen Schiffen sprach sich Mr. Merrill,
der Leiter des Research Bureau des Schiffahrtsamtes, in den
Verhandlungen iiber die Subsidienbill vor dem Joint Congres-
sional Committee wie folgt aus:

Die amerikanischen Schiffe zahlen gegenwirtig 30 % mehr
an Mannschaftslohnen als die britischen. Sie haben weiter
grofere Auiwendungen fiir die Bekostigung usw. der Mann-
schaften zu machen, die auf erstklassigen Passagierschiffen ein
Mehr von 22 %, aui kombinierten Passagier- und Frachtdamp-
fern und Zwischendecksschiffen ein Mehr von 10 % betragen.
Fiir Frachtdampfer 140t sich ein exakter Vergleich nicht her-
stellen, doch ist anzunehmen, daf unter amerikanischer Flagge
mindestens 30 cts mehr je Mann und Tag ausgegeben wird.
Will man eine moglichst nur aus Amerikanern zusammenge-
selite Mannschaft haben, so darf man den Bekédstigungsstan-
dard nicht einschriinken. Was die sogenannten fixed charges
(Zinsen, Assekuranz usw.) anlangt, so ist Merrill der Ansicht,
dafl der amerikanische Reeder auch darin ungiinstiger steht
als sein britischer Konkurrent, selbst wenn das Schiffahrts-
amt 8 Mill, t seines besten Schiffsraumes an amerikanische
Reeder zu 30 $ je Tragidhigkeitstonne — also 50 $ unter den
jebigen Baukosten — verkaufen wiirde. Ein 8800-t-Dampfer
wiirde dem amerikanischen Reeder 264 000 $ kosten und das
Schiffahrtsamt verlangt, da er 20—30 $ je t dw sofort bei
Uberlieferung des Schiffes bar bezahlt. Es sei sehr wahrschein-
lich, daB der englische Reeder sich dieses Kaufgeld zu einem
billigeren Zinsful verschaffen konne. 1 % weniger bedeute aber
einedVerringerung des jdhrlichen Zinsenbetrages um 2640 $
je tdw. :

LaBt der amerikanische Reeder das Schiff bauen, so stellt
sich wegen der hoheren Kosten des amerikanischen Schiffbaues
der Einslandspreis fiir ihn etwa 15 % hoher als der des auf
einer britischen Werft gebauten Schiffes. Dieser hihere Ein-
standspreis belastet den amerikanischen Reeder mit einem Mehr
an fixed charges, das sich schdungsweise jahrlich auf 3,76 %
des angelegten Kapitals stellt — also beinahe so viel betrégt,
als das britische investierte Kapital an Zinsen erfordert. A.K.

Die Verlingerung des gegenwirtigen Immigration Law auf
weitere zwei Jahre wurde vom amerikanischen Senat
einstimmig  angenommen. Zwei wichtige Amendements
sind dem Gesefy angefiigt worden. Das erste Dbe-
stimmt, daB Schitfahrtsgesellschaften, die {remde Ein-
wanderer iiber die Hochstquote hinaus befordern, eine Strafe
von 200 $ zu erlegen und das Passagegeld zuriickzuzahlen haben;
das zweite schreibt vor, dal Fremde iiber die den Vereinigten
Staaten benachbarten Lénder nur einwandern konnen, wenn
sie einen fiinfjdhrigen Aufenthalt in dem betreffenden Nachbar-
land nachweisen konnen. Ein weiteres Amendement, das die
Beforderung aller Einwanderer in amerikanischen Schiffen
forderte, wurde abgelehnt. .

Die Resolution geht jetit an das Représentantenhaus zu-
riick, wo die beiden Amendements voraussichtlich keinen Wider-
stand finden werden. Ebenso ist anzunehmen, daB der Prési-
dent sie ohne Verzug zeichnen wird. A. K.

Leviathan ex Vaterland. ,New York Evening Telegram*
bemerkt anldBlich der Abfahrt des Leviathan ex Vaterland von
New York nach Newport News, seinem Reparaturplat, daf
das ‘Schiff wihrend der drei Jahre, die es am Pier in Hoboken
still lag, dem Staat téglich 2500$, insgesamt also etwa 3 Mill. $
gekostet habe. Im Januar 1920 sei der Verkauf des Schifies
an die International Mercantile Co. nahezu abgeschlossen ge-
wesen, der angebotene Preis habe 83500000 $ betragen. Der
Kontrakt, der den heftigen Widerstand der Hearst-Presse ge-
funden habe, sei kiirzlich annulliert worden. Lasker habe ge-
auBert, daB das Schiff, falls sich kein amerikanischer Ké&ufer
finde, den United States Lines iiberwiesen werden soll. In ge-
wissen Schiffahrtskreisen glaube man, daf die United Ameri-
can Lines, deren Haupt W. Averill ‘Harriman ist, den Levia-
than, den George Washington und einige andere ehemals
deutsche Schiffe kaufen werden. Wenn der Leviathan wiederher-
destellt sei, wiirde er das schonste und bequemste Schiff der
Welt sein. Die Majestic, auch ein ehemals deutsches Schiff
und jett unter der Flagge der White Star Line fahrend, wiirde,
obwohl sie noch ein wenig groBer ist, doch nicht so modern
sein als der Leviathan, A. K.

Verantwortlich fiir: Auslindische Volkswirtschaften und allgemeine Redaktionsangelegenheiten: Hauptséhriﬁleiter Dr. Paul Heile; Deutsche und &sterreichisch-ungarische

Volkswirtschaft: i. V. Hauptschriftleiter Dr. Paul Heile; Anzeigenteil: Horst
Lo . Rothenbaumchaussee 5. — - Druck

Weyhmann, Direktor des , Wirtschaftsdienst®, G. m. b. H.; simtlich in Hamburg 36.

von H. O. Persiehl, Hamburg 8,
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